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  :تقديم
. موضѧѧوع ھѧѧذا البحѧѧث دراسѧѧة لѧѧبعض مѧѧشكلات عملѧѧة البیتكѧѧوین المѧѧشفرة  

مѧѧا معنѧѧى العملѧѧة  . وتثѧѧار مѧѧن الوھلѧѧة الأولѧѧى أسѧѧئلة حѧѧائرة حѧѧول ھѧѧذا الموضѧѧوع  

المشفرة، وكیѧف نѧشأت ومѧا أھѧدافھا، ومامѧستقبلھا ؟ وبمعنѧى أصѧح دورھѧا فѧى              

 الثورة الѧصناعیة الرابعѧة التѧى فجرھѧا     صیاغة مستقبل الاقتصاد العالمى فى ظل 

  الانترنت ؟ 

المالیѧة، وفقѧد النѧاس الثقѧة      الأزمѧة   اندلعت فى الولایѧات المتحѧدة  ٢٠٠٨فى عام 

فى النظام المѧالى العѧالمى وسѧیطرة البنѧوك المركزیѧة علѧى اصѧدار العملѧة، والعجѧز عѧن                   

تر والبحѧث عѧن   فѧى ھѧذه الأجѧواء المѧشحونة بѧالتو     . وقѧف التѧضخم وتѧدھور قیمѧة النقѧود     

انقѧѧاذ مѧѧن أزمѧѧات مالیѧѧة واقتѧѧصادیة متكѧѧررة، وجѧѧد شѧѧخص مجھѧѧول تعѧѧددت الآراء فѧѧى       

 الخ، وباسѧم مѧستعار یѧدعى   .. یابانى أو انجلیزى، أمریكى أو مصرى : التكھن بجنسیتھ

  مبتكѧرة طѧرق  عن فیھا یتحدث نشر ورقة Satochi Nakamoto  ناكاموتو ساتوشي

 إنѧشاء  تѧم  العѧام  نفѧس  المالیѧة، وفѧي   والسلطات كوماتالح مراقبة بدون الأموال لتحویل

 Bitcoinالبیتكѧوین   لمعاملات عملة كسجل   لتستخدمblockchainتقنیة البلوكتشین  

 وبعدھا  وحدة منھا٥٠من انشاء  المجھول الشخص  تمكن٢٠٠٩ینایر  وفي. المشفرة

 بلѧغ سѧعر   ٢٠١١عѧام   شѧخص آخѧر، وفѧي    وبѧین  بینѧھ  العملѧة  لتلѧك  صفقة أول تمت بأیام

 بورصѧة  تѧداولات  حѧسب  القیمѧة  فѧي  الѧدولار  مѧع  دولار واحѧد أى تتѧساوى   البیتكѧوین 

MTGOX ةѧѧداول   المعنیѧك  بتѧة تلѧѧام   . العملѧي عѧوین  ٢٠١١فѧѧة البیتكѧبحت عملѧѧأص 

أجھѧزة الѧصراف    تѧم انѧشاء   ٢٠١٣عѧام  فѧى   . تستخدم على نطاق واسع وزادت شѧعبیتھا      

 ٩٥٦ كѧѧان ھنѧѧاك ٢٠١٩ وفѧѧى عѧѧام دا، لعملѧѧة البیتكѧѧوین لأول مѧѧرة فѧѧى كنATM ѧѧالآلѧѧي 

 حتѧى  تتزایѧد  العملѧة  تلѧك  قیمѧة  وظلѧت .  دولة٥٥أجھزة صراف آلي لعملة البیتكوین في 
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 جدیѧدة  رقمیѧة  ثѧم ظھѧرت عمѧلات   . دولار أمریكѧى  ٤٤٠٠البیتكѧوین الواحѧد    قیمѧة  بلغѧت 

  عملѧة ١٥٩٠عددھا نحѧو   تقنیة البلوكتشین، وبلغ على أیضا منافسة للبیتكوین ومبنیة

  . أمریكي دولار  ملیار٧٠٠ نحو ٢٠١٨عام  بدایة في السوقیة قیمتھا رة وتعدتمشف

ما النقود اذن ؟ ھذا السؤال الѧذى حیѧر الفلاسѧفة والمفكѧرین فѧى العھѧود القدیمѧة         

یعود مرة أخرى للظھور خاصة بعد ظھور النقود الألیكترونیة التى لیس لھا شكل مѧادى      

رونیѧѧات المѧѧسجلة علѧѧى شѧѧرائح الѧѧسلیكون    ملمѧѧوس، فھѧѧى عبѧѧارة عѧѧن تیѧѧار مѧѧن الألیكت    

وأجھزة الكمبیوتر، ویبقى اعتراف الناس بھا كنقود قائم على قبول البائعین والمشترین    

لقѧѧد أصѧѧبح العѧѧالم الѧѧسحرى للنقѧѧود لایرتكѧѧز علѧѧى النقѧѧود المعدنیѧѧة أو     . لھѧѧا فѧѧى التعامѧѧل 

الموصѧلات  الورقیة أو سیاسات البنك المركزى، یل اصبح یرتكز على الموصلات وشѧبھ      

  . الألیكترونیة والدوائر الألیكترونیة المتكاملة والموجودة فى ذرات السلیكون

ثار خلاف شدید في الماضي بین الاقتصادیین حول تعریف النقѧود، وفیمѧا یخѧص      

النقود الألیكترونیة نجد أن ھذا الخلاف لم یفقد أھمیتھ مــن الناحیتین النظریѧة والعملیѧة      

 وأعتقѧѧد أن نفѧѧس الأسѧѧئلة سѧѧوف تثѧѧار مѧѧع الأشѧѧكال المѧѧستحدثة   .فѧѧي الاقتѧѧصاد المعاصѧѧر

 .  للنقود الألیكترونیة التى لیس لیھا وجود مادى ملموس مثل عملة البیتكوین المشفرة

مѧѧѧع تفجѧѧѧر ثѧѧѧورة المعرفѧѧѧة بفѧѧѧضل التقѧѧѧدم المѧѧѧذھل فѧѧѧى تكنولوجیѧѧѧا المعلومѧѧѧات        

الألیكترونیات تѧسرى  والاتصالات تفقد النقود شكلھا المادى الملموس، لتصبح تیارا من   

فى عملات مشفرة أو محفوظة فى ذاكرة بطاقات الدفع الذكیة وغیرھا من أشѧكال النقѧود    

وتضیف تیارات الألیكترونیات المتدفقة فصلا جدیدا الى تاریخ النقود، التى . الألیكترونیة

تعد من أھم ابتكارات العقل البشرى، والتى فرضتھا حاجات وضرورات عملیѧة مѧن أجѧل          

  .سیر التبادل منذ عصور سحیقةتی



 

 

 

 

 

 ١٠٧

لقد ارتبطت النقѧود فѧى شѧكلھا الѧسلعى أو الألیكترونѧى بتطѧور الѧنظم الاقتѧصادیة                 

 Barterفكان التبادل بسیطا فى ظل نظام الاقتصاد الطبیعى أو المقایضة  . والاجتماعیة

System  لعةѧѧѧل سѧѧѧسلعة مقابѧѧѧورى لѧѧѧر وفѧѧѧادل مباشѧѧѧتم تبѧѧѧھ یѧѧود . ، وفیѧѧѧرت النقѧѧѧم ظھѧѧѧث  

. على عیوب نظام المقایضة الذى لا یتمشى مع تطѧور التقѧسیم الاجتمѧاعى للعمѧل      للتغلب  

وھناك الكثیر من العوامل التى أدت الى تطور النظام الاقتصادى النقدى مѧع تعقѧد عملیѧة       

تقѧѧسیم العمѧѧل الاجتمѧѧاعى ثѧѧم تقѧѧسیم العمѧѧѧل الѧѧدولى، وبالتѧѧالى تطѧѧورت أشѧѧكال النقѧѧѧود          

  .ووظائفھا

رحلة المیركانتیلیة فى القرن السادس عشر وحتى الیѧوم   ان تاریخ النقود منذ الم    

یعبر عن تطور الرأسمالیة التجاریة الى رأسمالیة صناعیة ثѧم رأسѧمالیة المعرفѧة، وھѧى      

حضارة الانترنت أو الثورة الصناعیة الرابعة حسب صیاغة المنتدى الاقتصادى العالمى    

WEF .   ائج الѧѧد نتѧѧشفرة كأحѧѧة أو المѧѧود الرقمیѧѧر النقѧѧات   وتظھѧѧورة المعلومѧѧى ثѧѧدم فѧѧتق

والاتѧѧصالات، وتزایѧѧد الحركѧѧة الدولیѧѧة لѧѧرؤوس الأمѧѧوال، وصѧѧعود الاقتѧѧصاد الرمѧѧزى أو     

  .  المالى، وسیادة العولمة الاقتصادیة

وتصدمنا شبكة الانترنت بѧصدمة حѧضاریة تتمثѧل فѧى ثѧورة شѧاملة فѧي اسѧتخدام              

  ѧѧات انتѧѧى عملیѧѧدفقھا فѧѧریان تѧѧاج وسѧѧل الانتѧѧأھم عوامѧѧات كѧѧدمات المعلومѧѧسلع والخѧѧاج ال

وھنѧاك احتمѧال كبیѧر أن تختفѧى النقѧود التقلیدیѧة سѧواء المعدنیѧة           . والتسوق المباشر لھا  

 والتѧى لѧѧیس لھѧا غطѧاء اصѧѧدار نقѧدى مѧѧن أى نѧوع، ویѧѧصبح      Fiat Moneyوالورقیѧة  

ھناك قبول عام للأفراد للتعامل بالنقود المشفرة وعلى رأسھا البیتكوین،  موضوع بحثنا 

  . ھذا

 القول بѧأن الاقتѧصاد العѧالمى یعѧیش علѧى أعتѧاب مرحلѧة قѧد یѧتقلص فیھѧا            ویمكن

دور البنѧѧك المركѧѧزى فѧѧى اصѧѧدار البنكنѧѧوت حیѧѧث ینتѧѧشر التعامѧѧل الآمѧѧن نѧѧسبیا للنقѧѧود          
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المشفرة، وسوف یزید اقبال الأفراد على التعامل بھا، وتفѧضیلھا عѧن الأشѧكال التقلیدیѧة          

  .فوائد على أرصدتھاللنقود، اذا توفر عنصر الأمن وضمان اعطاء 

ھѧѧل سѧѧتحل النقѧѧود المѧѧشفرة محѧѧل النقѧѧود    : أسѧѧئلة محوریѧѧة وحѧѧائرة أخѧѧرى مثѧѧل  

الورقیѧѧة والمѧѧسكوكات المعدنیѧѧة خѧѧلال القѧѧرن الحѧѧادى والعѧѧشرین، ومѧѧا التѧѧأثیر المتوقѧѧع     

للنقود المشفرة على السیاسة النقدیة، وھل تسبب حالѧة مѧن التѧضخم، وھѧل ینتھѧى دور           

بة على حجم المعروض النقدى، وأى من النقود المشفرة سѧوف  البنك المركزى فى الرقا   

یسود فى الصرف الأجنبѧى، الیѧورو أم الѧدولار أم الѧین الألیكترونѧى، وھѧل تحѧدث دولѧرة              

ألیكترونیة، وھل تجبر وسائل الدفع الألیكترونیة مصر والدول العربیة على عمل اصلاح   

  .الخ …نقدى ألیكترونى

ثابة ثورة تشمل كافة نواحى الحیѧاة، وربمѧا یفѧوق    لقد أصبحت شبكة الانترنت بم   

ان ثѧورة  .   عنѧد بدایѧة الثѧورة الѧصناعیة    صدماتتأثیرھا ما شھده الاقتصاد العالمي من    

المعلومات والاتصالات ستؤدى الى ازالة عوائق الزمان والمكان، والحصول علي مزایѧا   

سعة لتطѧویر النظѧام المѧالى    الأسواق العالمیة، ولعل من أھم ممیزاتھا أنھا تفتح فرصا وا 

  . العالمى

 : هدف البحث

یھدف البحث فیما إذا كان البیتكوین، العملة الرقمیة اللامركزیة، یمكن أن تصبح    

وأكبѧر عقبѧة أمѧام عمѧلات البیتكѧوین المѧشفرة ھѧي        . بدیلاً قابلاً للتطبیق للعملات الورقیѧة   

  تقلب الأسعار، فھل تصلح لبناء نظام نقدى مستقر ؟ 

  : ة هذا البحث عن البيتكوينأهمي
أھمیة البحث مشتقة من موضوعھ المثیر للجدل، فدراسة نѧشأة عملѧة البیتكѧوین        

كѧѧأھم العمѧѧلات الافتراضѧѧیة المتداولѧѧة عبѧѧر الانترنѧѧت، وتوضѧѧیح خصائѧѧصھا والمخѧѧاطر       
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 بھا، ومعرفة العقبات التى تواجھھا، یعتبر قراءة أولیة لمѧستقبل وسѧائل الѧدفع      المرتبطة

  . الحدیثة

نѧѧشأة  یتنѧѧاول بѧѧالعرض المبحѧѧث الأول: تتكѧون الدراسѧѧة مѧѧن ثلاثѧѧة مباحѧث  

المشفرة وتاریخھا،  العملات لماھیةوفیھ دراسة . المشفرة البیتكوین وتطور العملة

المشفرة، من حیث نشأتھا وتطورھا، وأھدافھا ونشرح للمقارنѧة   العملات فنشرح ماھیة

یѧѧف العملѧѧة المѧѧشفرة البیتكѧѧوین وكیفیѧѧة  تعرثѧѧم نعѧѧرض . المѧѧشفرة الأخѧѧرىالعمѧѧلات أھѧѧم 

أھѧѧم تقنیѧѧات العمѧѧلات  ، و الافتراضѧѧیة البیتكѧѧوین العملѧѧةخѧѧصائص عملھѧѧا، ثѧѧم نѧѧشرح  

اقتѧѧصادیات العمѧѧلات  ثѧѧم نقѧѧدم دراسѧѧة نظریѧѧة حѧѧول     . المѧѧشفرة مثѧѧل تقنیѧѧة البلوكتѧѧشین   

  . المشفرة والبیتكوین، خاصة المدرسة النمساویة والمدرسة الكینزیة

 المѧѧشفرة البیتكѧѧویندراسѧѧة لمزایѧѧا وعیѧѧوب عملѧѧة  فھѧѧو ىالمبحѧѧث الثѧѧانأمѧѧا 

والانعكاسات الاقتصادیة للبیتكوین والعملات المشفرة، ومخاطر الاستثمار في البیتكوین      

  . والعملات المشفرة

محѧѧل العمѧѧلات  ھѧѧل یحѧѧل   والبیتكѧѧوینالمبحѧѧث الثالѧѧث دراسѧѧة لمѧѧستقبل   وفѧѧى 

وثلاثѧѧѧة ثر علѧѧѧى المجتمѧѧѧع، العمѧѧѧلات المѧѧѧشفرة وكیѧѧѧف سѧѧѧتؤ الورقیѧѧѧة، فنعѧѧѧرض لأھمیѧѧѧة 

الѧسیناریو الأول  : المѧشفرة، وتѧشمل   متخیلѧة حѧول مѧصیر عملѧة البیتكѧوین           سیناریوھات

حѧѧول المؤسѧѧسات المالیѧѧة التقلیدیѧѧة التѧѧى قѧѧد تثبѧѧت وجودھѧѧا بعѧѧد تلاشѧѧى فقاعѧѧة العمѧѧلات   

والسیناریو الثانى حول احتمال تلاشѧى وضѧمور المؤسѧسات المالیѧة ونھѧوض           . المشفرة

والѧسیناریو الثالѧث حѧول احتمالیѧة تفاعѧل وتѧأثیر       . شفرة لتقود النظام النقدىالعملات الم 

دیالیكتیكى متبѧادل بѧین المؤسѧسات المالیѧة والعمѧلات المѧشفرة، لینѧتج مѧن ھѧذا التقاعѧل            

 . نظام مستحدث وحدیث
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  المبحث الأول
  البيتكوين المشفرةنشأة وتطور عملة 

  

  : تاريخهاالمشفرة و العملات ماهية: المطلب الأول
 : المشفرة العملات ماھیة: أولا

 أو العمѧѧلات Digital currency الرقمیѧѧة  المѧѧشفرة أو العمѧѧلات  العمѧѧلات

 رقمѧي  شѧكل  علѧى  المتاحѧة  العمѧلات  مѧن  نѧوع   ھѧي  crypto currency الافتراضѧیة 

 شѧبكات  علѧى  قیمتھѧا  تѧداول  یѧتم  مخزنѧة  بطاقѧة  علѧى  إلكترونیѧًا  مѧسجل  مѧالي  وكرصѧید 

 الورقیة كالعملة دولیا وغیر مدعومة بھا معترف غیر عملة وتیة، وھىالعنكب الحاسوب

 بالذھب أو الفضة مقومة وغیر فیزیائي أو مادي وجود لھا ولیس ملموسة غیر أنھا كما

 العѧالم  فѧي  تتواجѧد  افتراضѧیة  عملѧة  إنھѧا  المعدنیѧة، بѧل   أوراق البنكنѧوت والنقѧود   مثѧل 

 والمعѧاملات  والخدمات السلع بشراء عملةال تلك الافتراضي أو فضاء الإنترنت، وتسمح

 مѧن  معینѧة  فئѧة  وبواسѧطة  مجتمعѧات معینѧة   ضѧمن  مباشѧرة  الملكیѧة  ونقѧل  الفوریѧة 

معینѧة،   نقدیѧة  أوراقѧا  یملكѧون  لا بھѧا  العملات أو یتعѧاملون  تلك یملكون المتعاملین، ومن

 اوقیمتھѧ  لوحѧداتھا  أرقѧام  شѧكل  علѧى  لھѧم  تظھѧر  العمѧلات  تلѧك  مѧن  كمیѧة  یملكѧون  لكѧنھم 

  )١(.الإنترنت شبكة على الأمریكي ومخزنة بالدولار الموازیة

                                                             
  :أنظر )١(

Virtual currency schemes, European Central Bank 2016 .  
مѧѧؤتمر : دراسѧѧة اقتѧѧصادیة لѧѧبعض مѧѧشكلات وسѧѧائل الѧѧدفع الألكترونیѧѧة، فѧѧى   : صѧѧلاح زیѧѧن الѧѧدین 

كلیة الشریعة والقѧانون، جامعѧة الامѧارات    الأعمال المصرفیة الألیكترونیة بین الشریعة والقانون،  
  . ١٩ص . ٢٠٠٣ مایو ٦ – ٤العربیة المتحدة، 
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 بالعملات مبادلتھا ثابتة، ویمكن وغیر متغیرة مادیة قیمة لدیھا والعملة المشفرة

 للѧشراء  اسѧتخدامھا  الخ، ویمكѧن …. الیاباني والین والیورو الأخرى كالدولار الأمریكي

 طریѧق  عѧن  علیھѧا  المتعѧارف  لیدیѧة التق إلѧى العمѧلات   تحویلھѧا  الإنترنѧت أو حتѧى   عبѧر 

ذكیة،  معقدة وخوارزمیات إلكترونیة شفرة عن عبارة ھي التقنیة الناحیة المبادلة، ومن

 العمѧلات  ھѧذه  اختѧراق  تجعѧل  خلالھѧا  مѧن  تعمѧل  التѧي  المتقدمѧة  والتقنیѧة  الѧشفرة  وھѧذه 

 قةسѧر  فیھѧا  یѧتم  التѧي  الوحیѧدة  مѧستحیلة، والحالѧة   عملیѧة  والتلاعѧب بعѧددھا أو قیمتھѧا   

 التѧي  الوحѧدات  تخѧزن  تداول محفظة إلكترونیة أو منصة اختراق لدى تكون منھا كمیات

 .المتداولون یمتلكھا

 أن مѧا  لحكومѧة أو مؤسѧسة   مركزیѧة، لاتخѧضع   لا عمѧلات  المشفرة العملات وتعد

 إنتاجѧھ  یمكѧن  الѧذي  البیتكѧوین  وعѧدد . البتكѧوین  أھمھا ومن منھا إنتاج المزید في تتحكم

 ویѧتم  مطوریھѧا  طریѧق  فقѧط، وتѧصدر عѧن     ملیون وحدة٢١بنحو محدد لللتداو وعرضة

 " فѧى ذلѧك تقنیѧة    وتѧستخدم . الانترنѧت  عبѧر  معین افتراضي مجتمع أعضاء بین تداولھا

  .  Blockchain  الكتل  أو سلسلة" البلوكتشین

 فѧي  الإلكترونѧي للѧتحكم   ھمѧا التوقیѧع   مبѧدأین  علѧى  تعتمѧد  النظѧام  ھѧذا  وضѧمانات 

 مѧا  عبѧر  البѧائع  لحمایѧة  شѧراء  عملیѧة  مѧن  أكثѧر  فѧي  العملѧة  نفس استخدام الملكیة، ومنع

 تلخѧص  كتѧل  تѧسمى  كاملѧة  بتѧسجیلات  عبرھѧا الاحتفѧاظ   یѧتم  التѧي  للنѧد  النѧد  بتقنیة یسمى

 لایمكن التي قواعد البیانات في بھا مرت التي التجاریة والمعاملات العملة تعدین تاریخ

 الأعѧضاء، وتتѧشارك   كافѧة  بموافقѧة  إلا نكبوتیѧة الع الѧشبكة  كمبیوتر علѧى  كل في تغییرھا

 وانترنѧت  ضѧخمة  آلѧي  حاسѧب  شѧبكات  تѧوافر  ضѧرورة  یعنѧي  بمѧا  بعѧضھا  الكتѧل مѧع   ھѧذه 

   .على الویب المعلومات وتخزین تشغیل وبرمجیات
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 : البیتكویننشأة وتطور العملة المشفرة : ثانیا

عنѧدما كتѧب دیفیѧد    قبل ظھور البیتكوین نشأت فكرة العملة الرقمیѧة أو المѧشفرة،           

، وھѧѧو رائѧѧد لبروتوكѧѧولات التѧѧشفیر، الورقѧѧة الأولѧѧى التѧѧي حѧѧددت نظامѧѧًا   Chaumشѧѧوم 

مجھولѧѧًا للѧѧدفع مѧѧن خѧѧلال اسѧѧتخدام التواقیѧѧع العمیѧѧاء، ونѧѧشر أنѧѧصار التѧѧشفیر العدیѧѧد مѧѧن  

   )١(.الأوراق الأكادیمیة في محاولة لتحسین أمن ومدى العملات الرقمیة الافتراضیة

 ظل  في٢٠٠٨أكتوبرعام  الرقمیة أو المشفرة إلى العملات ورظھ تاریخ یرجعو

  العالمیة،  المالیة الأزمة

  ناكѧاموتو  مجھول الھویة والجنѧسیة یاسѧم مѧستعار ساتوشѧي     نشر شخص حیث

Satochi Nakamot  ةѧدث  ورقѧا  یتحѧن  فیھѧرق  عѧل  طѧوال  تحویѧدون  الأمѧة  بѧمراقب 

تقنیѧѧة البلوكتѧѧشین   اءإنѧѧش تѧѧم العѧѧام نفѧѧس المالیѧѧة، وفѧѧي  والѧѧسلطات الحكومѧѧات

Blockchainفي عملة البیتكوین الافتراضیة للمعاملات كسجل  لتستخدم  .  

عملة البیتكѧوین مѧن    خلف یقف الذي المجھول الشخص  تمكن٢٠٠٩ینایر  وفي

. شخص آخر وبین بینھ العملة لتلك صفقة أول تمت بأیام  وحدة منھا  وبعدھا٥٠انشاء 

 القیمѧة  فѧي  الѧدولار  مѧع  ین  دولار واحѧد، أى تѧساوى   بلغ سѧعر البیتكѧو  ٢٠١١عام  وفي

، ٢٠١١فѧي عѧام   . العملѧة  تلѧك  بتѧداول   المعنیѧة  MTGOX بورصѧة  تѧداولات  حѧسب 

أصѧѧѧبحت عملѧѧѧة البیتكѧѧѧوین تѧѧѧستخدم علѧѧѧى نطѧѧѧاق واسѧѧѧع وزادت شѧѧѧعبیتھا، لأن تكѧѧѧالیف   

المعѧѧاملات منخفѧѧضة، ولایمكѧѧن تجمیѧѧد الحѧѧسابات، ولا توجѧѧد شѧѧروط مѧѧسبقة أو حѧѧدود        

                                                             
  :أنظر   )١(

K. Graf, On the origins of bitcoin: Stages of monetary evolution, Konrad 
S. Graf Investigations and Observations 2013). 
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وبدأت المنظمات المثیرة للجدل مثل ویكیلیكس تقبل عملات البیتكوین كتبرعات  .تعسفیة

 Visa وفیѧزا   PayPalمجھولة المصدر، ولحق بھا المؤسѧسات المالیѧة مثѧل بѧاى مѧال         

  . Mastercardوماستركارد 

 لعملѧѧѧة ATM تѧѧѧم لأول مѧѧѧرة انѧѧѧشاء أجھѧѧѧزة الѧѧѧصراف الآلѧѧѧي   ٢٠١٣فѧѧѧى عѧѧѧام 

لعمѧلاء سѧحب عمѧلات البیتكѧوین الخاصѧة بھѧم والѧسماح        البیتكوین فى كندا، وھى تتѧیح ل   

. لھم أیضا إیداع الѧدولار الكنѧدي وتحویلھѧا بѧسرعة إلѧى محѧافظ البیتكѧوین الخاصѧة بھѧم              

.  دولѧة ٥٥ أجھزة الصراف الآلي لعملة  البیتكوین فѧي  ٩٥٦ كان ھناك  ٢٠١٩وفى عام   

 كوسѧیلة للѧدفع، الا أن    بالإضافة إلى ذلك، بѧدأ العدیѧد مѧن تجѧار التجزئѧة قبѧول البیتكѧوین             

مصلحة الضرائب الأمریكیة بدأت تتعامل مѧع البیتكѧوین كأصѧل ولѧیس عملѧة وھѧذا یعنѧي          

أن أي مكاسب رأسمالیة من بیع أو تعدین البیتكوین یتم التعامل معھا بنفس طریقѧة بیѧع       

  )١(.الأسھم

 ذلك دولار، بعد ٤٤٠٠ قدره فلكیة قیمة بلغت حتى تتزاید العملة تلك قیمة وظلت

تقنیѧѧة  علѧѧى أیѧѧضا منافѧѧسة للبیتكѧѧوین، ومبنیѧѧة جدیѧѧدة رقمیѧѧة تظھѧѧر عمѧѧلات بѧѧدأت

 تѧشین  بلѧوك  تقنیѧة  علѧى  وبѧذاتھا  تعتمѧد لحالھѧا   رقمیѧة  عملѧة  كѧل  أن البلوكتشین، بمعنى

 وداش لایتكѧوین والریبیѧل  : العملات تلك أھم لصالحھا، ومن ومعدلة ومطورة مخصصة

 حتѧى  وغیرھѧا،   ...وفزركوین وبیركوین كوین یمون وفاكوین والایثریوم ونیو والمونرو

 منѧصات  مѧن  عѧشرات  ھنѧاك  أصѧبح  رقمیة أو مشفرة، كما  عملة١٥٩٠عددھا نحو  بلغ

 الѧدولار  تحویѧل  وخѧدمات  الرقمیѧة  العمѧلات  شѧراء وبیѧع   تѧوفر  التѧي  المعنیѧة  التѧداول 

 قیمتھا دتتع إلى تجارة العملیة ھذه وتحولت الرقمیة العملات تلك إلى النقدیة والعملات

                                                             
  :أنظر )١(

P. Korda, Bitcoin: Money of the future or old-fashioned bubble?, 2013. 
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سѧوق   أحجѧام  كانѧت  أمریكѧي، وقѧد   دولار  ملیѧار ٧٠٠ نحو ٢٠١٨عام  بدایة في السوقیة

  :)١( كالتالي أھمھا على التعاملات

 دولار  ملیѧار ٢٣٣نحѧو   سѧوقھا  حجѧم  ویبلѧغ  إفتراضѧیة  عملѧة  أشѧھر   البیتكѧوین -١

 . أمریكي

 دولار ار ملیѧ ٤٦نحѧو   سѧوقھا  حجѧم  ویبلѧغ  افتراضѧیة  أشھر عملѧة  ثاني  الإیثریوم-٢

 .أمریكي

 دولار  ملیѧار ١١نحѧو   سѧوقھا  حجѧم  ویبلѧغ  إلكترونیѧة  أشѧھر عملѧة   ثالѧث   الریبѧل -٣

 .أمریكي

  :انشاء العملة المشفرة كیفیة: ثالثا

 مثѧل عملѧة   Cryptocurrency المѧشفرة   الرقمیѧة  العملѧة  وحѧدات  إنѧشاء  یѧتم 

 العمѧلات  سعكѧ   أو التنقیب، وعلىMiningتسمى التعدین  عملیة طریق البتكوین عن

 الѧذھب أو العمѧلات   مثѧل  معینѧة  بأصول ومدعومة مطبوعة تكون ما عادةً التي التقلیدیة

 أي . أنفѧسھم  المѧستخدمین  قبѧل  مѧن  إنتاجھѧا  الأخѧرى، فѧإن البیتكѧوین یѧتم     الرئیѧسیة 

بالانترنѧت،   اتصال ولدیھم حاسوب أجھزة ویمتلكون بھا التعامل في الأشخاص الراغبین

 عمѧلات البیتكѧوین الجدیѧدة    إنتѧاج    بعملیةBlockchainوكتشین تطبیق البل یقومحیث 

 التطبیѧق ویѧتمكن   معقѧدة یطرحھѧا   ریاضѧیة  وعملیѧات  لخوارزمیѧات  حلѧول  ایجѧاد  عبѧر 

  . التطبیق ھذا باستخدام الافتراضیة النقدیة القطع على الحصول من المستخدم بواسطتھا

 )١(:الآتیة الخطوات باتباع العملیة تلك وتتم

                                                             
  :أنظر )١(

P. Surda, The origin, classification and utility of bitcoin 2014 . 
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 للتعѧدین  خصیѧصاً  مѧصممة  المѧصدر  مفتوحة مجانیة متاحة برمجیات نصیبت  یتم-١

  .ضخمة برمجیة وامكانات قدرات ذات حاسبات باستخدام البتكوین عن

الریاضѧیة،   المعقѧدة، أو المعѧادلات   الخوارزمیѧات  وحѧل  بمعالجѧة  "المعѧدن "  یبѧدأ -٢

  . البتكوین شبكة على المطروحة

 كل في  وحدة٥٠العملة، وھى  وحدات تولید اًفور یتم البرمجیات ھذه حل  بمجرد-٣

 . الخوارزمیة حل فیھا یتم مرة

 خاصة رقمیة محفظة في علیھا حصل التي العملة وحدات بتخزین المستخدم یقوم -٤

 العملѧة  تلѧك  مѧن  وحѧدات  علѧي  الحصول لجھازه، أو یمكنھ الصلب القرص في بھ

 تلѧك  بتبѧادل   المعنیѧین للتبادل أو الوسѧطاء  المخصصة البورصات خلال من أیضا

 .العملات

 النظام قبل من العملیة من للتحقق التحویل عملیة إلى إلكتروني توقیع اضافة  تتم-٥

 .البتكوین شبكة في مشفر  بشكل أیضا وتخزن بھا الخاص

 كلما یتغیر بمالكھا  خاص )تشفیر( كود  مفتاح العملة ھذه وحدات من وحدة  لكل-٦

 من یتمكن لمالك أو مستخدم آخر حتى مالك أو مستخدم من العملة تلك تحویل تم

 .ومبادلتھا فیھا التعامل

                                                             
= 

  :أنظر )١(
R. Bohme, N. Christin, B. Edelman, T. Moore, Bitcoin: Economics, 
technology, and governance, The Journal of Economic Perspectives 29 
(2015 213{238. P.12.  
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 "البلوكتѧشین "البیتكѧوین أو   شѧبكة  فѧي  عѧام  سѧجل  على التحویل ھذا تسجیل  یتم-٧

 علѧى  تتم التي التعاملات كافة فیھ تسجل  الذي الحسابات دفتر وظیفتھ في یماثل

 العملѧة  وحѧدات  وعѧدد  حѧافظ الم كافѧة  عنѧاوین  علѧى  تحتѧوي  كمѧا  الѧشبكة  ھѧذه 

 لكافѧة  تحѧویلات  مѧن  والیھѧا  منھѧا  ومѧاتم  محفظѧة  بكѧل  الموجѧودة  الالكترونیѧة 

 كѧل  رؤیة ینتشبالبلوك خاص وحساب لھ حافظة شخص لاي المتعاملین، ویمكن

 ھѧذه التحѧویلات   من التحقق یتم السجل، كما ھذا علي المتواجده المعلومات ھذه

 .الشبكة تلك داخل عضو كل یمتلكھا لتيا الأجھزة كافة خلال من وتأكیدھا

 المѧشفرة  العملѧة  الوسѧطاء، ومѧشتري   مѧن  "البتكوین" عملات شراء أیضا  یمكن-٨

 الذي ھو العملة  منشىء أو معدن للعملة، اما مالك بل المنشىء للعملة ھو لیس

الجدیѧد أو المالѧك    المѧشتري  إلѧى  بھѧا  یقوم الذي التحویلات یوثق ثم بدایة أنتجھا

 . منھ شرائھا بعد المشفرة الرقمیة للعملة دالجدی

 : المشفرة أھداف استخدام العملة: رابعا

 مѧѧادى وجѧѧود دون مѧѧن فقѧѧط الإنترنѧѧت عبѧѧر العملѧѧة المѧѧشفرة یѧѧتم تѧѧداولھا 

 بعѧدم خѧضوعھا للبنѧك المركѧزى، لكѧن یمكѧن       التقلیدیѧة  العمѧلات  عѧن  لھѧا، وتختلѧف   

 العمѧلات  إلѧى  تحویلھѧا  و حتѧى الإنترنѧت أ  عبѧر  للѧشراء  أخѧرى  عملѧة  كѧأي  اسѧتخدامھا 

    )١(.التقلیدیة

 رغѧم  لكѧن  وانتشارا، شھرة والأكثر نوعھا، من الأولى العملة  البیتكوینتعتبر و

 یتѧوفر  حیѧث  حالیا؛ الإنترنت شبكة على الموجودة العملة التشفیریة الوحیدة لیست ذلك
                                                             

  :أنظر )١(
S. Lo, C. Wang, et al., Bitcoin as money?, 2015. P. 5.  

 . ٩ص . ٢٠١٢ الرباط، والائتمان، الدفع أدوات في أساسیات محبوبي، محمد
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 وصفھا یمكن عملات ٦ عن یقل لا ما منھا مختلفة، تشفیریة عملة ١٥٠٠ عن یقل مالا

 التي إلى الأماكن إضافة شبكة، كل وبنیة المستخدمین عدد على اعتمادا وذلك بالرئیسة،

   )١(.أخرى عملات مقابل التشفیریة العملات ھذه وشراء استبدال یمكن

 : ذلك من لھا، للمستخدمین أھداف عدة تحقق وانتشارھا العملة ھذه وجود ومع

 فیѧستطیع  رقابتѧھ،  عѧن  والبعѧد  المركѧزي  البنѧك المركزیѧة أو   الѧسلطة  عѧن  البعѧد  -١

 مѧن  یریѧد  مѧا  شرعا، أو تحویѧل  حلالا أو حراما كان سواء یرید، ما شراء الشخص

 . رقابة أي غیر من نظامي نظامیا أو غیر مصدرھا كان سواء أموال،

  كمѧѧا فѧѧى النقѧѧود التقلیدیѧѧة الخاضѧѧعة   الافتراضѧѧیة للعملѧѧة تѧѧضخم  تجنѧѧب حѧѧدوث-٢

 العمѧلات  كبقیѧة  والطلѧب،  العѧرض  بقѧوى  تتѧأثر فقѧط   ركѧزى، فھѧي  لرقابѧة البنѧك الم  

 . الحقیقیة

رسѧوم أو   أي دفѧع  غیѧر  مѧن  العѧالم،  دول بѧین  وسھولة بیسر وتحویلھا الأموال نقل -٣

 . المركزیة البنوك وقیود اشتراطات عن التجاریة، وبعیدا للبنوك إضافیة عمولات

 بѧدون  ،البیتكѧوین  وھѧي  واحѧدة  ةبعملѧ  العѧالم  مستوى على والخدمات السلع  شراء-٤

 ربح ھامش ودفع أوروبي، یورو إلى مثلا ن جنیھ مصرىم العملة لصرف الحاجة

 . الصرف سعر لفارق

                                                             
  :أنظر )١(

 العلѧوم  مجلѧة : فѧى . نظریѧة  تحلیلیѧة ، دراسѧة  الإلكترونیѧة  النقѧود  وأشѧكال  خѧصائص : غنیѧة  بѧاطمي 
 . ١١ص . ٢٠١٢فبرایر .  بى، برلینالدیموقراطى العر والقانون، المركز السیاسیة
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  :  مثال لبعض العملات المشفرة الأخرى:خامسا

 لجѧذب صѧناعة   ٢٠١٢، عملة تشفیر أخرى، تم تطویرھا في عѧام     Rippleریبل  

شѧѧبكة تѧѧسویة عالمیѧѧة فѧѧي الوقѧѧت    "علѧѧى أنѧѧھ  یѧѧصف ریبѧѧل نفѧѧسھ  . التكنولوجیѧѧا المالیѧѧة 

تѧم تѧصمیم العملѧة    ". الحقیقي تقѧدم مѧدفوعات دولیѧة فوریѧة ومحѧددة ومنخفѧضة التكلفѧة          

المشفرة على نموذج للسماح للبنوك والمؤسѧسات المالیѧة الأخѧرى بتѧسھیل المѧدفوعات            

شفرة یختلف ریبل عن نظرائѧھ مѧن العمѧلات المѧ    . . عبر الحدود في الوقت الفعلي القریب    

بدلاً من ذلك، یستخدم ریبل دفتر الأسѧتاذ بتقنیѧة البلوكتѧشین    . حیث أنھ لا یتطلب التعدین    

blockchain .       ةѧѧى طاقѧة إلѧѧن الحاجѧل مѧѧل ریبѧدین، یقلѧѧى التعѧة إلѧѧدم الحاجѧلال عѧѧن خѧم

مثѧѧل نظرائѧѧھ مѧѧن العمѧѧلات  . الحوسѧѧبة، ممѧѧا یحѧѧد بѧѧدوره مѧѧن زمѧѧن الوصѧѧول إلѧѧى الѧѧشبكة  

ریبل لدیھا القدرة على توفیر حلول تѧسویة    . ات عبر الحدود  المشفرة، یوفر ریبل مدفوع   

في الوقت الحقیقي للمؤسѧسات المالیѧة وقѧد تѧم اعتمادھѧا بالفعѧل مѧن قبѧل عѧدد قلیѧل مѧن                

من غیѧر المѧرجح أن تتبنѧى المؤسѧسات المالیѧة المحلیѧة فѧي        . المؤسسات المالیة الدولیة  

    ѧѧا دون مزیѧѧن التكنولوجیѧѧوع مѧѧذا النѧѧدة ھѧѧات المتحѧѧات   الولایѧѧن الجھѧѧدخلات مѧѧن المѧѧد م

 .التنظیمیة

، ثѧاني  ٢٠١٥، التي بدأت فѧي عѧام    Ethereumالمشفرة   الاثیرویم   تمتلك عملة 

على عكس البیتكوین، یستخدم . أكبر قیمة سوقیة لشركة البیتكوین من أي عملة مشفرة  

 بѧѧشكل أساسѧѧي مѧѧن قبѧل المطѧѧورین كمنѧѧصة غیѧѧر مركزیѧة تمكѧѧن الѧѧشركات مѧѧن    الاثیѧرویم 

تتѧѧیح ھѧѧذه التقنیѧѧة للمѧѧستخدمین تѧѧدوین نظѧѧام  ". العقѧѧود الذكیѧѧة" یعѧѧرف باسѧѧم إنѧѧشاء مѧѧا

تѧѧѧشمل الجھѧѧѧات التѧѧѧي تبنѧѧѧت  .  وإضѧѧѧفاء اللامركزیѧѧѧة علیѧѧѧھ وتأمینѧѧѧھ وتداولѧѧѧھ  الاثیѧѧѧرویم

التكنولوجیا الأولى تلك الموجودة في صѧناعات التقنیѧات المالیѧة وحالѧة اسѧتخدامھا ھѧي             

 blockchainلى تحسین تقنیة البیتكѧوین  تعمل التكنولوجیا ع  . أكثر من حل للمؤسسات   
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تعѧد القѧدرة علѧى    . من خلال تعزیز ضوابط الاحتیال والحد من التѧداخل مѧن أطѧراف ثالثѧة          

إنѧѧشاء عقѧѧود ذكیѧѧة والتѧѧي تعѧѧد أساسѧѧًا بѧѧرامج كمبیѧѧوتر لإجѧѧراء المعѧѧاملات المالیѧѧة میѧѧزة   

  .جذابة للغایة للمؤسسات المالیة

  : البيتكوين وكيفية عملهاتعريف العملة المشفرة: المطلب الثانى
  مفھوم العملة المشفرة البیتكوین وكیفیة الحصول علیھا؟ : أولا

  : تعریف العملة المشفرة البیتكوین وكیف تعمل): أ ( 

  :  تعریف العملة المشفرة البیتكوین-١

علѧى  . البیتكوین ھي العملة الرقمیة اللامركزیѧة الأولѧى والأكثѧر أھمیѧة فѧي العѧالم          

ویѧتم  . عمѧلات الأخѧرى، لا توجѧد مؤسѧسة مركزیѧة تѧصدر أو تѧدیر الأمѧوال         عكس جمیع ال  

. إنشاء عملة البیتكوین وإدارتھا بشكل لا مركزي من خلال شѧبكة كمبیѧوتر للمѧستخدمین     

. ھذه الشبكة ھي أیضًا نظѧام الѧدفع الѧذي یѧتم فیѧھ إجѧراء جمیѧع عملیѧات النقѧل وتوثیقھѧا                  

نقѧѧود للتعامѧѧل فѧѧى شѧѧبكة    المѧѧشفرة تعتبѧѧر  وبقیѧѧة العمѧѧلات  ویمكѧѧن القѧѧول أن البیتكѧѧوین   

  .الإنترنت

   كیف تعمل العملة المشفرة البیتكوین؟-٢

 على عكس النظام المصرفي الكلاسیكي أو العملات الأخѧرى علѧى الإنترنѧت مثѧل          

PayPal      اѧًب دورًا خاصѧزي یلعѧادم مركѧى خѧتم     .  لا یحتوي علѧي، یѧستوى التقنѧى المѧعل

 blockchainبیتكوین باسѧتخدام تقنیѧة البلوكتѧشین    تنظیم جمیع المشاركین في شبكة ال 

وسѧѧتظل البیتكѧѧوین تعمѧѧل مѧѧع . أو مایѧѧسمى بنیѧѧة نظیѧѧر إلѧѧى نظیѧѧر، وھѧѧم متѧѧساوون تمامѧѧًا 

جمیع النظم المصرفیة والمحاسبیة الѧسابقة، حیѧث ھنѧاك مثیѧل مركѧزي، وقاعѧدة بیانѧات            

بتحویѧل الأمѧوال   إذا قѧام المѧستخدم أ   . یتم حفظھا، وفیھا أي حساب لدیھ رصѧید الحѧساب        
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مѧѧن حѧѧسابھ المѧѧصرفي إلѧѧى حѧѧساب المѧѧستخدم ب، فѧѧسیتم تخفѧѧیض المبلѧѧغ الموجѧѧود فѧѧي    

  .رصید الحساب أ وزیادة في ب في قاعدة البیانات المركزیة ھذه

  كیفیة الحصول على رقم حساب البیتكوین وعملات البیتكوین ؟ ): ب ( 

  :  الحصول على رقم حساب البیتكوین أو عناوین البیتكوین-١

البیتكѧوین، ولѧیس   " حѧساب "كیف یمكن الحѧصول علѧى     : السؤال المحیر ھنا ھو   

ھناك بنك مركزي أو موقع إلكترونѧي لفѧتح الحѧساب ؟ یمكѧن الحѧصول علѧى رقѧم حѧساب             

  )١(:البیتكوین باستخدام عناوین البیتكوین كما یلى

  :عناوین بیتكوین ھي في الواقع زوجان من المفاتیح

اح الخѧѧاص الѧѧѧذى لا یعرفѧѧھ سѧѧѧوى المالѧѧك، أو برنѧѧѧامج     وھѧѧو المفتѧѧѧ :مفتѧѧاح سѧѧѧري • 

ویستخدمھ  الشخص إذا كان یرید نقل عملات البیتكѧوین مѧن عنѧوان إلѧى        . محفظتھ

  .Pesswordآخر، ویجب ألا یخبر أي شخص بكلمة المرور 

 ویعبر عن الانتماء الریاضي لھذا المفتѧاح الخѧاص، وھѧذا یعنѧي أن     :مفتاح عمومي • 

ن یفھѧѧم ریاضѧѧیا أن المنѧѧشئ للمعاملѧѧة ھѧѧو فѧѧي حوزتѧѧھ المفتѧѧاح   بقیѧѧة العѧѧالم یمكѧѧن أ

  .الخاص المناسب وبالتالي فھو مرخص لھ بالتعامل

                                                             
  :أنظر )١(

C. Burniske, Bitcoin: A disruptive currency 2015. P. 11. 
والتوزیѧع، عمѧان،      لمنѧشر  الثقافѧة  دار الأولѧى،  الطبعѧة  الالكترونѧي،  الѧدفع  وسѧائل  الѧشورة،  عائѧد  جѧلال 

 . ٢٢ص . ٢٠٠٨
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المفتѧѧاح الѧѧسري والمفتѧѧاح العѧѧام ینتمیѧѧان دائمѧѧًا معѧѧًا، ویمتلѧѧك الزوجѧѧان خاصѧѧیة     

مبتكرة یمكن من خلالھا استخدام المفتاح العمومي لإثبات وجود المفتاح السري المقابل      

  . اجة إلى إظھارهدون الح

  : ثم ما ھو عنوان البیتكوین؟ عنوان البیتكوین على سبیل المثال

 bLDxjsV63oF14P38LhDZmfKUApNeqFi6   اصѧѧѧتقاق خѧѧѧو اشѧѧѧھ

لذلك من حیث المبدأ یأخذ الشخص المفتاح العѧام ویقѧوم بتحѧویره    . من المفتاح العمومي  

وفѧѧي التنفیѧѧذ ھنѧѧاك  . نلیѧѧصبح أقѧѧصر قلѧѧیلاً، ونتیجѧѧة لѧѧذلك یحѧѧصل علѧѧى عنѧѧوان البیتكѧѧوی  

تقنیات إضافیة مثل الكلمة الأساسیة وبروتوكول الدفع، تجعل التعامل مѧع ھѧذه العنѧاوین          

تحتѧѧوي عنѧاوین بیتكѧѧوین أیѧѧضًا علѧѧى المجمѧوع الاختبѧѧاري، ویتѧѧیح ذلѧѧك    . المعقѧدة أسѧѧھل 

  . لبرنامج المحفظة التعرف على الفور إذا ارتكت خطأً بحرف واحد أو أكثر

في محفظتھ الخاصة " إرسال"شخص صاحب الحساب بالنقر فوق   أخیرًا یقوم ال  

وسیشاھد المستلم، وبالمعنى الدقیق للكلمة العالم بأسره، في غضون ثوانٍ قلیلة أن ھذه 

ویѧتم إرسѧاء المعاملѧة بѧشكل لا رجعѧة فیѧھ فѧي        . المعاملة موجѧودة علѧى شѧبكة البیتكѧوین       

ألا یرسѧѧѧل أحѧѧѧد معѧѧѧاملات   لѧѧѧضمان blockchainجمیѧѧѧع أنحѧѧѧاء العѧѧѧالم فѧѧѧي بلوكتѧѧѧشین   

متناقѧضة فѧي الѧѧشبكة التѧي ترسѧل نفѧѧس الأمѧوال مѧرتین إلѧѧى وجھѧات مختلفѧة، أي تنفѧѧق         

  . الإنفاق المزدوج"عملات البیتكوین مرتین، ما یسمى 

، وھѧѧي تѧѧدعم ٢٠١١ فѧѧي عѧѧام Austria. تأسѧѧست شѧѧركة البیتكѧѧوینفѧѧى النمѧѧسا 

بѧراء ھѧي نقطѧة الاتѧصال للأسѧئلة      شѧبكة الخ  . انتشار العملة الرقمیة البیتكوین في النمسا     

الفنیة والقانونیة والتنظیمیة المتعلقة بـالبیتكوین لتجار التجزئة والمستخدمین النھائیین 

وتѧѧنظم أیѧѧضا أحѧѧدث المعلومѧѧات،   . وتعمѧѧل أیѧѧضًا كجھѧѧة اتѧѧصال للمحتѧѧرفین والإعلامیѧѧین   
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لأفكار المبتكѧرة  تعزیز تبادل الأفكار بین المھتمین في البیتكوین، وتقدیم الخدمات ودعم ا   

   )١(.لمشروع بیتكوین

  :   كیفیة الحصول على عملات البیتكوین-٢

  :فیما یلي بعض الطرق للحصول على عملات البیتكوین

  . شراء عملات البیتكوین من خلال مواقع ومنصات تبادل على الإنترنت .١

  .  البیتكوینATMفى النمسا یمكن استخدام أجھزة الصراف الآلي  .٢

 مكتѧب بریѧد فѧي جمیѧع أنحѧاء      ١٨٠٠ت البیتكوین في أكثѧر مѧن    یمكن شراء عملا   .٣

  .النمسا

 المتكاملѧѧѧة التѧѧѧي یѧѧѧستخدمھا مѧѧѧستخدمي    Local Traderاسѧѧѧتخدام وظیفѧѧѧة   .٤

 . البیتكوین

، الذي یقدم أیضا  localbitcoins.comالبدیل المركزي المستند إلى الویب ھو        .٥

  .التبادلات النقدیة وكذلك التحویلات وطرق الدفع البدیلة

  .قبول البیتكوین كدفعة لسداد ثمن للسلع أو الخدمات .٦

                                                             
  :أنظر )١(

M. Van Alstyne, Why bitcoin has value, Communications of the ACM 
57 2014 30{32. 
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  :   خصائص العملة الافتراضیة البیتكوین: ثانیا

  :  اللامركزیة-١

على عكس النظام المصرفي التقلیدى أو العمѧلات الأخѧرى علѧى الإنترنѧت مثѧل لا         

  علѧѧى المѧѧستوى التقنѧѧي، یѧѧتم   .  علѧѧى خѧѧادم مركѧѧزي یلعѧѧب دورًا خاصѧѧًا  PayPalیحتѧѧوي 

م جمیع المѧشاركین فѧي شѧبكة البیتكѧوین فѧي بنیѧة نظیѧر إلѧى نظیѧر، وھѧم متѧساوون             تنظی

  .تمامًا

 أو blockchain.infoلا تلعѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧب الخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدمات المعروفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة مثѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل     

blockexplorer.com      ردѧѧط مجѧѧذه فقѧѧا، ھѧѧة وعملھѧѧوین الفعلیѧѧشبكة البیتكѧѧأي دور ل 

ات ومواقѧѧع ولكѧѧن حتѧѧى لѧѧو اختفѧѧت جمیѧѧع ھѧѧذه الخѧѧدم . خѧѧدمات اسѧѧتقرت حѧѧول البیتكѧѧوین

  .الویب المرتبطة بـالبیتكوین أو خضعت للرقابة من الإنترنت فستظل البیتكوین تعمل

  :  أرصدة الحسابات-٢

بѧالطبع یمكѧѧن للѧѧشخص فѧѧتح المحفظѧѧة التѧѧي أختارھѧѧا أو مواقѧѧع الویѧѧب ومѧѧشاھدة   

في الواقع، فإن شѧبكة  . الحالي لعنوان بیتكوین الخاص بھ على الفور    " رصید الحساب "

وتخѧѧزن جمیѧѧع المعѧѧاملات بѧѧین   " blockchainین تѧѧستخدم تقنیѧѧة البلوكتѧѧشین   البیتكѧѧو

جمیع عناوین البیتكوین التي حدثت في أي وقت مضى منذ بدایѧة عمѧلات البیتكѧوین فѧي          

وبعѧد أن یقѧوم الجمیѧع بھѧذا فѧي جمیѧع أنحѧاء العѧالم، لا یمكѧن لѧѧشخص          . ٢٠٠٩ ینѧایر  ٣

لمعѧاملات علѧى حѧسابھ الخѧاص،     واحد أن یغش ویمكنѧھ ببѧساطة حѧذف أو خѧداع بعѧض ا         

  .كأن الجمیع یراه یغش، بالتالي یتوفر الأمن
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  :عرض لأهم تقنيات العملات المشفرة: المطلب الثالث
  :  وخصائصھاBlockchain البلوكتشین تقنیة أھمیة:أولا

 البلوكتѧشین  تقنیѧة  عѧن  الكѧلام  فیجѧب  الافتراضѧیة  العمѧلات  عѧن  الحѧدیث  عنѧد 

Blockchain ،  يѧر  والتѧاس   تعتبѧي الأسѧذي  ھѧل  الѧھ  تعمѧذه  علیѧلات  ھѧسبب  ،العمѧوب 

 أحѧد  قѧال  حتѧى  أكبѧر،  أمѧور  أیѧضاً  تتطور وسوف كثیرة أمور تطورت التقنیة ھذه اختراع

 .الإنترنت اختراع یعادل البلوكتشین اختراع أن المتخصصین

 متزایدة قائمة إدارة على بقدرتھا تمتاز موزعة بیانات قاعدة ھي تشین والبلوك

 إلѧى  ورابѧط  الزمنѧي  الطѧابع  علѧى  كتلѧة  كل تحتوي المسماة كتل، السجلات من باستمرار

 المخزنѧة  البیانѧات  المحافظѧة علѧى   یمكنھѧا  بحیѧث  الكتѧل  سلѧسلة  صممت . السابقة الكتلة

 لا الكتلѧة  سلѧسلة  فѧي  مѧا  معلومѧة  تخѧزن  عنѧدما  أنѧھ  أي تعѧدیلھا،  دون والحیلولة ضمنھا

  . المعلومة ھذه بتعدیل القیام لاحقا یمكن

 ناكاموتو، ربما اسم مستعار وغیѧر حقیقѧى،    ساتوشي طرح م  ٢٠٠٨  عام في

 الرقمیѧة  العملѧة  كѧود  أساسѧیا مѧن   جѧزءا  اللاحقѧة  السنة في كتب ثم الكتلة سلسلة مفھوم

 المعѧاملات  لكافѧة   General Ledgerعمѧومي   أسѧتاذ  كѧدفتر  تعمѧل  والتѧي  بتكѧوین، 

 ( شبكة على اعتمادھا بسبب مستقلة بطریقة الكتلة سلسلة بیانات قاعدة وتدار. النقدیة

 . العالم حول زمنیة موزعة طوابع وخوادم ) لند - ند

 أول الأخیѧرة  مѧن  جعѧل  بتكѧوین  عملѧة  نظام تصمیم في الكتلة سلسلة استخدام إن

 إجراء في ذاتھ النقدي المبلغ المزدوج، إنفاق الإنفاق تتفادى مشكلة رقمیة نقدیة عملة

    .مختلفتین معاملتین
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 : البلوكتشین تقنیة ماھیة): أ ( 

 ویمكѧن  علیѧھ  المالیѧة  المعѧاملات  كافѧة  تѧسجیل  یѧتم  رقمѧي  دفتѧر  ھѧو  البلوكѧشین 

تقریبا،  قیمة لھ شيء كل لتسجیل أیضا بل المعاملات المالیة لتسجیل فقط لیس برمجتھا

 نѧات بیا قاعѧدة  تواجѧده علѧى   بѧسبب  للتزویرأوالإختѧراق  قابلیتѧھ  بعѧدم  الѧدفتر  ھѧذا  ویمتاز

 تستخدم التي الكمبیوتر أجھزة من ملایین من مكونة عالمیة عبرشبكة موزعة مشتركة

 أجھѧزة  مѧن  الملایѧین  تلѧك  المѧشتركة، وتѧسمى   البیانѧات  قاعدة لإدارة تشین تقنیة البلوك

 متѧصل  كمبیѧوتر  جھѧاز  عѧن  عبѧارة  الواحѧدة  حیѧث العقѧدة   "المحوسѧبة  العقد" الكمبیوتر

وترحیلھѧا،   صѧحة معاملاتѧھ   مѧن  التحقѧق  بمھمѧة  یقѧوم  یѧل عم بشبكة البلوكتشین بواسطة

طواعیѧة،   الѧشبكة  إلѧى  فѧي البلوكتѧشین ینѧضم    "مѧسؤول " عمیѧل  بمثابة عقدة كل وتعتبر

 لدى بجھازه تلقائیا تحمیلھا یتم من البلوكتشین التي نسخة على العمیل ھذا حیث یحصل

 .البلوكشین شبكة إلى انضمامھ

 المѧشفرة  تѧشین  البلѧوك  تقنیѧة  خѧلال  مѧن  تعمѧل  الالكترونیѧة  فѧالعملات  سѧبق  وكما

 مѧشفرة  رقمیѧة  عملѧة  لѧھ  تشین بلوك المتعلقة بھا، وكل المشتركة البیانات قاعدة لإدارة

 ولѧیس  بھѧا  شѧبكتھا الخاصѧة   خѧلال  مѧن  تدار " البیتكوین " عملة فإن بھ، وبھذا خاصة

 بѧشكل  یѧتم  عملةال فتبادل مركزیة قوانین لأي تخضع علیھا، ولا مركزیة سلطة أي ھناك

 مما العملة تبادل بعملیة یقوم وسیط وجود دون المتعاملین من معین مجتمع مباشر بین

 الأمѧوال  أوتحویѧل  التجاریѧة  النقدیѧة أو حتѧى   مѧن التعѧاملات   كلیѧا  البنѧوك  قطѧاع  یلغѧي 

 )١(.بینھم

                                                             
  :أنظر )١(

 الأعمѧال  مѧؤتمر  إلѧى  مقѧدم  بحѧث  "مѧستقبلیة  رؤیѧة " الالكترونیة النقود محفظة غنام، محمد شریف
  .٣ص . ٢٠٠٣. دبي الشریعة والقانون، بین المصرفیة
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 وتѧرخیص  صѧحة  مѧن  رقمیѧة، وذلѧك للتحقѧق    شѧفرة  ھي "تشین البلوك" وتقنیة

 مѧن  یكѧون  قѧد  تѧشفیر  ودرجѧة  أمѧان عالیѧة   بدرجѧة  الأنترنѧت  فѧي  اوتخزینھѧ  التعѧاملات 

تناقلھѧا أو   یѧتم  التѧي  البیانѧات  ان المتѧوفرة، اي  التقنیѧات  ظѧل  فѧي  اختراقھѧا  المѧستحیل 

 لا اي لامركزیѧة  أنھѧا  كمѧا  المѧصدر،  مجھولѧة  تكѧون  خلالھѧا  من تداولھا یتم التي الاموال

 علѧي  مѧسیطرة  حكومیة ھیئات یوجد لاخلالھا، ف من تتم بالعملیات التي یتحكم من یوجد

 المѧشاركین  جمیѧع  أن "البلѧوك تѧشین  " تكنولوجیѧا  مѧثلا، وتѧضمن   بھѧا  الامѧور  مجریѧات 

جمیѧع   أن الاتفѧاق أو المعاملѧة، كمѧا    مѧن  ومحدثѧة  متطابقѧة  نѧسخة  مѧنھم  كѧل  لدى بالشبكة

 یѧتم  فیھѧا أى معاملѧة   تѧتم  ثانیѧة  كѧل  فѧي  ومتѧشابھة  متطابقѧة  نѧسخة  یمتلكѧون  المѧشاركین 

 .الاقران أو المشاركین كافة قبل من اكیدھات

 نظѧام  مع مقارنتھا فیمكن مبسطة بطریقة "البلوكتشین" عمل طریقة ولتوضیح

 المالیѧة  المعѧاملات  وتحفѧظ  تѧسجل  مركزیѧة  انظمѧة  البنوك ھي ان المعروف البنوك، فمن

 ھاأودعو التي الاموال في امتلاك العملاء جمیع حق تضمن الخاصة، وھي انظمتھا علي

 بѧھ، وبمѧا ان   تقѧوم  الѧذي  العمѧل  ھذا نظیر عمولات منھم تتقاضي ذلك مقابل لدیھا، وفي

 ومѧع ( بھѧا  التلاعب الممكن فمن بالبنك الكومبیوترز اجھزة علي فقط مسجلة المعاملات

 فѧإن  المقابѧل  الحѧدوث، وفѧي   ممكѧن  أنѧھ  إلا العملѧي  الواقѧع  یحѧدث فѧي   لا غالبѧا  ھѧذا  أن

 فѧلا  لامركѧزي  كنظѧام  "البتكѧوین "عملѧة   فѧي  "شѧین  البلوك" انظمة خلال من التعاملات

 في امتلاكھم الاشخاص حقوق یمتلكھا أو ینظمھا، فحفظ شخص أو مؤسسة ھناك یوجد

 حѧول  الحواسѧیب  من الالاف مئات علي المعاملات تسجیل خلال من یتحدد "البیتكوین"

                                                             
= 

 المصرفیة الأعمال مؤتمر الالكترونیة، النقود لدور تحلیلیة  دراسةالحملاوي، محمد حسني محمد صالح
. دبي والصناعة، التجارة وغرفة والقانون الشریعة ، كلیة١المجلد  والقانون، بین الشریعة ونیةالالكتر

  .٢٢ص . ٢٠٠٣
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 یعѧرف  ان النظام یستخدم شخص لاي ویمكن النظام علي كود مجرد العالم، فأنت كعمیل

 قابѧل  غیѧر  ، وھѧذا "ص" الكѧود  لѧصالح  مثلا "بیتكوین5 " بتحویل قام "س" الكود ان

الاجھѧزة،   مѧن  مئѧات الالاف  وعلѧي  الكتѧل  سلѧسلة  ضѧمن  كتلѧة  فѧي  محفѧوظ  لانѧھ  للتلاعѧب 

 مئѧات  بѧشھادة  وحѧائزه  مالكѧھ  فأنѧت  "س" بѧالكود  الخاصѧة  الѧدخول  لبیانѧات  وبإمتلاكѧك 

 وغیرھѧا  التكنولوجیѧا  تلѧك  بین الفارق یصنع ما لعالم، وھذاا حول الحواسیب الالاف من

 سѧلطة  قبѧل  مѧن  مركزیѧا  حفظѧھ  یѧتم  لا "البلوكѧشین "أن  التقلیدیѧة، بمعنѧى   الانظمѧة  مѧن 

  )١(.واحدة

 ، حیث"الخاصة المفاتیح" و "العامة المفاتیح" یسمى ما ھو ذلك في والأساس

 سلѧسلة  عѧن  عبѧارة  وھѧو  شینتѧ البلوك علѧى  ، أو عنѧوان المѧستخدم  "العѧام  المفتѧاح " إن

 ویѧتم  البلوكتѧشین،  المستخدم لشبكة انضمام لدى عشوائیا تولیدھا تم الأرقام من طویلة

 تنتمѧي  أنھѧا  علѧى  "البلوكتѧشین " شѧبكة  عبѧر  المرسلة أو المحولة "البیتكوین" تسجیل

 صѧاحبھا  تعطѧي  التѧي  الѧسر  كلمѧة  مثѧل  ھѧو  "الخѧاص  المفتѧاح " ھѧذا العنѧوان، بینمѧا    إلى

 البیانات تخزین یمكن الأخرى، حیث الرقمیة البیتكوین أو الأصول إلى الوصول إمكانیة

 الأصول من الرغم على للتزویر، ولكن قابلة تكون أن على البلوكتشین دون بك الخاصة

بѧك أو   الخѧاص  المفتѧاح  تѧدوین  إلѧى  أیѧضًا  تحتاج سوف فإنك محمیة بك الخاصة الرقمیة

 .للتذكر رقیةو بمحفظة طباعتھ طریق السرعن كلمة

                                                             
  :أنظر )١(

M. Vukoli_c, The quest for scalable blockchain fabric: Proof-of-work 
vs. bft replication, in: International Workshop on Open Problems in 
Network Security, Springer, pp. 112-125.  أنظر:  
F. Brezo, P. G. Bringas, Issues and risks associated with cryptocurren- 
cies such as bitcoin 2012. P.  
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 :البلوكتشین تقنیة خصائص ):  ب( 

 .  المعاملات على یشرف ثالث طرف المركزیة أو وجود إلى تحتاج  لا-١

 .  المعاملة أطراف بذلك یقوم بل المعاملات توافق أو ترفض جھة أي  لاتوجد-٢

 . مشفر أنھ في تكمن النظام  قوة-٣

 المعلومѧات  مѧن  كتѧل  تخزین عبر وذلك عالیة أمان تقنیة البلوكتشین درجة  تمتلك-٤

 . شبكتھا عبر المتطابقة

 فشل نقطة لدیھا معین، ولیس كیان أي علیھ یسیطر أن یمكن  تقنیة البلوكتشین لا-٥

 توقѧف  حѧال  وفѧي  الكومبیѧوتر  أجھѧزة  مѧن  شѧبكة كبیѧرة   علѧى  موزعة لأنھا معینة

 . كبیر بشكل عملھا على ذلك یؤثر فلن الأجھزة بعض

 :البلولكتشین لتقنیة الممكنھ یقاتالتطب): ج ( 

 والتحѧویلات  والأسѧھم  كѧالبیتكوین  الإلكترونیѧة  العمѧلات  مثѧل  المالیѧة   التعѧاملات -١

 .  المالیة

 مѧن  منѧتج أو شѧحنة   أي إنتѧاج  تѧواریخ  حفѧظ  مثѧل  للمنتجѧات  التوریѧد   سلاسѧل -٢

 .  المنشأ 

 الإئتمѧاني  فوالتѧصنی  المѧرور  كلمѧات  حفѧظ  مثѧل  الأخѧرى  المجѧالات  من العدید  في-٣

 .والأصول الأملاك وإدارة وشھادات الزواج القیادة رخص وإصدار

 :البلوكتشین تقنیة تطبیق معوقات): د (  

 والقѧوانین  الأنظمѧة  فѧي  تغییر من تسببھ قد لما التقنیة تلك إستخدام على التحفظ .١

 .والخاصة الحكومیة والمؤسسات الأفراد والشركات من العدید عن والإستغناء
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 بتقنیѧة  معرفѧة  والخدمیѧة  التقنیѧة  المؤسسات في والعاملین الأفراد معظم تلكلایم .٢

 مѧن  وخالیѧة  بѧسیطة  بھѧا  فمعѧرفتھم  یعرفونھѧا  كѧانوا  لѧو  وحتѧى  "البلوكѧشین "

 .البیتكوین بعملة معرفتھم عن ولایزید التفاصیل

 . تطبیقاتھا وتتنوع تنضج حتى الوقت من لمزید وتحتاج التقنیة لھذه حداثة ھناك .٣

  . لامركزیة بیئة في البلوكتشین تقنیة عبر البیانات تدار .٤

 . التقنیة لھذه دولیة أومقاییس معاییر أي وجود عدم .٥

 والقѧوانین  الإجѧراءات  فѧي  لتغییرجѧذري  تحتѧاج  ببѧساطة  لأنھا المشرع تقبل عدم .٦

 . والسیاسات

 . جدید كل تجاه الأفراد بعض قبل من للتغییر مقاومة ھناك .٧

 وبطریقѧة  وسѧھولة  بѧسرعة  الرقمیѧة  العملѧة  سѧتقبال وا ارسѧال  الѧى  وبالاضѧافة  .٨

 لعقѧد  حѧل  ایجѧاد  في ایضا "البلوكتشین"الكتل  سلسلة تقنیة ساھمت , لامركزیة

 البنوك أو المحاكم عبѧر  اشراك دون من المتعاملین بین العقود وإبرام الاتفاقیات

 تѧستخدم  التѧي  التطبیقѧات  مѧن  نوعѧا  تعѧد  التѧي "الذكیѧة  بѧالعقود " مایѧسمى  انشاء

 تѧستطیع  البѧرامج  ان ھѧو  الذكیѧة  العقѧود  الكامنة فѧي  اللامركزیة، والفكرة الشبكة

 بدون تѧدخل  التعاقدیة الوعود ورصد واداء تنفیذ من تمكن حیث التعاقدات أتمتة

 . الاخطاء من والتقلیل التجارة تكالیف تخفیض في یساھم ما الانسان

   :الذكیة العقود: ثانیا

تحقѧق المیѧزات التѧي یفѧضلھا القطѧاع الرسѧمي فѧي         لا توجد عملѧة مѧشفرة حالیѧة         

العمѧلات المѧѧشفرة، بѧسبب طبیعتھѧѧا الموروثѧة فѧѧي اسѧمھا الأصѧѧلي، تمنѧѧع     . عملѧة مѧѧشفرة 

القطѧѧاع الرسѧѧمي والمؤسѧѧسات المالیѧѧة والجھѧѧات الفاعلѧѧة الأخѧѧرى مѧѧن أداء الوظѧѧائف          
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ظѧرة ثاقبѧة   یمكن أن یوفر تحلیل البیانات المقدم مѧن جھѧة خارجیѧة ن   . التنظیمیة الرئیسیة 

محدودة للجھات الفاعلة وراء معاملات البیتكوین، ولكѧن تѧوفر ھѧذه البیانѧات غیѧر كامѧل          

  . ویأتي على حساب إضافي للمنظمین والمؤسسات المالیة

ویتمثل الحѧل المحتمѧل الѧذي یمكѧن أن یѧستخدمھ القطѧاع الرسѧمي للمѧساعدة فѧي               

وكѧان  .  بعض الوظѧائف التنظیمیѧة  تنظیم العملة المشفرة في استخدام العقود الذكیة لأداء   

، الأول ومѧا زال یمثѧل العملѧة    ٢٠١٥، الذي تم إطلاقھ فѧي عѧام      Ethereumالایثیرویم    

المشھورة الأكثر شیوعًا والتي تتیح تطبیقًا أو عقدًا ذكیًا، مبنیѧًا علѧى تقنیѧة البلوكتѧشین          

blockchain  .  

   : الذكیة ماھیة العقود): أ  ( 

 والѧشروط  التعلیمѧات  مѧن  مجموعѧة  یتѧضمن  بروتوكѧول  عن عبارة الذكیة العقود

 التي والشروط البنود تقنیة البلوكتشین لتنفیذ على برمجتھا یمكن التي القانونیة والبنود

 تلقائیѧا  علیھѧا  المتفѧق  تلѧك الѧشروط   وتحقѧق  توافر عند وتفعیلھ القانوني العقد یتضمنھا

 الذكیة ھѧو  العقود من والغرضعنھا،  التراجع عدم مع ثالث وسیط أو طرف تدخل دون

 علѧى  المفروضѧة  الرسѧوم  مѧن  والتقلیѧل  ثالѧث  طѧرف  وجѧود  الѧى  الحاجѧة  علѧى  القѧضاء 

 بد لا كان الذكیة بالعقود التعامل بدء الأموال، فقبل التعاقدات وتحویل بنود تنفیذ عملیات

 سѧداد  ویѧتم  العقѧد  فѧي  علیھѧا  الشروط المتفѧق  تتم حتى بالاموال یحتفظ وسیط وجود من

باسѧتخدام   أنѧھ  بالعقѧد، الا  إلیھѧا  المѧشار  القیمѧة  محѧل  العѧین أو الأصѧل   نظیѧر  العقѧد  قیمѧة 

 الѧشروط  تتѧوفر  ان وبمجѧرد  فѧورا  العمѧلات أو القیمѧة   انتقѧال  عملیة تحدث الذكیة العقود

 بالاضѧافة  الاطѧراف  بѧین  الثقة وجود الى الحاجة یلغي التعاقد، وھذا ببنود علیھا المتفق

   .والشراء البیع عملیات في الطرف الثالث علیھا یتحصل التي لرسوما نفقات توفیر الى
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  : الذكیة ومزایاھا العقود مكونات): ب ( 

 رقمیѧة  عملѧة  أول ظھѧرت  عنѧدما  ٢٠٠٩ عѧام  حتѧى  الذكیѧة  العقѧود  تنفیѧذ  یѧتم  لѧم 
 للعقѧود  مناسѧبة  بیئѧة  وفѧرت  والتѧي  تقنیѧة البلوكتѧشین   مѧع  جنѧب  إلѧى  جنبѧًا  "البیتكوین"

 أن یوجѧد أى منھѧا   ولایمكѧن  الرقمیѧة  بѧالعملات  بالأسѧاس  الذكیѧة  العقѧود  بطالذكیة، وتѧرت 
 أمن مع ذكیة عقود الأساس في ھي الرقمیة العملات بروتوكولات أن حیث الآخر، بدون

 الرقمیѧة  العمѧلات  شѧبكات  معظѧم  في واسع نطاق على استخدامھا وتشفیر مركزي، ویتم
 .الإیثریوم لعملة ابروزً الأكثر المیزات من واحدة وھي الحالیة

 فѧي  یѧتم  تنفیѧذھا  یѧزال  الرقمیة، فلا بالعملات بالارتباط نشأت الذكیة العقود ولأن
   :وفیما یلى أھم مكوناتھا ومزایاھا. المالیة والمصرفیة الخدمات عالم في الغالب

  : الذكیة العقود مكونات ): ١( 

 والأحكѧام  طالѧشرو  جمیѧع  علѧى  تحتѧوي  محѧدد أو شѧفرة   كود یتضمن الذكي العقد
 التعاقѧد، علѧى   محѧل  المعاملة بشأن المتعاقدة قبل الأطراف من علیھا المتفق والتعلیمات

علѧى   المدونѧة  الحѧسابات المعنیѧة   أحѧد  المنطѧق، علѧى   بѧالكمبیوتر أساسѧھا   برمجѧة  ھیئѧة 
 المѧشاركین  كافѧة  علѧى  التعاقѧد  وقیمѧة  وشѧروط  نѧصوص  توزیѧع  یѧتم  وبѧذا  البلوكتѧشین 
  . مركزیا لا توزیعا بالبلوكتشین

 :ویشمل العقد الذكى مایلى

 عبѧر  العقѧد  بتوقیѧع  العقѧد  أوأطѧراف  المѧوقِّعین  یقѧوم  حیѧث  الرقمیѧة   التوقیعѧات -١
  . الخاصة التشفیریة مفاتیحھم

 . العقد أو الاتفاق  موضوع-٢
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 لغѧة  واسѧتخدام  ریاضѧیة  بطریقѧة  وصѧفھا  یلѧزم  التѧي  المحѧددة  الѧذكي  العقد  شروط-٣

 العقѧѧد بѧѧأطراف الخاصѧѧة الحقѧѧوق والالتزامѧѧات ةشѧѧامل المناسѧѧبة، البرمجѧѧة

 . علیھا المترتبة والجزاءات

   :الذكیة العقود مزایا ): ٢( 

 مفتوحѧة  بیانѧات  قاعѧدة  خѧلال  مѧن  مناسѧبة  بیئة یتطلب الأمر الذكیة العقود لتنفیذ

 بالكامѧل  تكѧون مؤتمتѧة   بھѧا، وأن  الوثѧوق  العقѧد  أطѧراف  لجمیѧع  ویمكѧن  ولامركزیѧة 

 العمѧلات  أغلبیѧة  فѧي  المѧستخدم  ذلѧك  خصیѧصا، مثѧل   مولѧدة  شفیرتѧ  رمѧوز  وباسѧتخدام 

 البیئѧات  ھѧي  الإیثریѧوم  عملѧة  بلوكتѧشین  وخاصѧة  بلوكتѧشین،  الرقمیѧة، وتعتبѧر شѧبكات   

   .الذكیة للعقود المثالیة

 : وتشمل العقود الذكیة عدة مزایا، لعل أھمھا

  .-ثالث رفوسیط أو ط وجود إلى الحاجة الذكیة العقود تلغي حیث : الاستقلال-١

   الخاصѧة  المѧستندات  مѧن  أي علѧى  اخѧتلاس أو التعѧدي   لأحѧد  یمكѧن  لا حیث : الثقة-٢

   ومѧشترك، وعѧلاوة   آمѧن  حѧسابات  علѧى دفتѧر   بأمѧان  وتخѧزن  تѧشفر  بѧك، لأنھѧا  

   معھѧم أو تتوقѧع   تتعامѧل  الѧذین  بالأشѧخاص  الوثѧوق  علیѧك  لایتعѧین  ذلѧك  علѧى 

 الثقѧة  عامѧل  یѧوفر  المتحیѧز  غیѧر  الذكیѧة  العقѧود  نظѧام  بѧك، لأن  یثقѧوا  مѧنھم أن 

 .والأمان

العقѧارات أو المستѧشارین أو    العѧدل أو وكѧلاء   كتѧاب  إلѧى  لاحاجѧة  حیѧث  : التѧوفیر -٣

 الباھظѧة  توفیرالرسѧوم  الذكیѧة، وبالتبعیѧة   بفضل العقѧود  وذلك الآخرین الوسطاء

 .بخدماتھم المرتبطة
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 مѧع  التѧشفیر  عبѧر  ذكیѧة ال للعقود المثالیة البیئة ما توفرت إذا تتم  والتي: السلامة-٤

 مѧع  العقѧود  تلѧك  اختѧراق  الѧصعب  فیكѧون مѧن   الѧصحیح،  بالѧشكل  العقѧود  تنفیѧذ 

 .مستنداتك أمان على المحافظة

 یѧتم  مѧا  عѧادة  الѧذي  الوقѧت  تѧوفیر الكثیѧر مѧن    سѧیتم  الذكیѧة  العقѧود  مع اذ:  الكفاءة-٥

 إلѧى  لھѧا یدویًا أو إرسالھا أو نق المستندات الورقیة من الكثیر معالجة في إھداره

   .إلخ....محددة  أماكن

  : Cryptocurrencyتأمین العملة المشفرة : ثالثا

 ھѧѧѧѧي الطریقѧѧѧѧة الحدیثѧѧѧѧة لأداء   Cryptocurrencyتѧѧѧѧأمین العملѧѧѧѧة المѧѧѧѧشفرة   

وقѧѧѧد اجتѧѧѧذب ھѧѧѧذا الكثیѧѧѧر مѧѧѧن   . المعѧѧѧاملات المالیѧѧѧة المѧѧѧضمونة دون علѧѧѧم طѧѧѧرف ثالѧѧѧث  

          ѧات الملیѧي مئѧشفیر فѧا   المستثمرین وبالتالي إطلاق سوق التѧدولارات قیمتھѧن الѧارات م .

جذبت خصوصیة المعاملات الكثیر من الرذائل مثل سرقة العملة من خلال القرصنة على   

ھل : والسؤال ھو. وكما یقولون، حیث یوجد خطر، ھناك تأمین     . التخزین وغیرھا الكثیر  

صناعات التأمین العالمیة جاھزة لمثل ھѧذا الخطѧر؟ لأن سѧوق العمѧلات المѧشفرة متقلѧب             

لغایة مما یشكل تھدیدًا كبیرًا لتأمین مثل ھѧذه المخѧاطر التѧي تنطѧوي علیھѧا اسѧتثمارات          ل

  . العملة المشفرة

  : تأصيل نظرى لاقتصاديات العملات المشفرة والبيتكوين: المطلب الرابع
  : البیتكوین فى اطار مفھوم النقود وتطور أشكالھا: أولا

   :نظرة عامة على البیتكوین كعملة): أ ( 

وتعمѧل البیتكѧوین   . ملة البیتكوین المشفرة یمكن تѧصنیفھا كѧسلعة رقمیѧة نѧادرة        ع

البیتكѧوین  . أكثر كنظام دفع لتجنب ارتفاع رسوم بطاقات الائتمان بدلاً من وسیلة للتبѧادل    
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ولاتعمѧѧل . أیѧѧضا لیѧѧست قابلѧѧة للاسѧѧتبدال بالكامѧѧل وغالبѧѧا مѧѧا تنتھѧѧك قѧѧانون سѧѧعر واحѧѧد        

لتقلبھѧا وعѧدم الیقѧین فیمѧا إذا كانѧت سѧتكون قѧادرة علѧى         البیتكوین كمخزن للقیمѧة نظѧرًا     

  )١(.الاحتفاظ بقیمتھا دون أي قیمة جوھریة

ولعل أكبر عقبة تظھر أثنѧاء تقیѧیم مѧا إذا كѧان بإمكѧان عملѧة البیتكѧوین أو تѧؤدى              

وظائف النقود كوسیط للتبادل، كوحѧدة للحѧساب، مخѧزین للقیمѧة ھѧو تقلبھѧا، وإذا وصѧل         

ن إلى مستویات تقلب أقل من العملات الورقیѧة، فلѧن یكѧون ھنѧاك مѧا         تقلب عملة البیتكوی  

  .یمنع من أن تصبح بدیلاً وظیفیًا بالكامل عن العملات الورقیة

  :  وظائف النقود): ب ( 

یعتبر الاقتصادیون عمومًا أن النقود أداة تعمل كوسیط للتبادل، وكوحدة حѧساب،      

 الأولیѧѧѧة لنѧѧѧدرك الѧѧѧى أى مѧѧѧدى تѧѧѧؤدى  وعلینѧѧѧا أن نѧѧѧستعید معلوماتنѧѧѧا. وكمخѧѧѧزن للقیمѧѧѧة

البیتكوین ھذه الوظائف، لربما یѧساعدما ھѧذا الفھѧم فѧى صѧیاغة تѧصور علمѧى لمѧستقبل               

  .العملة المشفرة البیتكوین

  :النقود كوسیط للتبادل ): ١( 

وسیلة التبادل ھي أداة لتسھیل البیѧع أو الѧشراء أو تجѧارة البѧضائع بѧین أطѧراف         

 نظام المقایضة، ولكي تعمل العملة كوسیلة للتبѧادل، یجѧب   متعددة لتجنب إزعاج وقصور  

 .أن تتكرر إرسال معیار القیمة المقبولة من قبل جمیع الأطراف

                                                             
  :أنظر )١(

C. Bovaird, Are bitcoin and gold prices correlated?, 2016. P. 6.  
G. Wildau, China probes bitcoin exchanges amid capital fight fears, 
2017. P. 9.  
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وینبغѧѧي أن وسѧѧیلة . الوظیفѧة الأكثѧѧر أھمیѧѧة مѧѧن وسѧѧیط التبѧادل ھѧѧو قیѧѧاس القیمѧѧة   

ان البیتكѧѧوین . التبѧѧادل لھѧѧا قیمѧѧة جوھریѧѧة ثابتѧѧة وقѧѧدرة شѧѧرائیة مѧѧستقرة فѧѧي المتوسѧѧط    

سیلة التبادل حیث تسھل المعاملات بشكل أكثر أناقة دون وسیط ذلك غالبا مѧا تتقاضѧى    و

ومع ذلك، من أجل أن تصبح فعالѧة كوسѧیط التبѧادل، یجѧب أن تكѧون        . رسوم غیر معقولة  

والتجѧѧار لѧѧدیھم عѧѧدة أسѧѧباب تحفѧѧزھم علѧѧى تقبѧѧل    .  عملѧѧة البیتكѧѧوین مقبولѧѧة مѧѧن النѧѧاس  

 . ٪، رسوم بطاقة الائتمان لكل معاملة٣- ٪ ٢تكلفة، السبب الأكبر ھو تجنب    . البیتكوین

یمكن أن تتأخر المعاملات لمدة تصل إلى ساعة، مما یقلل من احتمالات السیولة ویزید      و

  . من المخاطر المرتبطة بھا

بشكل عѧام تعمѧل البیتكѧوین جیѧدا كوسѧیط للتبѧادل، ولكѧن الѧسبب فѧي عѧدم وجѧود                  

ام بذلك ھو تقلبات أسعار  البیتكѧوین، ممѧا یجعѧل    المزید من الأطراف التي ترغب في القی 

ومع ذلك، فقد تحسنت البنیѧة الأساسѧیة بالتأكیѧد،    . التداول غیر فعال ومحفوف بالمخاطر    

وعندما یقبل المزید . وھذا یحفز المزید من التجار على البدء في قبول عملات البیتكوین     

إمكانیѧة تعطیѧل احتكѧار نظѧام     من التجѧار البیتكѧوین كعملѧة بدیلѧة، فѧإن ذلѧك ینطѧوي علѧى             

  . المدفوعات المطلقة السائد حالیا

تتمیز معاملات البیتكوین بأنھا قلیلة التكلفة وموثوق فیھѧا وشѧفافة، ممѧا یجعلھѧا       

وعنѧѧدما تѧصبح البیتكѧѧوین أقѧѧل تقلبѧѧًا ویѧѧتم حѧѧل مѧѧشكلة   . جذابѧة لكѧѧل مѧѧن التجѧѧار والعمѧѧلاء 

  . غایة للتبادلالتجارة غبر المشروعة، فقد تصبح وسیلة فعالة لل

السبب وراء عدم وجود المزید من الأطراف الراغبة في القیѧام بѧذلك ھѧو تقلبѧات           

لقѧѧد تѧѧم تحѧѧسین البنیѧѧة   . البیتكѧѧوین، ممѧѧا یجعѧѧل التѧѧداول غیѧѧر فعѧѧال ومحفѧѧوف بالمخѧѧاطر   

وعنѧѧدما تѧѧصبح  . التحتیѧѧة وھѧѧذا یحفѧѧز أكثѧѧر التجѧѧار للبѧѧدء فѧѧي قبѧѧول البیتكѧѧوین للتعامѧѧل      

 .إنھ یمكن أن تصبح وسیلة فعالة للغایة للتبادلالبیتكوین أقل تقلبا ف
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 جرى قیاس تكلفة إرسال التحѧویلات باسѧتخدام البیتكѧوین والتѧى          ٢٠١٥في عام   

تكلفة إرسال التحویلات المالیة باسѧتخدام الأسѧالیب   أما متوسط .  ٪ في المتوسط  ١بلغت  

  .  ٪ في المتوسط٧٫٧التقلیدیة فھى مرتفعة بشكل ملحوظ  وبلغت 

  : وحدة حسابوظیفة النقود ك ):٢(

وحدة الحساب ھي وحدة نقدیة رقمیѧة لقیѧاس القیمѧة الѧسوقیة للѧسلع والخѧدمات          

وبعبѧѧارة أخѧѧرى، ھѧѧو علیѧѧھ شѧѧيء یمكѧѧن اسѧѧتخدامھ لتقیѧѧیم الѧѧسلع    . والمعѧѧاملات الأخѧѧرى

یجѧب أن تكѧون وحѧدة الحѧساب قابلѧة        . والخدمات والمعاملات الأخرى وإجراء الحѧسابات     

ویعتمد اسѧتخدام البیتكѧوین كوحѧدة حѧساب حتѧى الآن اعتمѧادًا كلیѧًا        . للعدللقسمة، وقابلة   

وأكبر عقبة تواجھ البیتكوین في أن تѧصبح مفیѧدة كوحѧدة       . على وظیفتھا كوسیط للتبادل   

وعند استقرارھا سѧیكون مѧن الممكѧن تمامѧا للبلѧدان اسѧتخدام       . الحساب ھو تقلب سعرھا   

  .البیتكوین كوحدة الحساب

 أن للبیتكوین قابلیة للقسمة لأن المستوى الذي یمكن للبیتكوین یشیر البعض إلى

 منѧازل  ٨المستوى الحالي المحدد في الكѧود ھѧو   . أن یفعلھ یمكن تعدیلھ مع مرور الوقت   

 .عشریة

  : وظیفة النقود كمخزن للقیمة): ٣(

یمكن أن یكون مخزن القیمة أي أصل غیѧر قابѧل للتلѧف أو یخѧضع لѧھ الاسѧتھلاك            

وعمومѧѧا یجѧѧب أن یحѧѧتفظ مخѧѧزن القیمѧѧة بالقѧѧدرة علѧѧى الѧѧشراء فѧѧي      . وقѧѧتمѧѧع مѧѧرور ال 

والأصѧѧѧول الأكثѧѧѧر سѧѧѧیولة ھѧѧѧي أفѧѧѧضل مخѧѧѧزن للقیمѧѧѧة، لأنѧѧѧھ یمكѧѧѧن بѧѧѧسھولة  . المѧѧѧستقبل

  )١(.استبدالھا بسلع وخدمات أخرى

                                                             
  :أنظر )١(

= 
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تعتمد عملة البیتكوین كمخѧزن للقیمѧة علѧى فائѧدتھا كوسѧیط للتبѧادل، وھѧذا یعنѧي           
بالحفاظ علѧى وظیفتھѧا كمخѧزن للقیمѧة، یجѧب أن تعتمѧد علѧى        أنھ من أجل قیام البیتكوین   

لاتحتѧوي البیتكѧوین علѧى قیمѧة جوھریѧة، ممѧا       . توقع رغبة الآخرین في قبولھѧا مѧستقبلا       
یعنѧѧي أن قیمتھѧѧا تكمѧѧن فѧѧي اسѧѧتعداد النѧѧاس للحفѧѧاظ علیھѧѧا علѧѧى غѧѧرار الѧѧذھب، وعملѧѧة      

للقѧسمة والنقѧل بѧسھولة،    البیتكوین تتسم بالندرة النسبي، فھى محѧدودة الكمیѧة، وقابلѧة       
  . كما تتمیز بأنھ من المستحیل تزویرھا والناس یقبلونھا كعملیة مقایضة

ویتفѧѧق الاقتѧѧصادیون علѧѧى أن البیتكѧѧوین لѧѧیس لѧѧھ قیمѧѧة جوھریѧѧة، لكѧѧن عѧѧشاق       
البیتكѧوین یѧѧدعون ذلѧѧك وأن قیمتھѧѧا الحقیقیѧѧة أنھѧѧا اختѧراع یѧѧسبب إزالѧѧة الثقѧѧة مѧѧن نظѧѧام    

  . المدفوعات السائد

الحقیقیة للبیتكوین لاتزال صغیرة نسبیا، یبقى السؤال مѧا إذا كانѧت عملѧة         القیمة  
تتمتع البیتكوین بالإضافة إلى شѧعبیتھا   . مشفرة جدیدة مماثلة ولكن أفضل من البیتكوین      

ویѧѧѧدعي الѧѧѧبعض أن اختѧѧѧراع البیتكѧѧѧوین مѧѧѧشابھ لاختѧѧѧراع    . بالثقѧѧѧة وكأصѧѧѧل للاسѧѧѧتثمار 
شفرة البدیلة، لكن لم ینجح أحدھا في الاحѧلال  الإنترنت، وأن ھناك مئات من العملات الم      

  . أو حتى تھدید البیتكوین

تعمѧѧل البیتكѧѧوین كأفѧѧضل مخѧѧزن للقیمѧѧة للمѧѧستثمرین الѧѧذین یبحثѧѧون عѧѧن مخѧѧزن    
  وبایجѧѧѧاز یمكѧѧѧن القѧѧѧول إذا كѧѧѧان الفѧѧѧرد لدیѧѧѧھ     . للثѧѧѧروة غیѧѧѧر رسѧѧѧمى  ومجھѧѧѧول نѧѧѧسبیا   

       ѧѧل أن یكѧѧن المحتمѧѧستقبل، فمѧѧي المѧѧوین فѧѧة للبیتكѧѧرة إیجابیѧѧد   نظѧѧزن جیѧѧة مخѧѧون بمثاب  
  .  للقیمة

                                                             
= 

D. Yermack, Is Bitcoin a real currency? An economic appraisal, Tech- 
nical Report, National Bureau of Economic Research, 2013. P. 12. 
M. Miller, The ultimate guide to Bitcoin, Pearson Education, 2014. P. 9.  
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  : مدارس الفكر الاقتصادي للعملات المشفرةبعض رؤیة : ثانیا

علینѧا تحدیѧѧد مѧѧا إذا كانѧѧت عملѧѧة البیتكѧѧوین یمكѧѧن أن تѧѧصبح بѧѧدیلاً قѧѧابلاً للتطبیѧѧق   

وتحل محل النقѧود الورقیѧة الѧسائدة  أم  لا ؟ لѧذلك وفѧى ھѧذا لجѧزء مѧن الدراسѧة، سѧوف             

ثѧѧم نقѧѧوم  . ین للفكѧѧر الاقتѧѧصادي وھمѧѧا النمѧѧساویة والكینزیѧѧة  ننظѧѧر فѧѧي توجھѧѧات مدرسѧѧت 

  . بتحلیل كیفیة عرض ھذه الأطر النظریة لعملات البیتكوین المشفرة

  : المدرسة النمساویة ورؤیتھا لعملة البیتكوین المشفرة): أ ( 

  :  المدرسة النمساویة للاقتصاد وأھم مفكریھا-١

تѧصاد النیوكلاسѧیكى ھѧي نظریѧة دورة       حجر الزاویة في المدرسѧة النمѧساویة للاق       

، والتѧѧي قѧѧدمھا فریѧѧدریش فѧѧون   Business Cycleالأعمѧѧال التجاریѧѧة أو الاقتѧѧصادیة   

النظریѧة تѧشیر إلѧى    . L. von Mises  ولودفیج فѧون میѧزس     F. von Hayekھایك 

أن حѧѧدوث دورات العمѧѧѧل فѧѧѧي الاقتѧѧѧصاد لیѧѧѧست  ظѧѧاھرة طبیعیѧѧѧة بѧѧѧل أن سѧѧѧببھا البنѧѧѧوك    

وفقѧا لھѧذه النظریѧة، فѧإن دورة العمѧل ھѧي نتیجѧة لتلاعѧب           . ھاز المѧصرفي  المركزیة والج 

الفكرة وراء ذلك ھو أنھ عندما تبقѧى البنѧوك    . الحكومة فى عرض النقود وأسعار الفائدة     

المركزیة أسعار الفائدة أقل من معدلھا فى السوق الحرة، فإنھ یرسل إشارة تسبب سѧوء    

        ѧي الاقتѧرط فѧتھلاك المفѧرواج         الاستثمار والاسѧن الѧة مѧى حالѧؤدي إلѧا یѧومى، ممѧصاد الق

  .الاقتصادي وتلیھا الأزمة، والاقتصاد في نھایة المطاف سیحاول تصحیح نفسھ

في القرن التاسع عشر وبدایة القرن العشرین كان العالم أكثѧر نجاحѧا، فقѧد كانѧت       

، وصѧاغ فѧون   Gold Standardالعملات قابلة للتبادل بѧسھولة فѧى ظѧل قاعѧدة الѧذھب      

 ѧزس میMises     ادل إذاѧѧیلة تبѧѧط كوسѧود فقѧѧاس النقѧѧل النѧث یقبѧѧال، حیѧѧدار المѧة انحѧѧنظری 

الطریقة الوحیدة لمراقبѧة ذلѧك   . لاحظوا أن لدیھا قیمة، ویمكن في الواقع تبادلھا للأشیاء  

وھكѧذا، ویѧتم   . ھو من خلال النظر في ما إذا كان قد تم استخدامھ في فتѧرة زمنیѧة سѧابقة         
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مѧال كوسѧیلة للتبѧادل، وذلѧك مѧن أجѧل أولئѧك الѧذین تبنѧوا ھѧذا           استخدام نѧوع معѧین مѧن ال       

القبول، یجب أن یكون لھ قیمة مستقلة عن استخدامھ كوسیلة للتبادل، أو بعبارة أخرى،  

ومѧع  . وتقѧوم الحكومѧات بفرضѧھ علѧى النѧاس بقѧوة القѧانون          . تكون سلعة أو نقود ورقیة    

رتفѧѧѧاع معѧѧѧدل النمѧѧѧو   بѧѧѧسبب ا١٩٧٠ - ١٩٢٠ذلѧѧѧك فقѧѧѧد انھѧѧѧارت قاعѧѧѧدة الѧѧѧذھب بѧѧѧین    

الاقتصادي الذى فاق إنتاج الذھب ولم تѧستطع الحكومѧات الوفѧاء بوعѧدھا بتبѧادل العملѧة          

لذلك، فإن الغالبیة العظمى من العملات في العالم الیѧوم بѧلا غطѧاء مѧن        . بكمیة من الذھب  

، وتعتمد قیمة العملات بشكل مباشѧر علѧى الاعتقѧاد أن البنѧك     Fiat Currencyالذھب  

زي لن یزید العرض بسرعة كبیرة وبالتالي المبالغة في قیمة العملѧة الورقیѧة التѧى         المرك

   )١(.لا قیمة لھا

وترى المدرسة النمساویة أن قیمة العملة الوطنیѧة لایمكѧن تحقیقھѧا إلا إذا كانѧت             

 مقالѧة وصѧف   Hayek نѧشر ھایѧك    ١٩٧٦وفѧي عѧام   . الحكومѧات تحتكѧر إصѧدار العملѧة    

 في أسواق العملات؛ بأنھا لیست فقط منافسة بین البلدان ولكن فیھا رؤیتھ عن المنافسة

أیضا داخل البلدان، وكان یعتقѧد أن النѧاس یجѧب أن یكونѧوا أحѧرار فѧي اختیѧار أي عملѧة            

وجادل ھایك بأن السوق النقدیة الحرة من شأنھا أن توفر نظام     . یرغبون في استخدامھا  

م التدخل، وإلا فإن الناس سѧوف تتجѧھ   الاختیار، وكان منطقھ أنھ یجب على الحكومة عد        

  . للتحول إلى عملة أخرى

                                                             
  :أنظر )١(

 ѧدنانع بѧین   الالكترونیѧة  المѧصرفیة  الأعمѧال  مѧؤتمر  الالكترونѧي،  ) الѧدفع  ( الوفѧاء  إبѧراھیم،  سѧرحان  
. ١١ص . ٢٠٠٣ دبي والصناعة، التجارة وغرفة والقانون الشریعة  كلیة١المجلد والقانون الشریعة   
S. Nakamoto, Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system 2008. P.9.  
M. Bustillos, The bitcoin boom, 2014. P. 5. 
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  :  رؤیة المدرسة النمساویة لعملة البیتكوین-٢

من الناحیة النظریة، یمكن القول أن المدرسة النمساویة للفكر الاقتصادي ستجد         

 العملѧة الافتراضѧیة البیتكѧوین مثیѧرة للاھتمѧام لأنھѧا سѧتقدم إمكانیѧة لمنѧع احتكѧار الدولѧة           

وإذا اسѧѧѧتمرت . لإصѧѧѧدار العمѧѧѧلات، ولѧѧѧدیھا إمكانѧѧѧات لإضѧѧѧعاف قѧѧѧوة البنѧѧѧوك المركزیѧѧѧة     

البیتكوین في تحقیق المزید من المزایا، وأصبحت تستخدم على نطاق واسع، فإنھ یمكن      

أن تقѧѧدم تغییѧѧرا جѧѧذریا، ویتحѧѧول النѧѧاس إلѧѧى اسѧѧتخدام العملѧѧة المѧѧشقرة بѧѧدلا مѧѧن أوراق    

   )١(.زىالبنكنوت الصادرة من البنك المرك

في الواقع، نحن نرى بالفعل ھذه الظاھرة، ولكن على نطاق أصغر، حینما نشاھد 

إصدار محدد مسبقًا من عملات بیتكوین والتѧى تمثѧل قاعѧدة نقدیѧة جدیѧدة وجذابѧة أیѧضًا                

للاقتѧصادیین النمѧѧساویین الѧذین یفѧѧضلون عѧدم الیقѧѧین فѧى تلاعѧѧب البنѧوك المركزیѧѧة فѧѧي      

  . أسعار الفائدة

، فإن الطریقѧة الوحیѧدة   Hayek وھایك   Misesى لودیفیج فون میزس     وفقًا لرأ 

وھѧѧذا یعنѧѧى أن . لتخفѧیض أسѧѧعار الفائѧѧدة فѧѧي الاقتѧصاد الحѧѧر ھѧѧو زیѧѧادة معѧدلات الادخѧѧار    

الѧѧشركات لѧѧدیھا المزیѧѧد مѧѧن الأمѧѧوال المتاحѧѧة لاسѧѧتثمارات رأس المѧѧال لأغѧѧراض طویلѧѧة    

   )٢(.الأجل

                                                             
  :أنظر )١(

L. v. Mises, The theory of money and credit, Indianapolis, IN: Liberty 
Fund, Inc., 2017. 

  :أنظر )٢(
F. Hayek, Choice in currency: a way to stop inflation, volume 48, Ludwig 
von Mises Institute, 1976. 
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إذا كان البنك المركزي یبدأ في تحفیز وعلاوة على ذلك، یعتقد میزس وھایك أنھ  

الاقتصاد ویخفض أسعار الفائѧدة، فانѧھ یخلѧق حѧافزا للѧشركات للاسѧتثمارات الرأسѧمالیة              

ھѧѧذه العملیѧѧة تѧѧسبب سѧѧوء   .لفتѧѧرة طویلѧѧة، حتѧѧى لѧѧو لѧѧم یكѧѧن ھنѧѧاك زیѧѧادة فѧѧي المѧѧدخرات  

، تلیھѧѧا الاسѧѧتثمار والاسѧѧتھلاك الزائѧѧد فѧѧي الاقتѧѧصاد، ممѧѧا یѧѧؤدي إلѧѧى الطفѧѧرة الاقتѧѧصادیة 

  . الأزمة، والاقتصاد في نھایة المطاف سیحاول لتصحیح نفسھ

  :  الاقتصاد الكینزي ورؤیتھ لعملة البیتكوین): ب ( 

  : مضمون الاقتصاد الكینزي-١

تѧѧستخدم البنѧѧوك المركزیѧѧة فѧѧي جمیѧѧع أنحѧѧاء العѧѧالم النمѧѧاذج الكینزیѧѧة مѧѧن أجѧѧل        

ة لحѧدوث الѧدورات الاقتѧصادیة ھѧي     وجھة النظر الكینزی. وضعھا أسعار الفائدة المناسبة  

 الطلب الكلى، وعندما ینخفض . أن التقلبات ناتجة عن التغییرات في الطلب الكلى الفعال 

یجѧѧѧب علѧѧѧى الحكومѧѧѧة التѧѧѧدخل واتبѧѧѧاع سیاسѧѧѧة توسѧѧѧعیة لزیѧѧѧادة الانفѧѧѧاق علѧѧѧى الѧѧѧسلع       

العرض الاستھلاكیة والسلع الاستثماریة، فیزید الطلب الكلى الفعال ویحدث التوازن بین  

العلاقة بین البطالة والتضخم على المدى . الكلى والطلب الكلى وتنخفض البطالة تدریجیا

القصیر تتضح من خѧلال منحنѧى فیلیѧبس، الѧذي یѧشیر إلѧى أن ھنѧاك علاقѧة عكѧسیة بѧین            

  . معدلات البطالة والتضخم

فѧѧي كتابѧѧھ النظریѧѧة العامѧѧة للتوظیѧѧف والأجѧѧور وسѧѧعر الفائѧѧدة، قѧѧام جѧѧون ماینѧѧارد  

وقال إن الأفѧراد یقѧدرون النقѧود مقابѧل المعѧاملات      . نیز بتطویر مفھوم تفضیل السیولة كی

 واقتѧѧرح كینѧѧز أیѧѧضًا أن یتخلѧѧى الأفѧѧراد عѧѧن    )١(".الحالیѧѧة واسѧѧتخدامھا كمخѧѧزن للثѧѧروة   
                                                             

  :أنظر )١(
J. M. Keynes, General theory of employment, interest and money, At- 
lantic Publishers & Dist, 2016. 
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مصلحتھم من أجل إنفاق الأموال فѧي الوقѧت الحѧالي، وأیѧضًا كتѧدبیر وقѧائي عѧلاوة علѧى              

ثر من مكافѧأة للتخلѧي عѧن الѧسیولة ولѧیس كمكافѧأة للادخѧار،        ذلك، فقد رأى أن الفائدة أك     

دافع المعاملة، ودافع الاحتѧیط،  : والدوافع الثلاثة التي تكمن في الطلب على السیولة ھي      

بناء على توفر ھذه الدوافع، فان الطلѧب علѧى النقѧود یتغیѧر بنѧاءً علѧى        . ودافع المضاربة 

  . سعر الفائدة الحالي

ѧѧدى الاقتѧѧول لѧѧن المقبѧѧلات مѧѧا عمѧѧستخدمون حالیѧѧاملین یѧѧة المتعѧѧصادیین أن غالبی

وفي دراسة لتحلیل  بیانѧات  . البیتكوین الخاصة بھم كأصل مضارب ولیس كوسیلة للدفع  

، وجѧѧѧد أن حѧѧѧوالي نѧѧѧصف عمѧѧѧلات ٢٠١٢ إلѧѧѧى ٢٠٠٩ مѧѧѧن blockchainالبلوكتѧѧѧشین 

أدى إلѧى اسѧتنتاج   ممѧا  . البیتكوین فقط تم إنفاقھا خلال الأشھر الثلاثة الأولѧى بعѧد تلقیھѧا    

لѧѧذلك، یمكننѧѧا أن نفتѧѧرض أنѧѧھ عنѧѧدما تكѧѧون  . أن سѧѧوق البیتكѧѧوین قѧѧائم علѧѧى المѧѧضاربات

أسѧعار الفائѧدة منخفѧضة، فѧѧإن المѧستثمرین الѧذین یتحملѧѧون المخѧاطر سѧوف یѧѧستثمرون        

عنѧѧدما تبѧدأ قیمѧة البیتكѧوین فѧѧي الانخفѧاض، سѧیحاول المѧѧستثمرون      . أكثѧر فѧي البیتكѧوین   

ائرھم وبیع عملة البیتكوین الخاصة بھم، مما یؤدي إلى انخفѧاض      المضاربون تقلیل خس  

وعنѧѧدما تكѧѧѧون القیمѧѧة منخفѧѧضة، سѧѧѧیدخل المѧѧستثمرون الآخѧѧѧرون     . القیمѧѧة بѧѧشكل أقѧѧѧل  

. المѧѧضاربون إلѧѧى سѧѧوق البیتكѧѧوین، الأمѧѧر الѧѧذي یѧѧؤدي إلѧѧى تراجѧѧع القیمѧѧة مѧѧرة أخѧѧرى     

بھ إلѧى حѧد كبیѧر دوافѧع     وبالتالي، یمكننا أن نفترض أن زیادة الطلѧب علѧى البیتكѧوین سѧب     

  . المضاربة

  : رؤیة الكینزیین الحدیثین في عملات البیتكوین-٢

معظѧم الاقتѧصادیین الكینѧزیین الحѧدیثین یѧشككون فѧي عمѧلات البیتكѧوین ولكѧن لا          

على الرغم من أن عملѧة البیتكѧوین ھѧي وسѧیلة جدیѧدة نѧسبیا، فقѧد        . یوجد رأي بالإجماع  

  الحѧائز  Pual Krugmanیین مثل  بول كروجمѧان  جذبت بالفعل انتباه بعض الاقتصاد
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على جائزة نوبل فѧى الاقتѧصاد، ورأیѧھ مѧشھور حѧول البیتكѧوین حیѧث یѧصفھا بأنھѧا ھѧى               

 .الشر بعینھ، ویشكك في قدرة البیتكوین على أن تكون مخزنًا موثوقًا بھ للقیمة

    یتѧѧساءلون Dielong & Queenاقتѧѧصادیون آخѧѧرون مثѧѧل دیلѧѧونج وكѧѧوین   

ا كان یمكن للعملة المشفرة البیتكوین البقاء علѧى قیѧد الحیѧاة، حتѧى عنѧدما تكѧون             عما إذ 

تكلفѧѧة إنتѧѧاج البیتكѧѧوین ضѧѧئیلة وتقتѧѧرب مѧѧن الѧѧصفر، فѧѧان دیلѧѧونج متѧѧشكك أیѧѧضًا لأن           

البیتكوین غیر مدعوم من قبل كیان أكبر منھ، وعند الفشل یمكنھ شراءه مѧرة أخѧرى إذا        

ادیین الكینѧѧزیین بѧѧالقلق إزاء الطبیعѧѧة المتقلبѧѧة    لѧѧزم الأمѧѧر، ویѧѧشعر كغیѧѧره مѧѧن الاقتѧѧص     

   )١(.للبیتكوین

  

                                                             
  :أنظر )١(

N. Popper, How china took center stage in bitcoin's civil war, 2016. P. 26.  
A. G. Clegg, Could bitcoin be a financial solution for developing 
economies, University of Birmingham 2014. P. 5.   
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  المبحث الثانى
  البيتكوين المشفرةمزايا وعيوب عملة 

  
 : »المشفرة«و» الرقمية«هوية البيتكوين والفرق بين : المطلب الأول

 ھویة البیتكوین بین كونھا عملة أو سلعة ؟ : أولا

 :  اتجاھات ةثلاث إلى العملة ھذه في الآراء تتجھ

 التѧي  الحقیقیѧة  العمѧلات  بقیة مثل وثمن، قیمة ذات عملة عن تكوین عبارةیأن الب): أ ( 

 المتѧداولین  عامѧة  رأي وھѧو  العѧالم،  حكومѧات  والتѧي تѧصدرھا   النѧاس،  یتѧداولھا 

  .بالبتكوین

  :  وتعلیل ذلك كما یلى

 . عملة بأنھا علیھا تعارفوا الناس أن .١

 . عملات بسلة مغطاة أنھا .٢

 . قیمة ذات أنھا على یدل مما بقیمتھا، الشراء یمكن ھأن .٣

  . للقیمة مخزنا تعتبر إنھا حیث من النقود وظیفة تؤدي أنھا .٤

 والتسعیر والتداول الإصدار حیث من تماما الحقیقیة العملات آلیة وفق تعمل أنھا .٥

 .   لقیمتھا
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 وقѧت  فѧي  أعلنѧت  قѧد  الیابѧان  وكانت عملة، ولیس سلعة عن تكوین عبارةیالب أن): ب ( 

صѧفة الѧسلعة أو الѧشيء     ومنحتھѧا  عملѧة،  باعتبارھѧا  تكѧوین  لنتعامѧل  ی الب أن سابق

 : للآتى ذلك الرأى یعلل أن ویمكن للضریبة الخاضع

  علѧѧى ینطبѧѧق لا عملھѧѧا وطریقѧѧة وضѧѧوابطھا بѧѧشكلھا العملѧѧة تعریѧѧف  أن-١

 . للسلع أقرب ھي تكوینوإنمایالب

 . العملات سلة بین ولیس للتبادل الوسیط تكویندوریالب  عمل ان -٢

  . عملة أو معدن بأي مغطاة غیر  أنھا-٣

 التѧي  العمѧلات  بقیѧة  مثѧل  ولیѧست  قیمѧة أو ثمѧن،   ذات عملѧة  تكѧوین لیѧست  یأن الب): ج ( 

 : كالآتى ذلك ویعلل. الشاشة في مجرد أرقام وإنما الدول تصدرھا

 أن تѧصلح  أن وھѧي  ود،النقѧ  وظѧائف  من وظیفة تحقق لا الافتراضیة العملات أن - ١

 . للثورة مستودعا تكون

 آمنة غیر فھي ولھذا والحكومات، الدول حمایة تحت لیست الافتراضیة العملات - ٢

 . عدة مخاطر على وتحتوي

 الѧشاشة  مѧن  تختفѧي  الѧشاشة  في أرقام مجرد وإنما معتبرة قیمة ذات لیست أنھا - ٣

  . دول تصادیاتاق خلفھا تقف الحكومات التي عملات بخلاف بسھولة

 »المشفرة«و» الرقمیة«الفرق بین : ثانیا

رغѧم أن العمѧѧلات المѧѧشفرة، مثѧѧل البیتكѧѧوین والإیثریѧوم، ھѧѧي أحѧѧد أنѧѧوع العمѧѧلات    

الرقمیة، إلا أنھ ھناك بعض الاختلافات الكبیرة بینھما، فالعملات الرقمیة ھي عبارة عѧن          

نیا عبر شبكة الانترنت، ولѧیس  مبالغ مالیة متاحة على شكل أرقام یتم استخدامھا إلكترو      

لھا وجود فیزیائي ملموس، أمѧا العمѧلات المѧشفرة فھѧي مجموعѧة متنوعѧة مѧن العمѧلات            
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یستخدم كوسیلة للتبادل، ویعتبر موثوقا لأنھ یستند إلѧى  » أصل«الرقمیة المشفرة، تمثل    

 .نظام مشفر معقد، مما جعلھا تتمتع باتصالات آمنة ومحمیة

ة تتطلѧب تحدیѧد ھویѧة المѧستخدم وبیانѧات التعѧاملات التѧي          كما أن العملات الرقمی   

تتم بواسطتھا، بینما التعاملات المالیة بالعملة المشفرة لا تѧشترط الكѧشف عѧن ھویѧة أو             

 .بیانات المعاملات

وفي العملات الرقمیة توجد سلطة مركزیة تعѧالج القѧضایا والتحѧویلات، ویمكنھѧا           

طلب المشارك أو الѧسلطات، أو عنѧد الاشѧتباه فѧي     إلغاء المعاملات أو تجمیدھا بناء على       

 .حدوث غش أو غسل للأموال، أما العملة المشفرة فھي عكس ذلك

   :كوين والعملات المشفرةتمميزات البي: المطلب الثانى
 :الآثار والانعكاسات الاقتصادیة للبیتكوین والعملات المشفرة: أولا

جیѧѧة عمѧѧل القطѧѧاع المѧѧالي    سѧѧتؤدي العمѧѧلات المѧѧشفرة إلѧѧى تغییѧѧر اسѧѧلوب ومنھ    

لا تحكمھѧا أي سѧلطة ولا تخѧضع لأي    " البیتكѧوین "فبالنظر إلѧى أن  . والبنوك حول العالم 

قوانین مركزیة فإن تبادل العملات یѧتم بѧشكل مباشѧر بѧین المتعѧاملین دون وجѧود وسѧیط             

 )١(.مما یمكن معھ أن یلغي قطاع البنوك كلیا من التعاملات التجاریة وتحویل الأموال

ھدد العملات المشفرة بالنظر لخطورتھѧا اسѧتقرار القطѧاعین المѧالي والمѧصرفي       ت

وسѧتتیح العمѧلات المѧشفرة الفرصѧة     . وتفرض تحدیات متزایدة على المصارف المركزیة  

وتتѧرك مجѧالاً مفتوحѧاً أمѧام المنظمѧات الإجرامیѧة والمنظمѧات الإرھابیѧة والمتھѧربین مѧѧن          

                                                             
  :أنظر )١(

J. M. Keynes, General theory of employment, interest and money, At- 
lantic Publishers & Dist, 2016. 
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ع مѧѧصادر دخѧѧل ضѧѧریبي للموازنѧѧات العامѧѧة  دفѧѧع الѧѧضرائب، وبالتѧѧالي سѧѧتؤدي إلѧѧى ضѧѧیا  

للدول، مع مساھمتھا في تدویر أموال غیر شرعیة وإخفائھا داخل القطاعات الاقتصادیة  

 .بمختلف دول العالم

من الممكن استخدام العقود الذكیة لحمایة حقوق الملكیة الفكریة كالطبع والنѧشر       

قیة عبѧѧر الإنترنѧѧت، ممѧѧا یلغѧѧي والتѧألیف وأتمتѧѧة بیѧѧع الأعمѧѧال الإبداعیѧѧة وخاصѧة الموسѧѧی  

خطر نѧسخ الملفѧات وإعѧادة توزیعھѧا وھѧو الأمѧر الѧسائد حالیѧا مѧن خѧلال الانترنѧت، كمѧا                  

 .یمكن من خلالھا الغاء أدوار الوكلاء وبعض المحامین

التѧي تѧشبة دفѧاتر الحѧسابات مѧع امكانیѧة       " البلوكتѧشین "من الممكѧن عبѧر تقنیѧة       

لمѧѧشاركین، أن یجعѧѧل ذلѧѧك حفѧѧظ كافѧѧة أنѧѧواع     الوصѧѧول إلیھѧѧا علنѧѧا مѧѧن قبѧѧل الأعѧѧضاء ا    

السجلات والملفات وأعمال الأرشفة أكثر كفاءة، والحفاظ على حقوق ومѧستندات ملكیѧة           

الأصѧѧول وعلѧѧى رأسѧѧھا العقѧѧارات التѧѧي قѧѧد تكѧѧون عرضѧѧة للاحتیѧѧال فѧѧضلًا عѧѧن انخفѧѧاض     

ومѧѧѧن الممكѧѧѧن أن تكѧѧѧون تقنیѧѧѧة البلوكتѧѧѧشین بوابѧѧѧة لعѧѧѧالم مѧѧѧن  . التكѧѧѧالیف المتѧѧѧصلة بھѧѧѧا

الإبتكѧارات فѧѧي فѧضاء الأنترنѧѧت لتغییѧر أسѧѧالیب قطاعѧѧات الأعمѧال بѧѧشكل قѧد تختفѧѧي معѧѧھ       

العدیѧѧد مѧѧن الѧѧشركات حѧѧول العѧѧالم كѧѧشركات تحویѧѧل الأمѧѧوال والبنѧѧوك ودوائѧѧر الѧѧشھر           

 .العقاري

سѧѧیكون لاسѧѧتخدام العمѧѧلات الالكترونیѧѧة وتقنیѧѧة البلѧѧوك تѧѧشین انعكاسѧѧات علѧѧى        

ظیمیѧѧѧة الأمنیѧѧة والتѧѧѧشریعیة والقانونیѧѧة علѧѧѧى   تطѧѧویر وتحѧѧدیث البنیѧѧѧة المؤسѧѧسیة والتن   

لѧى إنقѧراض واختفѧѧاء بعѧض الوظѧائف والمھѧن وظھѧور مھѧѧن       مѧستوى الѧدول وسѧتؤدي إ   

ان تقنیة البلوكتشین قد تسبب تغییرا في الأنظمة والقوانین، وقد تؤدي . ووظائف جدیدة

. إلى الإستغناء العدید من الѧشركات والمؤسѧسات الحكومیѧة والخاصѧة وبعѧض الوظѧائف            

ت مثل حفظ كلمات المرور ومن الممكن استخدام تقنیة البلوكتشین في العدید من المجالا        
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وتحدید التصنیف الإئتماني، وإصѧدار رخѧص قیѧادة الѧسیارات وشѧھادات الѧزواج وإدارة               

الأملاك والأصول، وسیكون لھا تداعیات عمیقة على النظام الاقتصادي العالمي بما فیھا       

استغناء واسع النطѧاق عѧن الوسѧطاء وإتمѧام المعѧاملات التجاریѧة دون وسѧیط، كѧالبنوك               

 .، مما یؤثر أیضاً على مجریات التجارة العالمیة واختلافھا عن ما نعرفھ الیوممثلاً

العمѧѧلات المѧѧشفرة قѧѧد تѧѧسبب أخطѧѧاراً تѧѧرتبط بالѧѧسیاسة النقدیѧѧة التѧѧي تنتھجھѧѧا          

المصارف المركزیة من حیث تأثیرھا على حجѧم كѧل مѧن الأصѧول الموجѧودة بالمѧصارف            

 تھدیدھا للاستقرار المالي في الدولة من المركزیة والودائع بالمصارف التجاریة، وكذلك

حیѧѧث مѧѧدى الالتѧѧزام بقواعѧѧد مكافحѧѧة غѧѧسیل الأمѧѧوال وتمویѧѧل الإرھѧѧاب، وبѧѧالأخص فѧѧي       

 .المعاملات عابرة الحدود

لا یوجد ضامن في حالة العملة المشفرة، خѧصوصا وأنھѧا غیѧر مѧصدرة مѧن بنѧك         

عѧرض للخطѧر فѧي ظѧل     مركزي ولا مسنودة بأى أصل من الأصول، وبالتѧالي فالمتعامѧل م        

غیѧاب التѧѧشریعات والقѧوانین المنظمѧѧة لھѧذا النѧѧوع مѧѧن العمѧلات، علѧѧى عكѧس الحѧѧال فѧѧي       

 .  العملات المصدرة مثل الدولار والیورو

 :العملات المشفرة والنظم النقدیة التقلیدیة: ثانیا

 واقѧع  فھѧم  المѧشفرة، یتعѧین   العمѧلات  مѧن  وغیرھѧا  "البیتكѧوین " علѧى  الحكم قبل

تتخذ لاقتصادھا قاعѧدة نقدیѧة، بمعنѧى     دولة كل أن النقود، فمن المعلوم داروإص العملات

 الѧسلع  بھѧا  وتقѧاس  إلیھѧا  تنѧسب  أساسѧاً  معѧین، تجعلھѧا   شѧيء  مѧن  معینѧة  وحѧدة  اتخѧاذ 

 محѧددین  وعیѧار  بѧوزن  بھѧا  خѧاص  ونمѧط  معѧین  شكل على والجھود، وتسكھا والخدمات

 مѧن  القیاسѧیة  الوحѧدة  ھѧذه  جعѧل  علѧى  الزمѧان  قѧدیم  منѧذ  درجѧت المجتمعѧات   ثابتین، وقد

 الѧسلع  جمیع إلیھ تنسب مقیاساً الذھب والفضة فاتخذوا ذاتھا في قیمة لھا التي الأشیاء



 

 

 

 

 

 ١٥٠

 قطعѧاً  منھѧا  أجمѧع وسѧكوا   العالم في ذاتیة قیمة والفضة للذھب والجھود، لأن والخدمات

 .)١(محددین  معینین وعیار بوزن معین شكل على نقدیة

 سѧائرة  تكѧون  لنقѧدھا  أساسѧاً  الذھبیة أو الفضیة الوحدة ذتتخ كانت التي والدولة

 عملѧة  تѧسكھ  الѧذي  لنقѧدھا  الأسѧاس  ھي الذھبیة جعلت الوحدة المعدني، فإن النظام على

 الѧذي  لنقѧدھا  الأسѧاس  ھѧي  الفѧضیة  جعلѧت الوحѧدة   الѧذھب، وإن  لقاعѧدة  متبعة تكون لھا

 الفѧضة  ووحѧدة  الѧذھب  ةوحد وإن جعلت الفضة، قاعدة على سائرة تكن لھا عملة تسكّھ

الѧذھب   قاعѧدة  علѧى  سѧائرة  تكѧن  لھѧا،  عملѧھ  تѧسكھ  الѧذي  لنقѧدھا  أساسѧاً  جنѧب  إلѧى  جنبѧاً 

 بھا تبادل لھا عملة الورقیة النقود تتخذ التي الدولة المعدنین، أما نظام والفضة أو على

 نكا الورقي، فإن النقد نظام على سائرة تكون فإنھا بھا الجھود وتثمن والخدمات السلع

 سѧائرة  الدولѧة  تكون عن ذھب أو فضة نائباً لھا وعملة نقداً وتجعلھ تطبعھ الذي الورق

 لѧھ غطѧاء   لھѧا  نقѧداً  وتجعلھ تطبعھ الذي الورق كان النائب، وإن الورقي النقد نظام على

 مѧن  الѧورقي  النقѧد  نظѧام  علѧى  سѧائرة  تكѧون  قیمتѧھ  من معینة نسبة یعادل ذھبي أو فضي

 لѧیس  لھѧا  وعملѧة  نقѧداً  وتѧصدره، وتجعلѧھ   تطبعѧھ  الѧذي  ان الورقك إن الوثیقة، أما نوع

 علѧى  سѧائرة  الدولة بذھب أو فضة، تكون تغطیة أیة لھ ولیست ذھب أو فضة، عن نائباً

 . Fiat Money الإلزامي بدزن غطاء  الورقي النظام

                                                             
  :أنظر )١(

لالكترونیѧة،،  ا ننقѧود لل والمالیѧة  والاقتѧصادیة  النقدیѧة  الآثѧار  الѧشافعي،  محمѧود  إبѧراھیم  محمѧد 
 وغرفة والقانون الشریعة ، كلیة١المجمد  والقانون، بین الشریعة الالكترونیة المصرفیة الأعمال مؤتمر

  . ١٤ص . ٢٠٠٣. دبي والصناعة، التجارة
Kerscher, Daniel: Bitcoin, Funktionsweise, Risiken und Chancen der 
digitalen Währung, o. A., 2013. 11.  
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  :  انخفاض قیمة العملات الورقیة مع ارتفاع قیمة البیتكوین: ثالثا

 ٩٩٨ دولار إلѧى  ٤٣٥ مѧن  ٢٠١٦ ٪ في عام  ١٣٠تكوین بنسبة   ارتفع سعر البی  

لقѧد أصѧبحت الطفѧرات والانھیѧارات الحѧادة      . دولار، وتفوقت على جمیع العملات الورقیة   

معیارًا لعملة البیتكѧوین، لكѧن المثیѧر للاھتمѧام ھѧو أنھѧا نمѧت بѧشكل عѧضوي نѧسبیًا لأول              

ا النمѧو المطѧرد إلѧى حѧد كبیѧر      یعزى ھذ. ٪٥مرة في تاریخھا مع مستویات تقلب أقل من     

إلى حالة عدم الیقین الاقتصادي فѧي العѧالم، مثѧل انخفѧاض قیمѧة الیѧوان الѧصیني، وفѧرط          

العملѧة فѧѧي فنѧѧزویلا، وإضѧفاء الѧѧشیطان علѧѧى الأوراق النقدیѧة الھندیѧѧة، وانخفѧѧاض قیمѧѧة     

، وغیرھѧѧا مѧѧن  BREXITالجنیѧѧھ الإسѧѧترلیني بѧѧسبب خروجھѧѧا مѧѧن الاتحѧѧاد الأوربѧѧى       

 یعتمد المستثمرون على البیتكوین عندما یرغبون في تقلیل آثار التشكك وعѧدم   .الأحداث

الیقین الاقتصادي، مما یشیر إلى أن البیتكوین یمكن أن یتأھل كأصل مѧلاذ آمѧن ومخѧزن        

 )١(.للقیمة

، الذي یѧنص  Metcalfeیبدو أن القیمة السوقیة لشركة البیتكوین تلتزم بقانون    

 مѧع مربѧع عѧدد المѧستخدمین المتѧصلین للنظѧام، لأن عѧدد        على أن قیمѧة الѧشبكة تتناسѧب     

المستخدمین في شبكة البیتكوین لا یتم قیاسھ، ویمكن استخدام الوكیل للعنѧاوین الفریѧدة     

  .  المستخدمة یومیًا

فѧѧي الوقѧѧت الحѧѧالي، تتعѧѧرض البیتكѧѧوین للتھدیѧѧد بѧѧشكل أساسѧѧي بѧѧسبب العیѧѧوب       

منѧذ ذلѧك الحѧین    . سنوات وأصѧبحت قدیمѧة  الموجودة في الكود أو الشفرة التي كتبت قبل    

فقѧد تطѧѧورت البیتكѧوین إلѧѧى شѧبكة تѧѧستخدم علѧى نطѧѧاق واسѧع، الأمѧѧر الѧذي یتطلѧѧب الآن       
                                                             

  :أنظر )١(
F. Glaser, K. Zimmermann, M. Haferkorn, M. C. Weber, M. Siering, 
Bitcoin-asset or currency? revealing users' hidden intentions 2014  
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 ١حالیًا، أكبر عائق ھو حد حجѧم الكتلѧة البѧالغ    . أسالیب مختلفة لمواجھة بعض المشاكل    

 مѧѧن أجѧѧل حمایѧѧة الѧѧشبكة مѧѧن     ٢٠٠٩تѧѧم تѧѧصمیم حѧѧد حجѧѧم الكتلѧѧة فѧѧي عѧѧام      . میغابایѧѧت

 معاملات في الثانیѧة الواحѧدة،   ٧ھذا یعني أن البیتكوین لا یمكنھا تحمل سوى     . ھجماتال

 .Visaوھو انخفاض في المحیط بالمقارنة مع معالجات الدفع مثل شركة فیزا 

  : ممیزات البیتكوین والعملات المشفرة: رابعا

 لإرسѧال  زيلامركѧ  كنظѧام  البیتكѧوین  المѧشفرة أو الرقمیѧة أو نظѧام    العمѧلات  نظѧام  یتمیѧز 

 : یلي بما الأموال وإستقبال

 عكѧس  على في ثواني قلیلة، حدود دون الأموال تحویل یتم حیث الفائقة  السرعة-١

 . تستغرق أیاما التي التقلیدیة البنوك

 تقریبѧا  بѧالبیتكوین  الأمѧوال  تحویل عملیات تكلفة تعد حیث جدا المنخفضة  التكلفة-٢

 . یكاد لایذكر مبلغ مجانیة أو نظیر

 كتلѧة  فѧي  حفظھѧا  یѧتم  إقتѧصادیة أو مالیѧة   عملیѧة  كѧل  أن حیѧث  والѧشفافیة   الحمایة-٣

 التلاعب ومحاولات إختراقھا عملیة یجعل الحواسیب مما ملایین على وتوزیعھا

 . عملیا مستحیلة بھا

مركѧزي أو   بنѧك  لأي تابعѧة  غیѧر  لكونھѧا  بѧالنظر  الأمѧوال  تحویѧل  عملیѧة   لامركزیѧة -٤

 . تجارى

   :المشفرة مشكلات البيتكوين والعملات: الثالمطلب الث
  :آثار انفجار فقاعة البیتكوین: أولا

البنوك الصینیة ) PBoC(، منع بنك الشعب الصیني ٢٠١٣في دیسمبر من عام 

من التعامل مع معاملات البیتكوین، مشیرة إلى مخاطر غسل الأموال وحمایѧة الاسѧتقرار        
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 بأن الأفѧراد یتمتعѧون بحریѧة شѧراء وبیѧع      )PBoC(وصرح بنك الشعب الصیني  . المالي

تѧѧسبب ھѧѧذا التحѧѧذیر فѧѧي انفجѧѧار فقاعѧѧة    . عمѧѧلات البیتكѧѧوین علѧѧى مѧѧسؤولیتھم الخاصѧѧة   

٪، ومѧع ذلѧك، فѧإن ھѧذه العوامѧل لѧم توقѧف        ١٣البیتكѧوین وأدخلѧت مѧستویات تقلѧب أكثѧر      

 تѧم  ٢٠١٦فѧي عѧام   .  وفقѧًا للعملѧة المحلیѧة   . وجود بورصات عمѧلات البیتكѧوین الѧصینیة       

، عѧلاوة علѧى ذلѧك، یوجѧد أكثѧر مѧن       CNY٪ من حجم البیتكѧوین فѧي   ٩٠تداول أكثر من  

٪ من مجمعات التعدین في البیتكوین في الصین، أحد الأسباب وراء استحواذ الصین ٧٠

 ولا یخضع للتنظیم، PBoCعلى بیتكوین ھو أنھ لا یخضع لسیطرة بنك الشعب الصیني 

 الخارجیѧة التѧѧي تѧؤثر علѧى التѧداول فѧي الѧѧصین      وبالتѧالي یمكننѧا أن نفتѧرض أن الأحѧداث    

، شѧѧھدت ٢٠١٧فѧѧي ینѧѧایر وفبرایѧѧر مѧѧن عѧѧام    . سѧѧتكون الأكثѧѧر ضѧѧررًا بتقلبѧѧات الأسѧѧعار   

ویعѧѧزى ھѧѧذا . ٢٠١٥البیتكѧѧوین أعلѧѧى مѧѧستویات التقلѧѧب المفѧѧاجئ منѧѧذ فبرایѧѧر مѧѧن عѧѧام    

 وفѧي  الارتفاع المفاجئ إلى محاولات الحكومة الصینیة للحѧد مѧن تѧدفق الیѧوان الѧصیني،       

أنھ یجب على جمیѧع المؤسѧسات   ) PBoC(أوائل شھر ینایر، أعلن بنك الشعب الصیني    

 ٥٠٠٠٠ بѧأي معѧѧاملات تزیѧد قیمتھѧا علѧѧى    PBoCالمالیѧة إخطѧار بنѧك الѧѧشعب الѧصیني     

، بانخفѧѧѧѧاض عѧѧѧѧن الحѧѧѧد الأقѧѧѧѧصى البѧѧѧѧالغ  ) دولار أمریكѧѧѧي ٢٥٠ ٢٥٠_(یѧѧѧوان صѧѧѧѧیني  

 احتیاطیѧѧѧات الѧѧѧصین مѧѧѧن وصѧѧѧلت).   دولار أمریكѧѧѧي٢٩٠٠٠( یѧѧѧوان صѧѧѧیني ٢٠٠٠٠٠

 فѧي وقѧت   ٢٠١٧ سنوات في أوائل فبرایѧر  ٥العملات الأجنبیة إلى أدنى مستوى لھا منذ  

لاحق من فبرایѧر، حظѧرت الѧصین علѧى مѧستخدمي أكبѧر بورصѧات عمѧلات بیتكѧوین مѧن                   

سحب أي عملات بیتكوین وسط مخاوف من أن العملة المشفرة تستخدم لتѧسھیل تجѧارة           

  . غیر مشروعة
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  :  مخاطر الاستثمارات وعیوب البیتكوین والعملات المشفرة:ثانیا

  )١(:مخاطر الاستثمارات فى البیتكوین والعملات المشفرة): أ ( 

الاسѧѧتثمارات فѧѧي العمѧѧلات المѧѧشفرة ذات مخѧѧاطر كبیѧѧرة وتѧѧسبب ارتفѧѧاع أسѧѧھم       

بالإضѧѧافة إلѧѧى مѧѧزودي خѧѧدمات   . البیتكѧѧوین فѧѧي ضѧѧجة حقیقیѧѧة حѧѧول العمѧѧلات المѧѧشفرة    

 ھناك أیضًا خروق سوداء في البدایة تستفید من أجѧواء الحفѧار الѧذھبي حѧول             مرموقین،

تقѧѧѧدم الѧѧѧشركات والأفѧѧѧراد . عمѧѧѧلات مѧѧѧشفرة مثѧѧѧل بیتكѧѧѧوین وإیثیѧѧѧروم وریبیѧѧѧل وكѧѧѧاردانو 

، وعلѧѧѧى  Facebookالمѧѧѧشكوك فѧѧѧي تحѧѧѧصیلھم أنفѧѧѧسھم فѧѧѧي مجموعѧѧѧات الفیѧѧѧسبوك        

مѧѧѧѧستھلكین غیѧѧѧѧر  وفѧѧѧѧي خѧѧѧѧدمات المراسѧѧѧѧلة أو الاتѧѧѧѧصال بال Instagramالانѧѧѧѧستجرام 

إنھم یعدون بالحریة المالیة، أو العوائد المرتفعѧة  . المرغوب فیھم عبر البرید الإلكتروني 

أو الѧدخل الѧدائم مѧن خѧلال التعѧدین المѧشفر أو التجѧارة أو الاسѧتثمار فѧي عمѧلات تѧشفیر            

  . جدیدة، یفترض أنھا موجھة نحو المستقبل

 :المشفرة عیوب البیتكوین والعملات): ب ( 

 :التالي النحو على إلیھا الإشارة یمكن الالكترونیة للعملات عیوب أیضا اكھن

 مѧن  أصѧل  بѧأى  لھѧا  ولاسѧند  الحكومѧات  مѧن  صѧادرة أو مѧضمونة   غیѧر   أنھاعملѧة -١

 . الأصول

  . بھا المتعاملین حقوق وتحفظ التعامل تنظم تشریعات وجود  عدم-٢

                                                             
  :أنظر )١(

Vogel, Marion: Relevanz & Risiken von virtuellen Währungen am Beispiel 
von Bitcoin. Masterarbeit an der Hochschule für Angewandte 
Wissenschaften Hof, Fakultät Wirtschaft, 2016.  
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 . للمضاربات المجال وتترك القصیر المدى على متذبذبھ قیمة  ذات-٣

 .  بھ التعامل تقبل التي والمتاجر المواقع  قلة-٤

  . العملات بتلك دولي اعتراف وجود  عدم-٥

 مѧن  المركزیѧة  المѧصارف  تنتھجھѧا  التѧي  النقدیѧة  بالѧسیاسة  تѧرتبط  أخطѧاراً   تѧسبب -٦

 والودائع المركزیة بالمصارف الموجودة من الأصول كل حجم على تأثیرھا حیث

 مѧدى  حیث الدول من في المالي للاستقرار تھدیدھا ة، وكذلكالتجاری بالمصارف

 المعاملات في وبالأخص الإرھاب وتمویل الأموال غسیل مكافحة بقواعد الالتزام

 .الحدود عابرة

  أشѧھرھا  مѧن  والتي عامة المشفرة بصفة العملات أن إلى الاشارة سبق وقد ھذا

 بلوكتѧشین  الكتل، ولكѧل  تشین أو سلسلةتقنیة البلوك خلال من فیھا التحكم یتم البیتكوین

 .بھ رقمیة أو مشفرة خاصة عملة

  : نقاط ضعف عملة البیتكوین المشفرة: ثالثا

مѧن المھѧѧم التحѧدث عѧѧن نقѧاط ضѧѧعف البیتكѧѧوین لأنѧھ بѧѧسبب نقѧص الكمیѧѧة تѧѧستند       

ھنѧاك حالیѧا المئѧات    . قیمتھا الوحیدة على الثقة واستعداد الناس للحفѧاظ علѧى اسѧتخدامھ     

ѧѧѧن العمѧѧѧشفرة  مѧѧѧلات المcryptocurrencies  سمىѧѧѧت  Altcoins اولѧѧѧي تحѧѧѧوالت ،

  .  وكذلك الابتكار من خلال إضافة وظائف جدیدة، الاستفادة من نقاط ضعف البیتكوین

وتتضمن أوجھ القصور في البیتكوین مرور أوقات تحقق وتنفیذ طویلة ورسѧومًا   

           ѧى تحمѧدرة علѧدم القѧة وعѧاءة الطاقѧة  مرتفعة نسبیًا وعدم كفѧالیف والمركزیѧع  . ل التكѧوم
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فمثلا، كѧان ھنѧاك   .  نادرا ما تستخدم على أساس منتظم   Altcoinsذلك، فإن غالبیة ھذه     

  )١(.نوعان من العملات المشفرة التي بلغت قیمتھا السوقیة أكثر من ملیار دولار أمریكي

عبارة عѧن نظѧام أساسѧي للتطبیѧق یحتѧوي علѧى عملѧة        عملة الاثیرویم المشفرة  و

 ثانیѧة بѧدلاً مѧن    ١٢، ولدى الأثیѧر بالفعѧل أوقѧات تأكیѧد تبلѧغ      Ether  الأثیر  تسمى مدمجة

 دقѧѧائق ولѧѧیس لھѧѧا حѧѧد حجѧѧم الكتلѧѧة، ممѧѧا یعنѧѧي أنѧѧھ یمكѧѧن نظریѧѧًا معالجѧѧة كمیѧѧة غیѧѧر   ١٠

علاوة على ذلك، ھناك سبع عملات مشفرة أخرى مع . محدودة من المعاملات في الثانیة

  .  أمریكي دولار١٠٠٠٠٠رسملة سوقیة تزید عن 

 : المخاوف الأمنیة والقلق القانوني لاقتصاد عالمي غیر منظم: رابعا

  : المخاوف الأمنیة وحالة عدم الیقین): أ ( 

على الرغم من أن البیتكوین نفسھا غیر قابلة للاختراق وفقًا لخبراء الأمن، فѧان       

سللین بسبب وتُعد منصات البیتكوین جذابة للمت. محافظ البورصة كانت عرضة للقرصنة

لقѧد  . ارتفاع سعر البیتكوین وعدم الكشف عن ھویتھ وعدم اشѧراف الѧسلطات الحكومیѧة         

كانت ھذه مشكلة خاصة في الأیام الأولى مѧن نѧشأة البیتكѧوین حیѧث أن منѧصات الطѧرف            

كѧان الأمѧن مѧصدر قلѧق كبیѧر فѧي الأیѧام        . الثالث ھذه لѧم تكѧن شѧفافة وآمنѧة كمѧا ھѧي الآن        

كلمѧا تѧم الإعѧلان    . ثقة المستثمرین تجاه حركة الأسعار دقیقًا تمامѧًا  الأولى، وكان رد فعل     

عѧѧن خѧѧرق أمنѧѧي وسѧѧرقت كمیѧѧة كبیѧѧرة مѧѧن عمѧѧلات البیتكѧѧوین فѧѧزادت التقلبѧѧات، وأكثѧѧر       

  . عملیات الاحتیال التي تم نشرھا كانت عملة البیتكوین المشفرة

                                                             
  :أنظر )١(

 جامعѧة  مجلѧة  الامѧوال،  غѧسیل  عملیات في الالكترونیة النقود دور :راجس عبود و الزلمي أحمد بسام
، دمѧشق  جامعѧة  الحقѧوق،  كلیѧة  الأول، العѧدد  ،٢٦المجلѧد   والقانونیѧة،  دمѧشق للعلѧوم الاقتѧصادیة   

٢٠١٠ . 
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٪ ٧٠، وكانѧت تتعامѧل مѧع أكثѧر مѧن      Goxوكان الاختراق الأكبѧر فѧى شѧركة جبѧل      

 وادعѧѧѧت أن ٢٠١٤لقѧѧѧد أفلѧѧѧست فѧѧѧي عѧѧѧام  . مѧѧѧن معѧѧѧاملات البیتكѧѧѧوین فѧѧѧي ذلѧѧѧك الوقѧѧѧت  

٨٥٠،٠٠٠ BTC  سللین   ٤٨٠ بقیمة حواليѧل المتѧن قبѧسر  .  ملیون دولار سرقت مѧوخ

لم یخѧسر النѧاس مѧدخراتھم فحѧسب، بѧل فقѧدوا ثقѧتھم فѧي         .  مدخراتھمMt. Goxعملاء 

 فѧي  Goxومنذ إعسار جبل . كبیرعملات البیتكوین، مما أدى إلى انخفاض السعر بشكل    

، كѧѧان ھنѧѧاك اثنѧѧین مѧѧن الاختراقѧѧات، ممѧѧا أدى إلѧѧى سѧѧرقة أكثѧѧر مѧѧن       ٢٠١٤أوائѧѧل عѧѧام  

١٩٠٠٠ BTC نѧѧѧѧم Bitstamp  امѧѧѧѧي عѧѧѧѧو  ٢٠١٥ فѧѧѧѧ١٢٠،٠٠٠ ونح BTC نѧѧѧѧم 

Bitnex  ن     . ٢٠١٦ في عامѧأكثر مѧسعر بѧض الѧالات،      ١٠وانخفѧذه الحѧن ھѧل مѧي كѧف ٪ 

. لѧك، أدت ھѧذه الانتھاكѧات إلѧى طفѧرات فѧي التقلѧب       ومѧع ذ . لكنھ تعافى بسرعة إلى حد ما 

نظرًا لأنھ یصعب تجنب الاختراق، فإن معظѧم البورصѧات المѧستخدمة علѧى نطѧاق واسѧع            

غالبѧًا  . تخزن عملتھا الافتراضیة وتحتفظ بنسبة صغیرة فقѧط مѧن الأمѧوال عبѧر الإنترنѧت       

 ھѧذه البورصѧات لا   ما تكون الأموال المخزنة على الإنترنت مؤمنة، مما یعنѧي أن عمѧلاء       

   )١(.یخاطرون بأي شيء

  :  القلق القانوني والتوتر السیاسى فى الاقتصاد العالمي): ب ( 

نظرًا لزیادة شعبیة العملات المشفرة على الإنترنت وزیادة الطلب علیھا منذ بدء       

، فѧѧإن ھنѧاك مخѧاوف مѧن أن مثѧل ھѧذه العمѧѧلات      ٢٠٠٩تѧشغیل عملѧة البیتكѧوین فѧي عѧام      

وھنѧاك مخѧاوف   .  الخاضعة للإشѧراف سѧتؤثر سѧلبا علѧى الاقتѧصاد العѧالمي        المشفرة غیر 

                                                             
  :أنظر )١(

Decker, Christian:  On the Scalability and Security of Bitcoin. A thesis 
submitted to attain the degree of DOCTOR OF SCIENCES of ETH 
ZURICH. ETH Zurich, 2016. 
Permanent Link: https://doi.org/10.3929/ethz-a-010619000 Rights /  
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كثیرة من أن تѧصبح العمѧلات المѧشفرة أدوات لمجرمѧي الانترنѧت وتمكیѧنھم مѧن التھѧرب            

ظمѧة إخفѧاء الھویѧة التѧي تقѧدمھا معظѧم       فѧیمكن أن تعمѧل أن  . وغسل الأمѧوال  من الضرائب 

العملات المشفرة كوسیلة أبسط لغسل الأمѧوال، بѧدلاً مѧن غѧسل الأمѧوال مѧن خѧلال شѧبكة             

  . معقدة من الجھات المالیة والحسابات المصرفیة الخارجیة

بالإضافة إلى المشكلات الفنیة مثل القابلیѧة للتوسѧعة وعѧدم كفѧاءة الطاقѧة وعѧدم               

 والتѧѧي یمكѧن أن تعیѧѧق قیمѧѧة بیتكѧوین وحѧѧدھا، لا یѧѧزال الاقتѧѧصادیون   القابلیѧة للاسѧѧتبدال، 

یشككون فѧي عمѧلات البیتكѧوین نظѧرًا لافتقارھѧا إلѧى سѧمات عملѧة مفیѧدة، والتѧشغیل فѧي                

منطقة رمادیة من الناحیة القانونیة تتمثل في استنساخ بیتكѧوین متفѧوق، والافتقѧار إلѧى           

  .تعرض للمضاربةت الدعم الحكومي والإشراف، في نھایة المطاف

. ان أكبر عقبة أمام عملات البیتكوین من أداء وظائف العملѧة ھѧي تقلѧب الأسѧعار        

في العقد الماضي أثبتت البیتكوین أنھا قѧادرة علѧى العمѧل بفعالیѧة فѧي المنطقѧة الرمادیѧة          

مѧѧن الناحیѧѧة القانونیѧѧة،  وأنھѧѧا یمكѧѧن أن تعمѧѧل بكفѧѧاءة دون دعѧѧم الحكومѧѧة وأن الطبیعѧѧة   

ان البیتكوین قد یكون مفیدًا فѧي إدارة المخѧاطر   . لحالیة لم تؤثر على عملھاالتصحیحیة ا 

  . ومثالیѧًا للمѧستثمرین الѧذین ینفѧرون مѧن المخѧاطرة تحѧسباً لѧصدمات سѧلبیة فѧي الѧѧسوق          

  لقѧѧد وجѧѧد أن البیتكѧѧوین  یمكѧѧن أن تكѧѧون بمثابѧѧة أداة تنویѧѧع فعالѧѧة لكنھѧѧا لا تعمѧѧل كѧѧأداة       

  .  تحوط

ر البیتكѧѧوین مرتفѧѧع جѧѧدًا، ومѧѧع ذلѧѧك، فѧѧإن مѧѧستویات      وجѧѧد أن التقلѧѧب فѧѧى أسѧѧعا  

التقلبات تتجѧھ تاریخیѧا نحѧو الانخفѧاض وإذا اتبعѧت البیتكѧوین نفѧس الاتجѧاه الѧذي كانѧت               

.  علیھ خلال السنوات الماضیة، فسوف تصل إلى مستویات تقلب العملات الورقیة تقریبًا      

المنھجیѧة ومثبѧت لѧسعر    ومع ذلك، فإن عدم وجود بنك مركزي یعمل كحد أدنى للمخѧاطر      

. الصرف یعني أن البیتكوین قد لا یصل أبدًا إلى مستویات التقلب في العمѧلات المѧستقرة          
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ویشیر ھذا إلى أن عملة البیتكوین بدأت تتفاعل مع متغیѧرات العمѧلات الورقیѧة فѧي ھѧذه            

  . البلدان

فѧѧي الوقѧѧت الحѧѧالي، تѧѧؤثر الѧѧصدمات الاقتѧѧصادیة الكلیѧѧة مѧѧن الѧѧصین والولایѧѧات        

لمتحدة والاتحاد الأوروبي على البیتكوین بشكل غیر متناسب أكثر من صѧدمات البلѧدان       ا

بالفعѧѧل بѧѧدیلاً دولیѧاً للعمѧѧلات الورقیѧѧة، یجѧѧب أن  . مѧѧن أجѧѧل أن تѧصبح البیتكѧѧوین . الأخѧرى 

  .تصبح أقل اعتمادًا على الدول الأكبر

 : مخاطر الاستثمار في البیتكوین والعملات المشفرة: خامسا

ѧѧѧسبب ارتفѧѧѧشفرة تѧѧѧلات المѧѧѧول العمѧѧѧة حѧѧѧجة حقیقیѧѧѧي ضѧѧѧوین فѧѧѧھم البیتكѧѧѧاع أس .

بالإضافة إلى مزودي خدمات مرمѧوقین، ھنѧاك أیѧضًا خѧروق سѧوداء فѧي البدایѧة تѧستفید          

تقѧѧدم . مѧѧن أجѧѧواء الحفѧѧار الѧѧذھبي حѧѧول بیتكѧѧوین وإیثیѧѧروم وریبیѧѧل وكѧѧاردانو وشѧѧركاه      

، علѧѧى Facebookالѧشركات والأفѧراد المѧѧشكوك فѧي تحѧѧصیلھم أنفѧسھم فѧѧي مجموعѧات      

Instagram     رѧیھم عبѧوفي خدمات المراسلة أو الاتصال بالمستھلكین غیر المرغوب ف 

إنھѧѧم یعѧѧدون بالحریѧѧة المالیѧѧة، أو العوائѧѧد المرتفعѧѧة أو الѧѧدخل الѧѧدائم  . البریѧѧد الإلكترونѧѧي

المستمر من خلال التعدین المشفر، أو التجارة، أو الاستثمار في عمѧلات تѧشفیر جدیѧدة،     

 .ا موجھة نحو المستقبلیفترض أنھ

العѧѧروض الاسѧѧتثمار فѧѧى البیتكѧѧوین كثیѧѧرا مѧѧا تكѧѧون غیѧѧر شѧѧفافة تمامѧѧًا ونمѧѧاذج      

غالبѧѧًا مѧѧا تتѧѧوفر المزیѧѧد مѧѧن المعلومѧѧات فقѧѧط بعѧѧد الاتѧѧصال أو       . الأعمѧѧال غیѧѧر مفھومѧѧة  

ومع ذلك، غالبًا ما تكون بصمة الموفر مفقودة تمامًا علѧى      . التسجیل على موقع الإعلان   

  .  أو أن مقدمي الخدمات مقیمین بالخارجمواقع الویب
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  المبحث الثالث
  محل العملات الورقيةهل يحل البيتكوين ومستقبل 

  

  العملات المشفرة وكیف ستؤثر على المجتمع ؟ : المطلب الأول

 :  تساؤلات مشروعة حول مستقبل وآثار عملة البیتكوین وأخواتھا المشفرات-١

 وتنѧامي  الرقمیѧة  بѧالثورة  یعѧرف  عمѧا  مѧة ناج متѧسارعة  تحѧولات  العѧالم  یѧشھد 
 والخدمات والمصرفیة المالیة الصناعة في مھماً متغیراً تشكل باتت استخداماتھا، والتي

 وعلى العملات المشفرة أو الافتراضیة استخدام ظاھرة بھا، ومنھا المرتبطة والمنتجات
 یة فقѧد تنѧامى  الماضѧ  الѧسنوات القلیلѧة   مѧدى   وعلѧى ٢٠٠٩العѧام   البیتكѧوین منѧذ   رأسѧھا 

 علѧى  ذلѧك  فѧي  بمѧا  الانترنѧت  مѧستخدمي  مѧن  معینѧة  شѧریحة  لѧدى  وانتѧشارھا  استخدامھا
  عملѧة ١٥٩٠مѧن   أكثѧر  حالیѧا  بلغ حتى تطور عددھا الحدود، كما عبر صعید التحویلات

 وداش والریبیѧل  البیتكѧوین، لایتكѧوین   إلѧى  أھمھѧا بالاضѧافة   رقمیѧة أو مѧشفرة، ومѧن   
 منѧصات  مѧن  عѧشرات  ھنѧاك  أصѧبح  الѧخ، كمѧا  .... كѧوین  وفѧا  والایثریѧوم  ونیѧو  والمѧونرو 

 الѧدولار أو العمѧلات   خѧدمات تحویѧل   العمѧلات، وكѧذا   تلѧك  وبیѧع  شѧراء  توفر التي التداول
 ٧٠٠نحو  ٢٠١٨ بدایة عام في السوقیة قیمتھا تعدت تجارة إلى إلیھا، وتحولت النقدیة

   .أمریكي دولار ملیار

ھѧل تنѧشط العمѧلات المѧشفرة اقتѧصادات       : ویطرح ھذا الواقع نساؤلات عدة، مثѧل      
العالم أو تخلق تقلبات اقتصادیة أكثر حدة وتكرارا؟ وما الذي ستفعلھ العمѧلات المѧشفرة           
للاقتصادات، وھى غیر مرتبطة بالحكومات أو البنوك ولكنھا خاضعة إلى حد كبیر لطلب      

سѧѧѧتحفز الإنترنѧѧت وتدفقѧѧھ؟ ھѧѧل سѧѧѧیخلقون ثѧѧروة أكبѧѧر لѧѧو أن عѧѧѧددھم قلیѧѧل فقѧѧط؟ ھѧѧل          
الاقتѧѧѧصادات الأضѧѧѧعف بمجѧѧѧرد تأثرھѧѧѧا بالѧѧѧسیاسة والتلاعѧѧѧب الخѧѧѧارجي؟ ھѧѧѧل سѧѧѧتتولى      



 

 

 

 

 

 ١٦٢

  الحكومѧѧات فѧѧي الواقѧѧع سѧѧیطرة أكبѧѧر مѧѧѧن خѧѧلال الحѧѧصول علѧѧى مزیѧѧد مѧѧن المعلومѧѧѧات           
  عѧѧѧن الأفѧѧѧراد؟ علѧѧѧى سѧѧѧبیل المثѧѧѧال، إذا كانѧѧѧت العمѧѧѧلات المѧѧѧشفرة یѧѧѧتم مقایѧѧѧضتھا علѧѧѧى     

   ھѧѧѧذه الѧѧѧشركات وھѧѧѧل سѧѧѧتقوم   مواقѧѧѧع الإنترنѧѧѧت، فكѧѧѧم مѧѧѧن الѧѧѧسیطرة ستحѧѧѧصل علیھѧѧѧا    
لاحقѧѧѧًا بتأسѧѧѧیس شѧѧѧركات خاصѧѧѧة بھѧѧѧا، وبالتѧѧѧالي الѧѧѧسیطرة الفعالѧѧѧة علѧѧѧى الاقتѧѧѧصادات      
والمجتمعات؟ ھѧل سѧیكون ھѧذا المѧستقبل قاتمѧاً ولا یمكѧن الѧدفاع عنѧھ؟ ھѧل ستѧستخدمھا            
الجماعات الإرھابیة لكسب الثروة وخلق أسالیب تدمیریة أكبر ضد العالم؟ الاحتمѧالات لا    

 . احصر لھ

 :الالكترونیة للعملات الاقتصادیة والانعكاسات الآثار: ثانیا

 المѧالي  القطѧاع  عمѧل  ومنھجیѧة  اسѧلوب  تغییѧر  إلѧى  الالكترونیѧة  العمѧلات  ستؤدي
 لأي تخѧضع  ولا سѧلطة  أي تحكمھѧا  تكѧوین لا یأن الب إلѧى  فبѧالنظر  العѧالم،  حѧول  والبنѧوك 

 وسѧیط  وجѧود  المتعѧاملین دون  بѧین  مباشѧر  بشكل یتم العملات تبادل فإن مركزیة قوانین
 .الأموال وتحویل التجاریة التعاملات من كلیا البنوك قطاع یلغي أن معھ یمكن مما

 المѧالي  القطѧاعین  اسѧتقرار  لخطورتھѧا  بѧالنظر  الالكترونیѧѧة العمѧѧلات تھѧدد 
 العمѧلات  وسѧتتیح . المركزیѧة  المѧصارف  علѧى  متزایѧدة  تحѧدیات  وتفѧرض  والمѧصرفي 
 والمنظمѧات  الإجرامیѧة  المنظمѧات  أمѧام  مفتوحѧاً  مجѧالاً  ركوتتѧ  الفرصѧة  الالكترونیѧة 

 دخѧل  مѧصادر  ضѧیاع  إلѧى  سѧتؤدي  الѧضرائب، وبالتѧالي   دفѧع  مѧن  والمتھѧربین  الإرھابیѧة 
 وإخفائھѧا  شرعیة غیر أموال تدویر في للدول، مع مساھمتھا العامة للموازنات ضریبي

 .العالم دول بمختلف الاقتصادیة القطاعات داخل

 والنشر كالطبع الفكریة الملكیة حقوق حمایة الذكیة العقود تخدامباس الممكن من
 یلغѧي  الإنترنѧت، ممѧا   عبѧر  الموسѧیقیة  وخاصѧة  الإبداعیѧة  الأعمѧال  بیѧع  وأتمتѧة  والتألیف

 الانترنѧت، كمѧا   خѧلال  حالیѧا مѧن   الѧسائد  الأمѧر  وھѧو  توزیعھѧا  وإعѧادة  الملفات نسخ خطر
 .محامینال وبعض الوكلاء أدوار الغاء خلالھا من یمكن
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 امكانیѧة  مѧع  الحѧسابات  دفѧاتر  تѧشبة  التѧي  "البلوكتѧشین " تقنیѧة  عبر الممكن من

 أنѧواع  كافѧة  حفѧظ  ذلѧك  یجعѧل  المѧشاركین، أن   الأعѧضاء  قبѧل  مѧن  علنѧا  إلیھѧا  الوصѧول 

 ملكیة حقوق ومستندات على كفاءة، والحفاظ أكثر الأرشفة وأعمال والملفات السجلات

 انخفѧاض  عѧن  فѧضلًا  للاحتیѧال  عرضѧة  تكѧون  قѧد  التѧي  العقѧارات  رأسѧھا  وعلѧى  الأصѧول 

 .بھا التكالیف المتصلة

 تنتھجھѧا  التѧي  النقدیѧة  بالѧسیاسة  تѧرتبط  أخطѧاراً  تѧسبب  قѧد  الالكترونیѧة  العمѧلات 

 بالمѧصارف  الموجѧودة  الأصѧول  مѧن  كل حجم على تأثیرھا حیث من المركزیة المصارف

 من الدولة في المالي لاستقرارتھدیدھا ل التجاریة، وكذلك بالمصارف والودائع المركزیة

فѧي   الإرھѧاب، وبѧالأخص   وتمویѧل  الأمѧوال  غѧسیل  مكافحѧة  بقواعѧد  الالتѧزام  مѧدى  حیѧث 

 .الحدود عابرة المعاملات

 مѧن  مѧصدرة  غیѧر  وأنھѧا  خѧصوصا  الإلكترونیѧة  العملѧة  حالѧة  فѧي  ضѧامن  یوجد لا

 طѧر للخ معѧرض  فالمتعامѧل  وبالتѧالي  الأصѧول  من أصل بأى مسنودة ولا مركزي مصرف

 الحѧال  عكѧس  علѧى  العملات من النوع المنظمة لھذا والقوانین التشریعات غیاب ظل في

  . والیورو الدولار مثل  من جھات حكومیةالمصدرة العملات في

 : مشروعیة البیتكوین حسب البلد أو الإقلیم: ثالثا

یختلف الوضع القانوني للعملات المشفرة اختلافًا كبیرًا من بلد إلى آخر ولا یزال     
فѧѧѧي حѧѧѧین أن بعѧѧѧض البلѧѧѧدان سѧѧѧمحت صѧѧѧراحة   . غیѧѧѧر محѧѧѧدد أو یتغیѧѧѧر فѧѧѧي كثیѧѧѧر منھѧѧѧا  

، ینطبѧق  لمكتبة الكونجرس  وفقًا.  حظرت أو حظرتھا دول أخرى     باستخدامھا وتجارتھا، 
الجزائѧѧر : علѧى تѧѧداول أو اسѧتخدام العمѧلات المѧѧشفرة فѧي ثمѧاني دول     " الحظѧر المطلѧق  "

. وبولیفیѧѧѧا ومѧѧѧصر والعѧѧѧراق والمغѧѧѧرب ونیبѧѧѧال وباكѧѧѧستان والإمѧѧѧارات العربیѧѧѧة المتحѧѧѧدة 
 دولة أخرى، تѧشمل البحѧرین وبѧنغلادیش والѧصین       ١٥على  " الحظر الضمني "طبق  وین



 

 

 

 

 

 ١٦٤

وكولومبیѧѧا والجمھوریѧѧة الدومینیكیѧѧة وإندونیѧѧسیا وإیѧѧران والكویѧѧت ولیѧѧسوتو ولیتوانیѧѧا   
في الولایات المتحدة .  وماكاو وسلطنة عمان وقطر والمملكة العربیة السعودیة وتایوان      

المالیѧة فѧي الولایѧات والمقاطعѧات، التѧي یѧتم تنѧسیقھا        وكندا، تقوم ھیئات تنظیم الأوراق     
عملیѧات  "بѧالتحقیق فѧي   ، رابطѧة مѧدیري الأوراق المالیѧة فѧي أمریكѧا الѧشمالیة       من خѧلال  

 .   ولایة قضائیة٤٠في  "احتیال البیتكوین

وقامت مختلف الوكالات الحكومیة والإدارات والمحاكم بتصنیف البیتكوین بѧشكل   
جѧة عمѧلات البیتكѧوین مѧن قبѧل المؤسѧسات       معال البنѧك المركѧزي الѧصیني     حظѧر .  مختلف

 وفѧѧي روسѧѧیا، علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن أن العمѧѧلات   .٢٠١٤فѧѧي أوائѧѧل عѧѧام   الѧѧصین المالیѧѧة فѧѧي
الروبل  المشفرة قانونیة، فإنھ من غیر القانوني بالفعل شراء سلع بأي عملة أخرى غیر 

اللѧѧوائح والحظѧѧر التѧѧي تنطبѧѧق علѧѧى البیتكѧѧوین ربمѧѧا تمتѧѧد إلѧѧى أنظمѧѧة تѧѧشفیر        الروسѧѧي
 . العملات المماثلة

العملات المشفرة ھي أداة محتملة للتھرب مѧن العقوبѧات الاقتѧصادیة علѧى سѧبیل         
عملѧة   كمѧا دعمѧت روسѧیا سѧرا فنѧزویلا بإنѧشاء        .  فنزویلا أو   إیران أو   روسیا المثال ضد 
  ѧة مѧا وطنیѧة  شفرة أطلقتھѧزویلا  حكومѧلال        فنѧѧن خѧة مѧة قیمѧدات نفطیѧى عائѧصول علѧللح

عѧن خططѧھ    بنѧك تایلانѧد   ، أعلѧن ٢٠١٨فѧي أغѧسطس   . التحایل على العقوبѧات الأمریكیѧة     
 ٢٥فѧي    .(CBDC) لإنѧشاء عملѧة تѧشفیر خاصѧة بѧھ، العملѧة الرقمیѧة للبنѧك المركѧزي         

  بأنѧھ سѧیتم   (IRS)ة   للولایѧات المتحѧد    دائѧرة الإیѧرادات الداخلیѧة      ، قضت ٢٠١٤مارس  
ھѧѧѧѧذا یعنѧѧѧѧي أن البیتكѧѧѧѧوین  . التعامѧѧѧѧل مѧѧѧѧع البیتكѧѧѧѧوین كممتلكѧѧѧѧات لأغѧѧѧѧراض الѧѧѧѧضرائب   

بحѧث نѧشره بѧاحثون مѧن أكѧسفورد،       بناء على نتائج لضریبة أرباح رأس المال   سیخضع
 ѧن       تبѧѧر مѧة أكثѧѧادن الثمینѧوق المعѧѧشبھ سѧي تѧصائص التѧѧض الخѧھ بعѧѧوین لدیѧین أن البیتك

  )١(.العملات التقلیدیة، وبالتالي تخضع للضریبة
                                                             

  :أنظر )١(
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  : المشفرةسيناريوهات حول مصير عملة البيتكوين : المطلب الثانى
ھѧل عملѧة البیتكѧوین ھѧي عملѧة      : التفكیر فى المستقبل یطرح أسѧئلة حѧائرة، مѧثلا     

م اسѧѧتثمار فѧѧي الأوقѧѧات القادمѧѧة؟ وھѧل یѧѧستخدم الكثیѧѧر مѧѧن النѧѧاس البیتكѧѧوین   المѧستقبل أ 
كأداة استثماریة، خاصةً مواطني البلѧدان التѧي لا یѧتم فیھѧا الاعتѧراف بعملѧة البیتكѧوین ؟         

ھѧل یمكѧѧن اسѧتخدام العمѧѧلات المѧѧشفرة للتѧسویات الدولیѧѧة فѧѧي المѧستقبل؟ ھѧѧل یمكѧѧن أن      و
یѧة للبلѧد المثقѧل بالѧدیون إلѧى زیѧادة فѧي التѧسویات         یؤدي انخفاض الثقة في العملة الوطن   

الدولیة باستخدام العملات المشفرة؟ ھل سѧتنخفض حѧصة المعѧاملات التѧي تѧتم بѧالأموال            
التقلیدیة الصادرة عن البنوك المركزیة على التوالي بسبب تطور العملات المѧشفرة؟ مѧا         

 سѧینخفض دور النظѧام   ھي عواقب ھذه العملیة فѧي بلѧد بѧھ دیѧن عѧام كبیѧر ومتزایѧد؟ ھѧل          
المالي التقلیدي بѧسبب تطѧویر العمѧلات المѧشفرة یجѧب أن یطѧور النظѧام المحاسѧبي ھѧذه             

وھل ستصبح العملة المشفرة حق السحب الخѧاص مѧع صѧندوق النقѧد الѧدولي؟           . الحقیقة
كیف ستعمل؟ ھل سѧیتطلب الأمѧر تѧشفیرًا مختلفѧًا للѧشفرات الѧسیادیة قبѧل أن یعمѧل علѧى               

  لسحب الخاصة في صندوق النقد الدولي؟ الأرجح كحقوق ا

عة الخѧدمات المالیѧة بѧسبب مجموعѧة مѧѧن     اعلѧى مѧدى العقѧد الماضѧي تѧأثرت صѧن      
في ھذه . وقد شمل ذلك إطلاق العملات الرقمیة المشفرة مثل البیتكوین. التقنیات الجدیدة

مساعدة في البیئة، تفكر البنوك المركزیة في كیفیة الاستفادة من ھذه التقنیات الجدیدة لل
 )١(.تقدیم وظائفھا الأساسیة

                                                             
= 

J. Brito, Online cash bitcoin could challenge governments, banks, 2011. 
S. Acharya, J. Dunn, Overstock.com ventures into digital currencies, 
Journal of Business Cases and Applications 12 2014 1. 

  :أنظر )١(
J. Davidson, Bitcoin not really being accepted by major companies, 2015. 
P. 5.  
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ولѧسوف  لماذا یرید الناس عملة بدیلѧة، وعلѧى وجѧھ التحدیѧد العمѧلات المѧشفرة؟             

یѧѧستغرق الأمѧѧر بعѧѧض الوقѧѧت قبѧѧل أن تقبѧѧل أي مѧѧن البنѧѧوك أو المؤسѧѧسات المالیѧѧѧة أو          

الѧѧصنادیق أو ھیئѧѧات الرقابѧѧة وغیرھѧѧا مѧѧن العمѧѧلات المѧѧشفرة بطریقѧѧة مѧѧشابھة للعملѧѧة        

 .ةالقائم

ان تѧѧصورنا لاحتمѧѧѧالات أو سѧѧѧیناریوھات المѧѧستقبل لعملѧѧѧة البیتكѧѧѧوین وأخواتھѧѧѧا   

المشفرات  یفرض علینا الاستعانة بفلسفة ھیجل فى حل التناقض وصراع الأضداد، بأن    

 الوضѧѧع الѧѧراھن Theseوتمثѧѧل الفرضѧѧیة الأولѧѧى  . الجدیѧѧد یثبѧѧت بعѧѧد صѧѧراع مѧѧع القѧѧدیم 

الفرضѧѧیة الثانیѧѧة   . یѧѧة وسѧѧیطرة البنѧѧك المركѧѧزى  للنظѧѧام النقѧѧدى التقلیѧѧدى بعملاتѧѧھ الورق  

Antithese            تѧى الانترنѧدة فѧة الجدیѧات المالیѧار والتقنیѧنقیض الأولى، وتعبر عن الأفك 

والѧѧصراع الѧѧدائر حالیѧѧا . وأولھѧѧا عملѧѧة البیتكѧѧوین المѧѧشفرة مدعومѧѧة بتقنیѧѧة البلوكتѧѧشین 

  Synthseالثѧة  وتѧأتى الفرضѧیة الث  . وحتѧى كتابѧة ھѧذا البحѧث لѧم یحѧسم لأى طѧرف بعѧد        

لتعبѧѧر عѧѧن وضѧѧع جدیѧѧد فѧѧى طریقѧѧھ للظھѧѧور فѧѧى الواقѧѧع الافتراضѧѧى، ولیѧѧتمخض صѧѧراع    

الأفكѧѧار عѧѧن شѧѧىء جدیѧѧد، الѧѧذى ھѧѧو صѧѧراع فѧѧى الواقѧѧع الاقتѧѧصادى فѧѧى عѧѧصر الثѧѧورة         

الصناعیة الرابعة، والعولمة التى فجرھا التقدم التكنولѧوجى الѧسریع فѧى العقѧود الأربعѧة           

، والذى یعѧادل فѧى قѧوة تѧأثیره     ITCلمعلومات والاتصالات  الماضیة، خاصة تكنولوجیا ا   

  .   نتائج التطور التكنولوجى منذ الثورة الصناعیة الأولى قبل ثلاثة قرون

بعѧѧد ھѧѧذا العѧѧرض المѧѧوجز لفلѧѧسفة ھیجѧѧل فѧѧى صѧѧراع الأضѧѧداد، یمكننѧѧا صѧѧیاغة        

  :  محتوى أفكار للسیناریوھات الثلاثة، كما یلى

                                                             
= 

G. Wildau, Major chinese bitcoin exchanges halt withdrawals after 
crackdown, 2017. P. 17.  
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  .  التقلیدى وزوال عملة البیتكوین وأخواتھا المشفراتاستقرار النظام النقدى: أولا

  .انتصار عملة البیتكوین المشفرة لتحل محل النقود الورقیة: ثانیا

توافѧѧق وتفاعѧѧل متیѧѧادل یولѧѧد نظѧѧام نقѧѧدى جدیѧѧد مѧѧن العملѧѧة الورقیѧѧة وعملѧѧة          : ثالثѧѧا

  . البیتكوین المشفرة

  : شى فقاعة العملات المشفرةالمؤسسات المالیة نثبت وجودھا بعد تلا: السیناریو الأول

 عѧن  وخروجھѧا  العمѧلات  لتلѧك  المنظمѧة  والقѧوانین  التѧشریعات  غیѧاب  من انطلاقا

 تتحѧرك  ولا الحكومѧات  قبѧل  مѧن  مѧصدرة  غیѧر  الرسѧمیة كونھѧا   للعمѧلات  التقلیدي النطاق

 لأن الغمѧوض  معѧین، ویكتنفھѧا   بلѧد  فѧي  الاقتѧصادیة  الأوضѧاع  أسѧاس  علѧى  أسѧعارھا 

عكѧس   علѧى  الأصѧول  مѧن  أصѧل  بѧأى  لھѧا  ولاسѧند  ضѧامن  ولا ھویѧة ال مجھѧولي  مѧصدریھا 

 والمحلیة، الأمѧر  الدولیة الرقابیة السلطات قبل من تتبعھا صعوبة العالمیة، مع العملات

 المنظمѧة  والجریمѧة  الإرھѧاب  وتمویѧل  الѧضریبي  التھѧرب  استخدامھا في معھ یمكن الذي

 الإلكترونیة نظیراتھا إلى معتادةالمصرفیة ال الحسابات من التحویل عبر الأموال وغسیل

 اسѧتقرار  علѧى  المركزیة، ویѧؤثر  المصارف على التحدیات من مزید الافتراضیة، ویضع

 )١(.بالعالم والمصرفي المالي القطاع

 مخѧاطر  مѧن  المختلفѧة  بالѧدول  والمѧسؤولون  والمѧصرفیون  حذر الخبѧراء  ھنا من

المركزیѧة،   المѧصارف  قابѧة لر خاضѧعة  غیѧر  خاصѧة وأنھѧا   العمѧلات  تلѧك  وراء الانѧسیاق 

 غسیل مكافحة للرقابة وقوانین الخاضعة الرسمیة النقدیة المنظومة على تحایلاً وتشكل
                                                             

  :أنظر )١(
M. Gronwald, The economics of bitcoins{market characteristics and 
price jumps 2014. P. 7.  
A. Urquhart, The volatility of bitcoin 2017. P.22.  
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بالѧدول، كمѧا    الرقابیѧة  الجھات لدى رسمیاً عاماً أو قبولاً رواجاً لاتلقى یجعلھا ما الأموال

 دول اتجھت حین قانونیتھا، في عدم واعلان استخدامھا من للتحذیر الدول معظم اتجھت

 ومؤسѧساتھا  أجھزتھѧا  خѧلال  مѧن  فیھا للتعاملات الشفافیة وتنظیم وتحقیق لتقنین أخرى

 )١(.إشرافھا وتحت الرسمیة

ھѧѧل تѧѧستطیع عملѧѧة البیتكѧѧوین أو غیرھѧѧا مѧѧن أنѧѧواع العمѧѧلات الأجنبیѧѧة أن تھѧѧزم     

 ھیمنة الدولار الأمریكي؟ لماذا و كیف؟

وكیѧف  . ھѧذه ھѧي الحقیقѧة   . ل العѧالم لا تزال ھیمنة الدولار الأمریكѧي مѧستمرة حѧو        

 یمكن للبیتكوین التغلب على الدولار الأمریكي وإعادة ھیكلة نظام مالي عالمي جدید؟

ولكѧن ھѧذا لا یھѧم لأن التѧشفیر یحتѧوي علѧى الكثیѧر مѧن التطبیقѧات الأخѧرى التѧي            

 وأكبѧر مثѧال  . بدلا من العمل ضѧدھا " الاقتصاد المادي"یمكن أن تعمل جنبا إلى جنب مع     

، فѧѧسیكون ذلѧѧك بقیمѧѧة تریلیونѧѧات  SWIFT محѧѧل Rippleإذا حѧѧل . Rippleالآن ھѧѧو 

  . الدولارات

ماذا سیكون مستقبل العملات المѧشفرة؟ ھѧل تفقѧد البیتكѧوین قیمتھѧا بالكامѧل؟ مѧا             

   ھي أھم العوامل لفھم مستقبل العملات المشفرة؟

تكمѧن  . یوبھѧا كان نجاح البیتكѧوین مѧذھلًا، ولكѧن ھѧذه العملѧة المѧشفرة أظھѧرت ع          

المشكلة بشكل رئیسي في عرض النقود، وھو أمر محدود فѧي حالѧة اسѧتخدام البیتكѧوین         

                                                             
  :أنظر )١(

Brito, J., Castillo, A.: Bitcoin: A primer for policymakers. Mercatus Center 
at George Mason University 2013. P. 5.   
Hearn, M., Spilman, J.: Bitcoin contracts. https://en. 
bitcoin.it/wiki/Contracts [Online; accessed May 2015. P. 15.  
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مѧع ارتفѧاع   . وھذا العرض المحѧدود یجعѧل البیتكѧوین عرضѧة للمѧضاربة         . حسب التصمیم 

 .الطلب على البیتكوین، زادت قیمتھ والعكس صحیح

القانوني، وھي القیمѧة  في الوقت الحاضر، نستخدم الأموال الورقیة بقوة الابراء      

في حالة العملات المشفرة، لا توجد قیمة . التي یفرضھا القانون، ولیس لھا عطاء ذھبى 

حتѧѧى العمѧѧلات المѧѧشفرة محفوفѧѧة بالمخѧѧاطر مѧѧن    . حقیقیѧѧة فѧѧي الخلفیѧѧة ولا فѧѧي القѧѧانون   

من ناحیة أخرى، ھناك بعѧض الѧشركات التѧي تقѧدم أموالѧًا إلكترونیѧة مدعومѧة                . التعریف

ومѧѧع ذلѧѧك أفلѧѧست فѧѧي  ). goldmoney.comمثѧѧل (ثمینѧѧة كالѧѧذھب أو البلاتѧѧین  بمعѧѧادن 

 )١(.، وفقد العملاء أموالھمAmbergoldبولندا شركة تسمى 

البیتكوین أصبحت أكثر شیوعًا فѧي جمیѧع أنحѧاء عالمنѧا الرقمѧي،      لة نظرًا لأن عم 

عѧلاوة  . نونیةتثور أسئلة كثیرة حول أھمیة العملات المشفرة وجوانبھا الاقتصادیة والقا   

علѧѧى ذلѧѧك، فѧѧإن الطبیعѧѧة المجھولѧѧة لمعѧѧاملات العملѧѧة المѧѧشفرة تجعلھѧѧا مناسѧѧبة تمامѧѧًا         

فھѧل العمѧѧلات  . لمجموعѧة مѧن الأنѧشطة الѧشائنة مثѧل غѧѧسیل الأمѧوال والتھѧرب الѧضریبي        

 المشفرة ھي أخطر تھدید للنظام النقدي التقلیدي؟

                                                             
  :أنظر )١(

Decker, Christian:  On the Scalability and Security of Bitcoin. A thesis 
submitted to attain the degree of DOCTOR OF SCIENCES of ETH 
ZURICH. ETH Zurich, 2016. 
Permanent Link: https://doi.org/10.3929/ethz-a-010619000 Rights /  
Trento, Italy. 2013 Barber, S., Boyen, X., Shi, E., Uzun, E.: Bitter to 
better—how to make bitcoin a better currency. Financial Cryptography 
and Data Security 2012. P. 23.    
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بمѧشھد العمѧلات المѧشفرة عѧن     من المحتمل أن یكون ھناك عѧدد مѧن الأسѧاطیر المحیطѧة           

 :لكن المنطق مختلف لأسباب عدیدة. الواقع

طالما استمر النظام المالي الذي تم تأسیسھ في بریتون وودز، فلا مجѧال للعمѧلات        . ١
 .المشفرة

 .طالما لدینا البنوك المركزیة والھیئات التنظیمیة، لا یوجد مجال للعملات المشفرة. ٢

البنѧѧѧوك والمؤسѧѧѧسات المالیѧѧѧة التѧѧѧي تمثѧѧѧل تریلیونѧѧѧات  طالمѧѧѧا لѧѧѧدینا وسѧѧѧطاء مثѧѧѧل . ٣
 .الدولارات، فلا یوجد مجال للعملات المشفرة

من العملات والأسواق المالیة، فلا " لغة مشتركة"طالما أن الدولار الأمریكي ھو     . ٤
 .یوجد مجال للعملات المشفرة

٥ .   ѧѧة والنظѧѧة الحالیѧѧنظم المالیѧѧي الѧѧون فѧѧات یثقѧѧاس والحكومѧѧا أن النѧѧالمي طالمѧѧام الع
 .الحالي، فلا یوجد مجال للعملات المشفرة

للأسباب المذكورة أعلاه، یمكننا أن نستنتج أن مستقبل العملات المشفرة لا یبدو  
لقد انفجرت الفقاعة بالفعل، وسѧتنتھي العمѧلات المѧشفرة كѧسلعة مثلھѧا مثѧل أي             . مشرقًا

 . عملة أخرى

كبیѧرة، لكѧن یجѧب أن نكѧون أیѧضًا      الاستثمارات في العملات المشفرة لھѧا مخѧاطر      
العملات المشفرة تخضع لتقلبات أسѧعار   . شدیدى الحذر من العروض الجدیدة المفترضة     

 Ethereum و Bitcoinلا تعتبѧر  . ولایمكن استبعاد الخسارة الكلیة  . الصرف المرتفعة 
 &Co .    ان       . مناقصة قانونیة بل عملات بدیلةѧا إذا كѧدفع ومѧیلة للѧولھم كوسѧحیث یتم قب 

تѧѧشیر الحكومѧѧة . یمكѧѧنھم تأكیѧѧد أنفѧѧسھم فѧѧي الѧѧسوق، لا یمكѧѧن التنبѧѧؤ بھѧѧم بѧѧشكل موثѧѧوق  
فѧѧى أمریكѧѧا إلѧѧى المخѧѧاطر التѧѧي  ) BaFin(الفیدرالیѧѧة وھیئѧѧة الرقابѧѧة المالیѧѧة الفیدرالیѧѧة  

  . یتعرض لھا المستثمرون وإمكانیة الاحتیال على مواقع الویب الخاصة بھم



 

 

 

 

 

 ١٧١

العمѧلات المѧشفرة ضѧمورا     ، وشѧھدت الصفر یمكن ھبوطھا إلى  بیتكوین الأسعار

 ملیار دولار من السوق بالكامѧل بعѧد   ٤٨٠، حیث تم مسح أكثر من ٢٠١٨ھائلاً في عام   

، وھبطت عملة البیتكѧوین، أكبѧر عملѧة مѧشفرة فѧي      ٢٠١٧تسجیلھا رقماً قیاسیاً في عام     

  .  القیمة السوقیة  بشكل كبیرالعالم من حیث

، الحѧѧائز علѧѧى جѧѧائزة نوبѧѧل فѧѧي    J. Stiglitzوقѧѧد أوضѧѧح جوزیѧѧف شѧѧتیجلیتز    

، مرارًا وتكѧرارًا سѧبب   الدولي وكبیر الاقتصادیین السابق في البنك   ٢٠٠١الاقتصاد عام   

الѧسبب الحقیقѧي وراء رغبѧة    "لأنھ یѧرى أن  . اعتقاده بأنھ یجب حظر استخدام البیتكوین 

ما یتعین علینا فعلھ حقًا، "وقال ". ي عملة بدیلة ھو المشاركة في أنشطة دنیئة الناس ف 

ھو المطالبة بنفس الشفافیة في المعاملات المالیة باستخدام عملات البیتكوین التي لدینا   

  سѧѧѧѧینھار "ویعتقѧѧѧѧد أنѧѧѧѧھ إذا تѧѧѧѧم القیѧѧѧѧام بѧѧѧѧذلك، فѧѧѧѧإن سѧѧѧѧوق البیتكѧѧѧѧوین  ". مѧѧѧѧع البنѧѧѧѧوك

 ".ببساطة

  : مؤسسات المالیة تتلاشى والعملات المشفرة تقود النظام النقدىال: السیناریو الثانى

ھل ستحل العملات المشفرة محل جمیع العملات الوطنیة؟ لѧدى البنѧوك المركزیѧة        

عدة سیاسات تحت تصرفھا، مثل تحدید أسعار الفائدة وإعادة الإقѧراض وإعѧادة الخѧصم          

واطنѧون یѧستخدمون العمѧلات    إذا كѧان الم . وعملیات السوق المفتوحة وسیاسѧة الائتمѧان      

بمعنѧى  . المشفرة بدلاً من النقود الوطنیة، فلن تعمل تلك السیاسات علѧى النحѧو المنѧشود      

 )١(.آخر، تفقد البنوك المركزیة والحكومات السلطة

                                                             
  :أنظر )١(

Boehm, F., Pesch, P.: Bitcoin: A First Legal Analysis - with Reference to 
German and American Law. In: Workshop on Bitcoin Research. 2014. P. 
9.   
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ھѧل سѧینخفض دور النظѧام    : فى ھѧذا الѧسیناریو تفѧرض عѧدة أسѧئلة نفѧسھا، مثѧل             

ة؟ وھѧل سѧتنخفض حѧصة المعѧاملات التѧي       المالي التقلیدي بسبب تطور العملات المѧشفر      

تتم بالأموال التقلیدیة الصادرة عن البنوك المركزیة على التѧوالي بѧسبب تطѧور العمѧلات      

 المشفرة؟ ما ھي عواقب ھذه العملیة في بلد بھ دین عام كبیر ومتزاید؟

وأعلنѧت  . المزید من الشركات الكبیرة تعلن عن إنѧشاء عملѧة مѧشفرة خاصѧة بھѧا        

 الاستثماریة عن إنشاء عملة مѧشفرة خاصѧة بھѧا للتѧسویات مѧع المقѧاولین          بعض البنوك 

تخطѧѧط بعѧض شѧѧركات التكنولوجیѧا العاملѧѧة فѧي مجѧѧال تكنولوجیѧا المعلومѧѧات     . الرئیѧسیین 

والاتѧѧصالات والوسѧѧائط الجدیѧѧدة علѧѧى الإنترنѧѧت أیѧѧضًا لتطѧѧویر تكنولوجیѧѧا البلوكتѧѧشین        

blockchain    في تطبیقات العملة المشفرة  . ѧل     على سѧة التواصѧت بوابѧال، أعلنѧبیل المث

، Libra أیѧѧضًا عѧѧن إنѧѧشاء نقѧѧد خѧѧاص بھѧѧا یѧѧسمى    Facebookالاجتمѧѧاعي الفیѧѧسبوك  

والѧѧذي سѧѧیمكن مѧѧستخدمو البوابѧѧة مѧѧن دفѧѧع تكѧѧالیف الخѧѧدمات المختلفѧѧة المتاحѧѧة عبѧѧر         

Facebook .  ضѧѧѧي بعѧѧѧة فѧѧѧا المالیѧѧѧتثمار رؤوس أموالھѧѧѧنادیق الاسѧѧѧض صѧѧѧستثمر بعѧѧѧت

 .العملات المشفرة

سѧѧیاق تطѧѧور العمѧѧلات المѧѧشفرة، فѧѧإن حѧѧصة المعѧѧاملات التѧѧي تѧѧتم بѧѧالأموال      فѧѧي 

ھѧل یѧؤدي تطѧویر العمѧلات     . التقلیدیة التي تصدرھا البنوك المركزیة سѧتنخفض تѧدریجیاً    

المشفرة ونشرھا السریع إلى تعریض استقرار النظم النقدیة لѧبعض البلѧدان للخطѧر؟ إذا      

 المعѧاملات التѧي أجراھѧا المواطنѧون، فھѧل      انخفضت حصة الأموال التقلیدیѧة فѧي إجمѧالي    

ستنخفض أھمیة النظام المالي، بمѧا فѧي ذلѧك النظѧام المѧصرفي؟ إذا كѧان ھنѧاك دیѧن عѧام            

                                                             
= 

Bos, J.W., Halderman, J.A., Heninger, N., Moore, J., Naehrig, M., 
Wustrow, E.: Elliptic curve cryptography in practice. Microsoft Research. 
November 2013. P.12.   
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كبیر غیر مدفوع في بلد معین وانخفѧاض فѧي اسѧتخدام الأمѧوال التقلیدیѧة فѧي المعѧاملات             

           ѧد مѧوم العدیѧل   بین الكیانات، فھل یمكن أن یؤدي ذلك إلى أزمة مالیة ؟ تقѧدول بتمویѧن ال

دیونھا المالیة العامة عن طریق إصدار سѧندات الخزینѧة التѧي تѧستثمر فیھѧا المؤسѧسات            

  . المالیة الأجنبیة أیضًا

مѧѧن المحѧѧتم أن تكѧѧون العملѧѧѧة الرقمیѧѧة ھѧѧي الدعامѧѧѧة      یѧѧرى بعѧѧض الخبѧѧراء أنѧѧѧھ    

م الأساسیة خلال الخمسین  عامًا القادمة على الأرجح، حیث ینتقل كل شѧيء نحѧو العѧوال         

السؤال . نحن بالفعل في خضم رقمنة لغالبیة الأشیاء على أي حال    . الرقمیة والإلكترونیة 

الوحید ھو في شكل العملة الرقمیة التي ستوجد في المستقبل، ھل سیكون في شكل نوع         

 عملات البیتكوین وأخواتھا المشفرات، أو في شكل آخر؟

 ذلѧك فѧي العملѧة المѧشفرة،     في الوقت الحالي، تتشكك الحكومات والبنوك وما إلى     

وھѧѧذا أمѧѧر واضѧѧح لأن ھѧѧؤلاء النѧѧاس، الѧѧذین یѧѧسیطرون حالیѧѧًا علѧѧى الاقتѧѧصاد العѧѧالمي،     

یتعرضѧѧون للترھیѧѧب مѧѧن جѧѧراء إمكانیѧѧة وجѧѧود اقتѧѧصاد مѧѧوازٍ، خѧѧارج نطѧѧاق سѧѧیطرتھم       

 .وفھمھم تمامًا

مѧѧلات تفاعѧل وتѧѧأثیر دیѧالیكتیكى متبѧѧادل بѧین المؤسѧѧسات المالیѧة والع    : الѧسیناریو الثالѧѧث 

 : المشفرة

ولكѧي تقبѧل المؤسѧسات    . فى ھذا السیناریو نتوقع حالة مѧن الѧصیرورة والتوافѧق      

المالیة العملات المشفرة كوسیلة للدفع ومخزن للقیمة، یجب مراعاة العدید من العوامѧل          

. لتحدیѧѧد المخѧѧاطر والتحѧѧدیات وكѧѧذلك الفوائѧѧد المحتملѧѧة للمؤسѧѧسات المالیѧѧة وعملائھѧѧا       

عѧѧة مѧѧن المیѧѧزات المطلوبѧѧة بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك التѧѧسویات فѧѧي الوقѧѧت        وھنѧѧاك مجموعѧѧة متنو 

الحقیقѧѧѧي، وانخفѧѧѧاض التكѧѧѧالیف والرسѧѧѧوم، وسѧѧѧھولة الاسѧѧѧتخدام التѧѧѧي یمكѧѧѧن أن تجعѧѧѧل  

  . التكنولوجیا العدید من العملات المبنیة على أساس جذابة للمؤسسات المالیة
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حدیات كبیѧرة  ومع ذلك، فإن الطبیعة اللامركزیة للعملات المشفرة الشائعة تمثل ت    

للامتثѧѧال التنظیمѧѧي للمؤسѧѧسات المالیѧѧة، كمѧѧا أن الغیѧѧاب المѧѧلازم للثقѧѧة المѧѧصممة فѧѧي          

المعѧѧѧاملات المѧѧѧشفرة الحالیѧѧѧة یتعѧѧѧارض مѧѧѧع الواجبѧѧѧات الائتمانیѧѧѧة للمѧѧѧصارف التجاریѧѧѧة  

في حین تشارك المؤسسات المالیة فѧي اتحѧادات لتحدیѧد فوائѧد          . والتجاریة والاستثماریة 

ملѧѧة المѧѧѧشفرة الأساسѧѧیة مثѧѧل البلوكتѧѧѧشین وأنظمѧѧة دفتѧѧر الأسѧѧѧتاذ      اسѧѧتخدام تقنیѧѧات الع  

الموزعة، فإن المؤسسات المالیة التقلیدیة أقل مشاركة في العملات المشفرة كѧشكل مѧن       

ھنѧѧاك بالفعѧѧل فجѧѧوة بѧین عѧѧالم الأعمѧѧال الحقیقѧѧي مѧѧع العملѧѧة   . أشѧكال الѧѧدفع أو المعѧѧاملات 

   .مركزیة والبنوك الوطنیةالمشفرة وواقع المؤسسات النقدیة مثل البنوك ال

ربما یكون السؤال  من ھو الذي یؤمن المدفوعات المالیة عبر العملات المشفرة؟

الأكثر أھمیة ھو التفكیر مثلا في البنك المركزي الأوروبي وتغذیتھ بشأن الیورو الرقمي         

یجѧب أن یكѧون احتكѧار    . والѧدولار الرقمѧي، مثѧل ھѧذا سѧیحدث أیѧضا فѧي الѧصین وروسѧیا         

مثلمѧѧا یѧѧتم القیѧѧام بѧѧھ للعمѧѧلات   .  النقѧѧود الرقمیѧѧة مѧѧع بنѧѧك مركѧѧزي أو بنѧѧك وطنѧѧي   إصѧѧدار

  . المعدنیة والأوراق النقدیة

  : عناصر ھذا السیناریو یمكن استعراضھا فیما یلى

 :دور القانون لتحقیق الامتثال وحمایة المستھلك والأمان): أ ( 

تحكم المؤسسات المالیѧة  من المحتمل أن تكون المتطلبات التنظیمیة الحالیة التي   

واحدة من أكبر الحواجز التي تحول دون اعتماد العملات المشفرة في حالتھا الحالیة من 

لا تѧزال العمѧلات المѧشفرة فѧي العدیѧد مѧن البلѧدان، بمѧا فѧي ذلѧك                . قبل المؤسسات المالیة  

لعملات وقد أدى الافتقار إلى تنظیم معین ل. الولایات المتحدة، تتمتع بوضع قانوني مربك

المشفرة بشكل مباشر إلى تردد المؤسسات المالیة فѧي اعتمѧاد العمѧلات المѧشفرة كѧشكل        

  . من أشكال المعاملة أو الدفع
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وتقیѧیم تكلفѧة   . المؤسسات المالیة تحتاج إلى النظѧر فѧي حمایѧة الأصѧول المخزنѧة      

. ظمتھѧا تنفیذ التدابیر الوقائیѧة مقابѧل الاسѧتفادة مѧن استѧضافة العمѧلات المѧشفرة علѧى أن         

ویجب على الصناعات المالیة أیضًا مراعاة حمایة المستھلك وأمان الأصول عند التفكیر 

تѧستخدم المؤسѧسات المالیѧة حالیѧًا     . في السماح بمعاملات العملة المشفرة على منصاتھا     

تشمل ھذه الأنظمة معاییر الѧصناعة مثѧل   . أنظمة ناضجة لتخزین شبكاتھا والتعامل معھا    

PCI أو SWIFTسرقة    اѧѧѧѧن الѧѧѧѧستھلكین مѧѧѧѧوال المѧѧѧѧة أمѧѧѧѧوابط لحمایѧѧѧѧشر ضѧѧѧѧي تنѧѧѧѧلت

  . والمعاملات الاحتیالیة

 : المیزات المطلوبة فى العملات المشفرة): ب ( 

  :  التكلفة المنخفضة-١

التكلفѧѧѧة المنخفѧѧѧضة ھѧѧѧي البروتوكѧѧѧول المرغѧѧѧوب الѧѧѧضروري لاعتمѧѧѧاد العمѧѧѧلات    

ن العمѧلات المѧشفرة تكѧالیف    وحالیѧا تقѧدم العدیѧد مѧ       . المشفرة من قبل المؤسسات المالیة    

ھѧذا یجعѧل   . معاملات منخفضة، مع التكلفة المرتبطة فقѧط بنقѧل البیانѧات والبنیѧة التحتیѧة        

 . العملات المشفرة جذابة

  :  التسویة في الوقت الحقیقي-٢

تقدم بروتوكولات تقنیة البلوكتشین تسویات المعاملات في الوقѧت الفعلѧي تقریبѧا      

وذلѧك یتѧیح   .  خلال الوسائل التقلیدیة الأخرى للمعѧاملات المالیѧة  والتي لا تتوفر حالیًا من  

للمѧستھلكین مѧن ھѧذه العمѧѧلات المѧشفرة تحریѧك الأمѧوال بѧѧشكل فѧوري تقریبѧًا فѧي جمیѧѧع          

  . أنحاء العالم وخارج النظام المصرفي التقلیدي



 

 

 

 

 

 ١٧٦

  :  القبول والاستخدام على نطاق واسع-٣

أن تѧѧزود  البیتكѧوین  ة الكبیѧرة مثѧل  یمكѧن للعمѧلات المѧشھورة ذات القیمѧة الѧѧسوقی    
  . مؤسسة مالیة في نھایة المطاف بتقییم متانة العملة المشفرة

  :  المؤسسات المالیة واستخدام العملات المشفرة-٤

یتمثѧل التحѧدي الحقیقѧى للمؤسѧѧسات المالیѧة فѧي وضѧѧع مبѧادئ توجیھیѧة وأنظمѧѧة        
 المالیة علѧى تجѧاوز ھѧذه    إن قدرة المؤسسات  . تحمي المستھلكین، وتمنع غسیل الأموال    

العقبات قد تتیح الاستفادة من الفوائد المرتبطة بالعملات المشفرة وأنظمة دفتѧر الأسѧتاذ       
  . الموزعة

 :تفضیلات میزة العملات المشفرة): ج ( 

وغیرھѧѧا مѧѧن العمѧѧلات المѧѧشفرة التѧѧي تѧѧم تأسیѧѧسھا منѧѧذ عѧѧام       البیتكѧѧوین، قامѧѧت 
 المصالح، وعѧززت بروتوكولاتھѧا الأساسѧیة،    ، بتقدیم آلیات إجماع جدیدة لإثبات     ٢٠٠٩

ومیѧѧѧزات البروتوكѧѧѧول والتطبیѧѧѧق المѧѧѧضافة التѧѧѧي یѧѧѧتم وضѧѧѧعھا علѧѧѧى قمѧѧѧة البلوكتѧѧѧشین     
blockchain      راءاتѧѧى الإجѧѧرد علѧѧسوق، والѧѧیع الѧѧستخدمین، وتوسѧѧات المѧѧة طلبѧѧلتلبی 

 المتѧѧѧأثرة بالعملѧѧѧѧة  Cryptocurrencyمѧѧѧستخدمو ومؤسѧѧѧسات العمѧѧѧلات    . التنظیمیѧѧѧة 
ѧѧشفرة التѧѧشروعة   المѧѧر المѧѧة غیѧѧات الفاعلѧѧك الجھѧѧي ذلѧѧا فѧѧدفع، بمѧѧیلة للѧѧستخدم كوسѧѧي ت

والمستھلكین والقطاع المالي والقطاع الرسمي، لدیھم تفضیلات مختلفة لمیѧزات العملѧة        
  . المشجعة التي من شأنھا تشجیع المصادقة أو استخدام العملة المشفرة

مح للحكومѧѧات سѧѧیتعین علѧѧى الحكومѧѧات أن تفكѧѧر فѧѧي سѧѧمات تѧѧشفیر مقبولѧѧة تѧѧس   
بمواصѧѧلة أداء وظائفھѧѧا المتمثلѧѧة فѧѧي تѧѧѧوفیر حمایѧѧة المѧѧستھلك، وتحѧѧصیل الѧѧѧضرائب،        
وفѧѧرض ضѧѧوابط الѧѧصرف، وتѧѧوفیر الاسѧѧتقرار المѧѧالي والѧѧسلامة المالیѧѧة، والتѧѧأثیر علѧѧى    

فیمѧا یلѧي سѧمات مقترحѧة مѧن المحتمѧل أن تكѧون مقبولѧة لѧدى القطѧاع              . السیاسة النقدیة 
 .الرسمي



 

 

 

 

 

 ١٧٧

  :  العمیل شفافیة معلومات-١

تѧѧسمح الѧѧشفافیة فѧѧي معلومѧѧات العمیѧѧل والمحتѧѧواة ضѧѧمن نظѧѧام العملѧѧة المѧѧشفرة،   
ومعلومات المعاملات المفتوحة، سواء كانت علنیة أو مقیدة بإنفاذ القانون، وللحكومات     
استرداد المعلومات في المسائل الجنائیة، ویمكن أن یسمح رمز العملѧة المѧشفرة لطѧرف      

، وھѧي مؤسѧسة غیѧر    ICANNتعریف الشخصیة، على غѧرار    ثالث بتخزین معلومات ال   
  . ربحیة مقرھا الولایات المتحدة تشرف على تنسیق جمیع المعلومات عبر الانترنت

  :  العقود الذكیة الحكومیة-٢

یجѧѧب أن تѧѧسمح العملѧѧة المѧѧشفرة للحكومѧѧات بإنѧѧشاء عقѧѧود ذكیѧѧة علѧѧى سلѧѧسلة       
لѧѧة الرئیѧѧسیة، مثѧѧل تحدیѧѧد النѧѧشاط  المفѧѧاتیح للعملѧѧة المѧѧشفرة مѧѧن أجѧѧل أداء وظѧѧائف الدو 

  . المشبوه أو تمكین تحصیل الضرائب

  :  التسویة الدولیة السریعة للمعاملات-٣

 قابلѧة للتطѧویر للѧسماح    cryptocurrencyیجب أن تكون تقنیة تѧشفیر العملѧة        
بالتѧѧسویة الѧѧسریعة المѧѧستمرة مѧѧع نمѧѧو حجѧѧم المعѧѧاملات، وبالتѧѧالي الحفѧѧاظ علѧѧى فوائѧѧد      

 .فضة للتكنولوجیا وتعمیق الشمول الماليالتكلفة المنخ

   : بنیة الحوكمة المتأصلة-٤

سѧѧتحتاج العملѧѧة المѧѧشفرة إلѧѧى بنیѧѧة حوكمѧѧة تتѧѧیح شѧѧكلاً مѧѧن أشѧѧكال المؤسѧѧسات    
یمكѧѧن اسѧѧتخدام . الاجتماعیѧѧة التѧѧي تѧѧضمن المѧѧساءلة وتحѧѧافظ علѧѧى شѧѧرعیة النظѧѧام ككѧѧل   

 مѧѧѧѧن القواعѧѧѧѧد  كمنѧѧѧѧصة یمكѧѧѧѧن للأفѧѧѧѧراد ترمیѧѧѧѧز مجموعѧѧѧѧة blockchainالبلوكتѧѧѧѧشین 
والإجراءات الخاصة بھا والتѧي سѧتحدد نظامѧًا معینѧًا للحكѧم، نظѧام یمكѧن أن یѧستفید مѧن                
الخصائص الممیزة للبلوكتشین، أي الشفافیة والتتبع والمساءلة وعدم القابلیѧة للفѧساد،    
ولكنѧѧھ سѧѧیترك مجѧѧالاً لإنѧѧشاء إطѧѧار مؤسѧѧسي یمكѧѧن أن یعمѧѧل علѧѧى رأس تلѧѧك الѧѧشبكة           

  .  اللامركزیة
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  : ة وتوصياتخاتم
قѧѧدمنا فѧѧى ھѧѧذه الدراسѧѧة عرضѧѧا وتحلѧѧیلا لѧѧبعض مѧѧشكلات عملѧѧة البیكѧѧوین  

 العمѧلات  ماھیѧة و. فتحدثنا عن نشأة وتطѧور عملѧة البیتكѧوین المѧشفرة    . المشفرة
. المѧشفرة الأخѧرى  العمѧلات  المشفرة وتاریخھا، فشرحنا ظروف نشأتھا وتطورھѧا ھѧى و          

أھѧم  وخصائѧصھا  یفیѧة عملھѧا، وشѧرحنا    تعریف العملة المѧشفرة البیتكѧوین وك     وعرضنا  
اقتصادیات ثم قدمنا دراسة نظریة حول . البلوكتشین تقنیات العملات المشفرة مثل تقنیة

وعرضنا . العملات المشفرة والبیتكوین، خاصة المدرسة النمساویة والمدرسة الكینزیة    
ھا، ومخاطر البیتكوین المشفرة والانعكاسات الاقتصادیة لتحلیلا لمزایا وعیوب عملة 

  . الاستثمار فیھا

ونطѧѧرح تѧѧساؤلات حѧѧول مѧѧستقبل العمѧѧلات المѧѧشفرة وھѧѧل سѧѧتحل محѧѧل النقѧѧود          
سیناریوھات متخبلѧة حѧول مѧصیر عملѧة البیتكѧوین      وقدمنا تحلیلا علمیا لثلاثة الورقیة ؟  

السیناریو الأول حول المؤسسات المالیة التقلیدیة التى نثبت وجودھا : المشفرة، وتشمل
  ѧد تلاشѧشفرة   بعѧلات المѧة العمѧمور       . ى فقاعѧى وضѧال تلاشѧول احتمѧانى حѧسیناریو الثѧوال

والѧسیناریو الثالѧث   . المؤسسات المالیة ونھوض العملات المشفرة لتقѧود النظѧام النقѧدى      
  . حول احتمالیة تفاعل وتأثیر دیالیكتیكى بین المؤسسات المالیة والعملات المشفرة

         ѧدار عملѧذ إصѧنوات منѧشرة سѧو عѧھ      لقد مر نحѧان لѧا كѧشفرة، ممѧوین المѧة البیتك
فقѧѧد تѧأثرت الطریقѧѧة التѧѧي یعمѧل بھѧѧا نظامنѧѧا   . تѧأثیر لا یمكѧѧن إنكѧاره علѧѧى حیاتنѧѧا الیومیѧة   

ھѧذا إنجѧاز رائѧع بѧالنظر إلѧى أن التجدیѧد       . المالي، وبدأت حركѧة لتحѧدیث وزیѧادة الكفѧاءة       
فѧѧي ھѧѧذه . ضѧѧيوالابتكѧѧار فѧѧى الѧѧصناعة المالیѧѧة كѧѧان راكѧѧدًا فѧѧي الغالѧѧب خѧѧلال القѧѧرن الما    

السنوات، تغیرت عملة البیتكوین من شѧبكة صѧغیرة یѧدیرھا عѧدد قلیѧل مѧن المتحمѧسین،          
وبѧدأت الممارسѧة   . إلى شبكة تضم آلاف المتعاملین وتѧدعم صѧناعة بملیѧارات الѧدولارات       

  . العملیة تقرز بعض المشكلات
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  : وفى الختام یجدر بنا تقدیم بعض التوصیات التى یفرضھا ھذا البحث المثیر

التوصیة لدى مراكز البحث العلمى المھتمة بالاقتصاد وبقیة العلѧوم الاجتماعیѧة        : أولا

بѧѧادراج دراسѧѧة العمѧѧلات المѧѧشفرة وآثارھѧѧا فѧѧى حیاتنѧѧا فѧѧى بѧѧرامجھم التعلیمیѧѧة   

  .  والبحثیة

انѧشاء  التوصیة لدى وزارات المجموعة الاقتѧصادیة ومعھѧد التخطѧیط القѧومى ب        : ثانیا

قѧѧود الالكترونیѧѧة والعمѧѧلات المѧѧشفرة لتكѧѧون تحѧѧت نظѧѧر  قاعѧѧدة بیانѧѧات حѧѧول الن

صѧѧانعى الѧѧسیاسة الاقتѧѧصادیة فѧѧى مѧѧصر، للاسترشѧѧاد بھѧѧا فѧѧى صѧѧیاغة سیاسѧѧة  

اقتѧѧصادیة تأخѧѧذ فѧѧى الاعتبѧѧار التطѧѧور التكنولѧѧوجى وتطبیقاتѧѧھ فѧѧى الѧѧѧصناعة         

  .المالیة

  التوصѧѧیة لѧѧدى الجامعѧѧات والقѧѧائمین علѧѧى منظومѧѧة التعلѧѧیم فѧѧى كѧѧل مراحلѧѧھ          : ثالثѧѧا

مѧѧل بѧѧرامج دراسѧѧیة بھѧѧدف التوعیѧѧة بمزایѧѧا ومخѧѧاطر العمѧѧلات الرقمیѧѧة أو         بع

  . المشفرة

التوصیة لدى القائمین بتنظیم ھذا المѧؤتمر الھѧام فѧى موضѧوعھ وفѧى أھدافѧھ،            : رابعا

بأن یتقدموا بوافر الشكر لكل من یساھم بالفكر أو بالعمل أو كلیھما فى دراسة       

عة المالیة، وخاصة عملѧة البیتكѧوین   مستجدات تطبیقات التكنولوجیا فى الصنا 

  . المشفرة

  التوصѧѧѧیة لѧѧѧدى البѧѧѧاحثین وطلبѧѧѧة الدراسѧѧѧات العلیѧѧѧا فѧѧѧى العلѧѧѧوم الاقتѧѧѧصاد       : خامѧѧѧسا

  بالاجتھѧѧѧاد واعمѧѧѧال العقѧѧѧل لفѧѧѧك شѧѧѧفرة العمѧѧѧلات المѧѧѧشفرة، وفѧѧѧك شѧѧѧفرة ھѧѧѧذا    

  .  البحث
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  : مراجع الدراسة
  : مراجع باللغة العربیة: أولا

: فѧى . نظریѧة  تحلیلیѧة ، دراسѧة  الإلكترونیѧة  النقود وأشكال خصائص: غنیة باطمي -١

فبرایѧر  . الѧدیموقراطى العѧر بѧى، بѧرلین     والقѧانون، المركѧز   الѧسیاسیة  العلѧوم  مجلة

٢٠١٢   .  

 غѧسیل  عملیѧات  فѧي  الالكترونیѧة  النقѧود  دور :راجسѧ  وعبѧود  الزلمѧي  أحمѧد  بѧسام  -٢

 العѧدد  ،٢٦المجلѧد   والقانونیѧة،  دمѧشق للعلѧوم الاقتѧصادیة    جامعѧة  مجلѧة  الاموال،

  . ٢٠١٠دمشق،  جامعة الحقوق، كلیة الأول،

 لمنѧشر  الثقافѧة  دار الأولѧى،  الطبعة الالكتروني، الدفع وسائل الشورة، عائد جلال -٣

  .  ٢٠٠٨والتوزیع، عمان،   

 إلى مقدم بحث "مستقبلیة رؤیة" الالكترونیة النقود محفظة غنام، محمد شریف -٤
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