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 الملخص

قْميَّة فِي المجْ    اس تتَزَايَد حُريَّة وَفرَص العملات الرَّ ك النَّ وْم يمَتلَِ دِيث والْيَ ع الَح تم

ة  ين نَوعِي ا تحَسِ ت يمُْكنهَ ر الإنْترْن ة عَبْ دَة رَائِع ع جَدِي اة أدَوَات دَفْ احِي الحيَ لِّ مَن ي كُ فِ

ن  د مِ ل الَعدِي وك " وَعمَ دون بنُُ ود بِ ا " نقُُ ة أنَهَ قْميَّ ة الرَّ حَياتِهم بِشَكل كبير . أثَبَتت الَعمُل

وِي الأنْظمة بشَِ  فير الَقَ رامج والتَّشْ ار الب اوَز اِبتِك ة . يَتجَ يطرَة أيِّ حُكُومَ ارِج سَ د خَ كل جَيِّ

دَّفْع  دْمَات ال ة وخ ابات الماليَّ تبْداله . الحس ة واسْ رفيَّة الأمْريكيَّ دْمات المصْ الآن إرِْث الخ

ن مُ  توًى مِ لِّ مُسْ ي كُ اس فِ ع النَّ ة الآن لِجمي ت مُتاَحَ ة عَبْر الإنْترْن ع بِتكْلِف تويات المجْتم سْ

ة  يم الَعمُل ة لِتنْظِ ي مُحَاولَ وك فِ ار الَبُن ت اِحتِك ة أوَقَف قْميَّ ة الرَّ قلَِيلةَ أو بِدون تكَلِفة ، والْعمْل

ه  ارِمة . وعليْ دَة صَ ة جَدِي وائحِ مَالِي ياغة لَ ى صِ ة عل ة الأمْريكيَّ ل الحكوم ة ، تعَمَ قْميَّ الرَّ

ن قَامَت الولايات المتَّ  ا مِ ة وقوانينهَ ا الفيدْراليَّ حدة الأمْريكيَّة مِن خِلاَل مُؤسَّساتهَا وهيْئاتهَ

ة  ة الماليَّ ياس دِم السِّ ا يخَ ة وَبمَ قْميَّ لات الرَّ داوُل العم ات تَ يم عمليَّ ة لِتنْظِ ع مَنظُوم وَضْ

ة مُسْ ع آليَّ يم والاقْتصاد دَاخِل الولايات المتَّحدة الأمْريكيَّة ، وَكذلَِك وَضْ وِير تنَظِ تقْبليَّة لِتطْ

دُّولار  تحْداث ال ز لاِسْ ة والتَّجْهي ة الأمْريكيَّ لاَل وِزارة الخزان ن خِ ة مِ قْميَّ تدَاوُل العملات الرَّ

قْميَّة . ن مُنَافسَة لِغيْرِهَا مِن العملات الرَّ   الإلكْترونيِّ لِتكوُّ



 

 

 

 

 

 

Abstract 

 The freedom and opportunities of digital currencies are 

increasing in modern society and today people in all walks of 

life have great new online payment tools that can dramatically 

improve their quality of life. Digital currency has proven to be 

"money without banks" and many systems work well outside of 

any government's control. Software innovation and strong 

encryption now transcend and replace the legacy of US 

banking. Online financial accounts and payment services are 

now available to all people at every level of society at little or no 

cost, and digital currency has stopped the monopoly of banks. 

In an effort to regulate digital currency, the US government is 

drafting tough new financial regulations. Its federal 

institutions, bodies and laws are to establish a system to 

regulate digital currency trading operations in a way that 

serves the financial policy and economy within the United 

States of America, as well as setting up a future mechanism for 

developing the regulation of digital currency trading through 

the US Treasury Department and preparing to create the 

electronic dollar to be competitive with other digital currencies. 



 

 

 

 

 

 

 مقدمـة

  

  تمهيد وتقسيم:

ات    ة والْهيْئ ات الحكوميَّ رتْ المؤسَّس ية ، احِْتكَ ام الماض ة ع دى المائ ى م عل

ي أمَرِ  وال فِ ة الأمْ ة ، حَركَ ة الأمْريكيَّ ل وِزارة الخزان ة ، مِثْ ف التَّنْظيميَّ لاَل مُنتصََ ا . خِ يك

رَاف  ارِج إشِ ت خَ ر الإنْترْن قْميَّة الخاصَّة الَتِي يَتِم تداولهَا عَبْ التسِّْعينيَّات ظَهرَت الَعمُلة الرَّ

دْفوعات  ة الم فَّرة المتاح ت المش الات الإنْترْن ت اِتِّص ع نقَلَ اق وَاسِ ى نطَِ ة . عل الحكوم

ام الم ة الماليَّة الآَمِنة خَارِج النظَِّ ت الَعمُل نظم . أوَقَف ر الَمُ ت غَيْ ى الإنْترْن نظم إِل رفيِّ الَمُ صْ

اق  اوِل اللَّحَ دَة تحَُ وانين جَدِي د وق ال قَواعِ ة بِإدْخَ وم الحكوم وك ، وَتقُ ار الَبُن ة اِحتِك قْميَّ الرَّ

ن ا ة مِ قْميَّ ول الرَّ ت الأَصُ د تمَكنَ ود . وق دة لِلنُّق ة الجدي خة الإلكْترونيَّ ى باِلنُّسْ لُّل إِل لتَّسَ

ي  ا فِ ائلا ومتقلِّبً وا ه وقيَّة نمُُ ا السُّ لتْ قِيمتهَ جَّ يم ، وس عة لِلتَّنْظ ة الخاض ة الماليَّ المنْظوم

ود  ذِه الَجُه اءتْ هَ ا . وج ود لِتنْظيمهَ ن الَجُه د مِ ذْل الَمزِي ى بَ ا أدََّى إِل ه ، مِمَّ تِ نَفسِ الوقْ

اق المنْت اع نطَِ ا باِتِّسَ ة أيْضً دة مَدفوُع ة العدي قْميَّ لات الرَّ ن العم روض مِ ات والْمعْ ج

ات  تْ إِخْفاق ا . وكان والْمتنوِّعة ، والابْتكارات المتنامية الَتِي سَهلتَ إِصْدارهَا والتَّعامل فيِهَ

ا  ة فِيهَ ط المتعامل وُّ ناديق التَّحَ ات وص ة والْبورْص قْميَّ لات الرَّ درِي العم دهْور  -مُصَ والتَّ

ت  -يمتهَِا الأَخِير فِي قِ  دَت الإنْترْن رة ، وَل نوات الأخي ي السَّ يم . فِ بمِثابة دَافِع إِضافيٍّ لِلتَّنْظ

ون  ن أن تكَُ ة . يمُْكِ قْميَّ ة الرَّ رِف بِالْعمْل ة تعَ مَفهُوما جديدًا وَفئةَ جَدِيدَة مِن المنْتجات الماليَّ

ادرة عن ا ة الصَّ ر الحكوميَّ ة غَيْ قْميَّ وال الرَّ ذِه الأمْ رة هَ ة ومثي رَة غَرِيبَ اص فِكْ اع الَْخ لقطَ

دون الكنيسة .  ين بِ دِّ ومهدَّدة فِي بعَْض الأحْيان . الَعمُلة الَتِي لا تصُْدرهَا الحكومة تشُْبهِ ال

ى  دون الكنيسة ، تتَلَقَّ ين بِ دِّ رَة ال دَّة فِكْ ين المعاصرين سيعارضون بشِ نظرًا لأِنَّ رِجَال الدِّ

ة قْميَّ ة الرَّ عب  الَعمُل لْطة . ويصْ ع السُّ ي مَواقِ ذين فِ ك الَّ ن أوُلئ ة مِ ات قوَيَّ الآن اعِْتراض



 

 

 

 

 

 

دَّة  دَة لِع ر جَدِي تحْداث أطُُ فَّرة أو اسِْ ول المش ى الأَصُ ة عل ة الحاليَّ ر التَّنْظيميَّ ق الأَطُ تطَبِي

ارعة ،  رَات مُتس وُّ هَد تط ة يشَ قْميَّ لات الرَّ الَم العم لا ، أنَّ عَ بَاب . أوَّ ات أسَ ه الجهَ وتواج

ر  وُّ ذاَ التَّطَ ة ه ة لِمواكب زم ارات اللاَّ م المه ب وتعلُّ اب المواه ي اِكتسِ يَات فِ دِّ ة تح التَّنْظيميَّ

عوُبةَ  اك صُ إِن هُنَ بسَِبب مواردهَا المحْدودة وَوجُود الَعدِيد مِن الأوْلويَّات الأَخُرى . كَذلِك فَ

ة قْميَّ لات الرَّ وَاق العم ة أسَ ي مُرَاقبَ ات  فِ ه الجهَ ث توَُاجِ ات ، حَيْ نَقص البيان رًا لِ نظ

ات  عون لِمتطلَّب ا لا يخْض ذين رُبمَ اركين الَّ ة آلاف المش ي مُرَاقبَ يَات فِ دِّ ة تح التَّنْظيميَّ

  .)١(الإفْصاح أو الإبْلاغ المعْتادة

لَّ    ة مح قْميَّ ول الرَّ ود لِلأْص ي أو المقْص تخْدام الَفعْلِ ون الاسْ ن أن يَكُ ام وَيمكِ اهِتمِ

ة  ة المحلِّيَّ ات التَّنْظيميَّ ن الجهَ د مِ ة أو  -الَعدِي لع أو الأوْراق الماليَّ الْبنوك أو السِّ ة بِ المعْنيَّ

ك  ر ذلَِ دْفوعات وغيْ ر  -الم ث الأَطُ ن حَيْ ا مِ ا بيْنهَ ا فيِمَ ا جَوهرِي ف اخِْتلافً ي تخَتلَِ الَتِ

ات التَّنْ  تهْلك ، المسْتخْدمة والأْهْداف . فبعْض الجهَ ة المسْ ة لِحماي ولي الأوْلويَّ د يُ ة ق ظيميَّ

اك مَجمُوعة  ة . وهن لامة أو النَّزاهة الماليَّ ن والسَّ ة لِلأْمْ فِيمَا يوُلي البعْض الآخر الأوْلويَّ

ة  قْميَّ لات الرَّ ال العم ي مَجَ ة فِ راف الفاعل ن الأطْ عو  -مِ دقِّقون ، وَواضِ ون ، والْم المنقِّب

ل إخِْضاعهم لِلتَّنْظيم الماليِّ التَّقْليديِّ لا -البروتوكولات    .  )١( يسُهِّ

ل  فإَلىَ جَانِب وَضْع إطَِار يمُْكِن مِن خِلاله تنَظِيم الأطْراف الفاعلة والأْنْشطة دَاخِ

يْن  لة بَ ا المفاض ة أيْضً لطات الوطنيَّ ى السُّ يَّن عل د يتَعَ ة ، ق قْميَّ لات الرَّ ة العم مَنظُوم

ياسة التِّكْنولوجْيَ  رى لِلسِّ قْميَّة والأْهْداف الأَخُ ا الأساسيَّة المسْتخْدمة فيِ إِنشَاء الأَصُول الرَّ

ة  ول  –العامَّ ن الأَصُ ة مِ وَاع مُعيَنَ ن أنَ ب " ع ي " التَّنْقي تخْدمة فِ ة المسْ ة الهائل كالطَّاق

قْميَّة فيِ حدِّ ذاتهَا هِ  قْميَّة على سبيل المثاَل ، والأْصول الرَّ ا الرَّ تِم تخْزينهَ وز يَ د رُمُ رَّ ي مُج

                                                             

ة، ١( ارة الإلكتروني اني للتج ؤتمر الث ة للم ة مقدم ي، ورقم دفع الإلكترون م ال ود: نظ لاح محم ل ص ) نبي
  .٦٥،ص١،ج٢٠٠٢‘جامعة الإسكندرية



 

 

 

 

 

 

ة .  ة أو مَالِي ر مَدعُومة بِضمانات عَينيِ واسْتخْدامهَا إلِكْترونيا ، وقد تكَُون مَدعُومة أو غَيْ

عَار أو  ا بِقيمة عُملات رَسمِية أو بِأسْ لاَل ربْطهَ ن خِ وقد يمُْكِن أو لا يمُْكِن تثَبِيت قِيمتهَِا مِ

رَى ذات قِيمة  اقمَ بُنوُد أخُ ة تتَفَ قْميَّ ة لِلأْصول الرَّ اة الإلكْترونيَّ إِن دَورَة الحيَ دًا ، فَ . وتحْدي

ة  ات التَّنْظيميَّ زَال الجهَ ي لا تَ ا وَالتِ ة بِالتِّكْنولوجْيَ اطر المتعلِّق وَاع المخ ع أنَ ا جمي خِلالهََ

ة الأساسيَّة . وتت وائح التَّنْظيميَّ ي اللَّ ا فِ ى دمْجهَ دة عل ل جَاهِ ي تعَمَ ذِه المخاطر فِ ن هَ مَّ ضَ

ل  ام باِلْفِعْ ؤرَة الاهْتم ي بُ بَحت فِ ي أصَ غيليَّة الَتِ يبْرانيَّة والتَّشْ اطر السِّ ل المخ ام الأوَّ المقَ

دَان  ى فِقْ ية أدََّت إِل بَاب عَرضِ ات قرَصنةَ أو أسَ ت عن عمليَّ اء عِدَّة خَسائرِ فَادِحة نَتجَ جَرَّ

ي نُ  تَّحَكُّم فِ ى ال درة عل ت الَقُ جلاَّ يَاع السِّ تخْدامهَا أو ضَ غيل أو اسِْ م التَّشْ عُنا )٢(ظُ . لا يسَ

ذاَ  ي ه ل فِ ا دَوْر فَاعِ ن لهََ م يَكُ ة لَ ة الدَّوْليَّ القوْل إنَِّ السُّلطات الوطنيَّة أو الأجْهزة التَّنْظيميَّ

ديلا درَت تعْ ث صَ ع ، حَيْ ى أرَْض الواق رَة عل ازات كَثِي اك إِنْج دد . فهن ريعيَّة أو الصَّ ت تشْ

دان (  ي بَعْض البلْ دْمات ذات الَصلةَ فِ مي الخ دِّ ة ومق قْميَّ قوَانِين جَدِيدَة لِتنْظِيم الأَصُول الرَّ

يِّ ،  اد الأوروبِّ دان الاتحِّ ا بلُْ رَى ( مِنهَ مِثلْ اليابان وسويسْرَا ) ، فيِ حِين لا تزََال بلُْدان أخُ

دة ، وا ة المتَّح ارات العربيَّ ة والإْم ي مَرْحَل دة ) فِ ات المتَّح دة ، والْولاي ة المتَّح لْممْلك

ة إزَِاء  ة لِلْغاي امٍّ مسارَات مُختلفَ د اِتخذتَ بوَِجه ع ة ق لطات المحلِّيَّ ياغة . غَيْر أنَّ السُّ الصِّ

قْميَّة ياسات المنظَّمة لِلأْصول الرَّ   .)٣(السِّ

ين إِصدَ  اظ فمَِن نَاحِية ، حَظرَت السُّلطات على المقيم ة أو الاحْتف ول رَقمِي ار أصُُ

ى  دْفوعات . وَعلَ ل الم ة ، مِثْ رَاض مُعيَنَ تخْدامهَا لأِغْ ا أو اسِْ ل فِيهَ ة التَّعام ا ، أو إمِْكانيَّ بهَِ

ركات  جِيع الشَّ ى تشَ عتْ إِل ل س ا ، ب ر ترْحيبً ا أكَثَ دان موْقفً دَّة بلُْ ت عِ يض ، تبَنَّ طرف الَنقِ

ذ وَاق لِهَ اء أسَ ى إِنشَ ل عل ة لََ◌ا تكَفُ ة المتفاوت تجابة العالميَّ إِن الاسْ ذاَ فَ ه الأَصُول . وهك

ة  ي مَنظُوم اركين فِ رَة المش لِّ هِجْ ي ظِ اع فِ و الَْق باَق نحَْ ن السِّ ي مِ رص ولاَ تقَِ افؤُ الَفُ تكَ

لُّ تشدُّدً  ة والأْقَ قمْيَّ ولا لِلْعملات الرَّ ر قب دان الأكْث ى البلْ قْميَّة إِل راءات العملات الرَّ ي الإجْ ا فِ

ة  ال  –التَّنْظيميَّ تطِيع الاتِّص خْص يسَ ع أيِّ شَ ل م ى التَّواص دْرتِهم عل تمْرار قُ ع اسِْ م



 

 

 

 

 

 

ت  ي )٢(باِلإْنْترْن دوْرِهَا . فَفِ دِي بِ ة الأَيْ ة مَكتوُف ة الدَّوْليَّ اط التَّنْظيميَّ ف الأوْس م تقَِ . ول

ئيسيُّ هُ د السَّنوات الأَوُلى ، كان الشَّاغل الرَّ لاَل الَحَ ن خِ ة مِ ى النَّزاهة الماليَّ اظ عل و الحفَ

ن  ا مِ وال وَغيرِه ل الأمْ ات غَسْ هِيل عمليَّ قْميَّة قَدْر الإمْكان فيِ تسَ مِن اسِْتخْدام الأمْوال الرَّ

اء  ة لإِرْسَ راءات الماليَّ ة العمل لِلإْجْ المعاملات غَيْر المشْروعة . وسرْعَان مَا تحَركَت فرِْقَ

ة  إطَِار ة الدَّوْليَّ درَت المنظَّم يَّة . وَأصَ عَالَمِي يضَُم جميع مُقَدمِي خِدْمَات الأَصُول الافْتراض

ذَنا  و أخَ ة . ول قْميَّ ات العملات الرَّ أن بوُرْصَ ة بشَِ لِهيْئاَت الأوْراق الماليَّة إرِْشادات تنْظيميَّ

ام  الولايات المتَّحدة الأمْريكيَّة كمثال فنَجِد أنََّه مُنْذ ي ع دْراليِّ فِ تشَكِيل نظَِام الاحْتياطيِّ الفي

ات المتَّحدة  ١٩١٣ ي الولاي دَّفْع فِ ناعة المصْرفيَّة الأمْريكيَّة جميع طُرُق ال ، احِْتكَرتْ الصِّ

ة  ى مدى المائ ة عل ة التَّقْييديَّ وك الأمْريكيَّ وائحِ الَبنُ راكُم لَ ع تَ ر . م الم المتحضِّ وَمُعظَم الع

ية ام الماض لطات  ع رَاف السُّ ت إشِ الم تحَْ وْل الع ة حَ وال الأمْريكيَّ ة الأمْ بَحت حَركَ ، أصَ

ة  ة الكامل الْقوَّ ة بِ ة ، المدْعوم ادرة عن وِزارة الخزان الحكوميَّة بِعناية . خَلقَت اللَّوائح الصَّ

رُق ة  لِلْحكومة الأمْريكيَّة ، هيْكلا قانونيا قويا يرَُاقِب وَيسيْطِر على جميع طُ دَّفْع الأمْريكيَّ ال

دَّفْع  رُق ال ع طُ ا إِلاَّ لأِنَّ جمي ارمة مُمْكِن ة الصَّ ة الماليَّ قاب ن الرِّ رْن مِ ذاَ الق ن ه م يَكُ . لَ

رفيَّة  ات المصْ كَال المنْتج د أشَ وك أو أح د الَبنُ ع أح أتَ م د نَش ة ق تهْلاكيَّة والتجِّاريَّ الاسْ

ا  تِم نَقلهُ وَال يَ تْ المنظَّمة . أيُّ أمَ نظَّم وانْتهَ تج مَصرفيِ مُ دأتَ بمِنْ ا بَ ي أمَرِيك ا فِ إِلكْتروني

ع  ي جمي ب فِ ور الَوَيِ ل ظهُُ عة لِلتَّنْظيم . قِب ركَة رَسمِية خَاضِ تِج مَصرفيِ أو شَ بِبنَك أو مُنْ

اق ى نطَِ تِم عل ة تَ ات الماليَّ ة والْمعْلوم ة الإلكْترونيَّ ع  أنَحَاء العالم ، كَانَت حَركَة القيم وَاسِ

ل  ات مِثْ ة المعْلوم ة وَأنظِم وك الإلكْترونيَّ لاَل الَبنُ ن خِ تمِ  . SWIFTو  Fed Wireمِ يَ

ع  ت لِمَن مِيم الإنْترْن مَّ تصَ ل ، ت ي المقاب بكات . فِ يم الشَّ مُرَاقبةَ هَذِه الأنْظمة عن كثب وَتنظِ

                                                             

(2) Arnold, Glen. 2011. The Great Investors: Lessons on Investing from 
Master Traders. Harlow, England: Financial Times Prentice Hall. 



 

 

 

 

 

 

يِّ لِلْمعْلومات  دَفُّق الإلكْترون د الضَّوابط الخارجيَّة على التَّ ت لِلْعدِي تخْدام الإنْترْن . سمح اسِْ

  .)٣(مِن الأشْخاص والشَّركات بِتجنُّب اللَّوائح الماليَّة والإْشْراف الحكوميِّ 

رن    رب من ق ا يق ى م عينيات، انته ي منتصف التس ة، ف ة الرقمي ع إدخال العمل م

اجئ.  ة بشكل مف دفوعات المالي ى الم ة وسيطرتها عل ة الأمريكي ة الحكوم لأول من مراقب

الم،  ي الع ان ف ى أي مك ور إل ى الف ة عل وال الإلكتروني ل الأم ن تحوي مرة في التاريخ، يمك

ة أو  ادن الثمين روة والمع دون قيود. ولعل الأهم من ذلك هو أنه يمكن تخزين الأموال والث

د  ات تحدي ى معلوم ة إل ة دون الحاج دود دولي ر أي ح ور عب ى الف ا عل ا أو دفعه تحويله

  .)٤(المستلمهوية المرسل أو 

ة    ة لحماي ة كطريق اعتبر العديد من المستخدمين الأوائل منتجات العملات الرقمي

بيل  ى س ادرة. عل ة أو المص رائب الحكومي ن الض م م يتهم ودخله رواتهم وخصوص ث

اة  لوب حي ة أس اروا حري وك واخت ن البن ل ع تخدمون الأوائ ؤلاء المس د ه يل، ابتع التفض

ة، والعمل ة الخاص ة الرقمي ة العمل ارة العالمي ين التج ى تحس درة عل ديها الق ة ل ة الرقمي

ا  ة الخاصة أيضً ة الرقمي ل العمل الم. تعم اس حول الع ين من الن اة الملاي ر وحي بشكل كبي

 .)٥(على تغيير ما يشكل أصلاً فعلياً وكيفية انتشار هذه الأصول في جميع أنحاء العالم

                                                             

(3) Arnold, Glen. 2011. The Great Investors: Lessons on Investing from 
Master Traders. Harlow, England: Financial Times Prentice Hall. 

(4) Bagus, Philipp. 2011. The Tragedy of the Euro. Eastbourne, England: 
Terra Libertas. 

ة الشارقة، ) باسم أحمد عامر،  ال٥( ة جامع عملات الرقمية "البيكوين أنموذجا" النقود في الإسلام، مجل
د ، ارقة، المجل ة الش لامية، جامع ات الإس رعية والدراس وم الش دد، ١٦للعل وال ١الع ه/ ١٤٤٠ش

  م٢٠١٩يونيو 



 

 

 

 

 

 

ارة    ة والتج ارة الإلكتروني د التج ن أن توج ون لا يمك دما يك ت إلا عن ر الإنترن عب

بح  ت، أص و الإنترن ع نم ت. م ر الإنترن ة عب دفوعات الآمن دًا للم ور جي ام مط اك نظ هن

دمت  ة. ق ة للغاي ا ميسور التكلف الاتصال المشفر الآمن ليس ممكنًا فحسب، بل أصبح أيضً

ل  ى Secure Sockets Layer (SSL)بروتوكولات التشفير، مث ة عل درة اليومي ، الق

ذا حماي بب ه ة بس ة ممكن ة الرقمي بحت العمل ت. وأص ر الإنترن ة عب املات المالي ة المع

دار  اعد إص ديث. وس فير الح و   Windows 98التش ي يوني فح١٩٩٨ف ع متص  ، م

Microsoft  ر ة عب ارة الإلكتروني و التج لاق نم ى إط ب، عل طح المكت ي س دمج ف الم

ت الرقمي ة الإنترن ت عمل ت، تمكن ة الإنترنت. منذ ذلك الوق املات المالي ة من تسوية المع

  .)٦(والتجارية

وم    ديث والي ع الح ي المجتم ة ف لات الرقمي رص العم ة وف د حري   وتتزاي

ا تحسين  ت يمكنه ر الإنترن يمتلك الناس في كل مناحي الحياة أدوات دفع جديدة رائعة عب

ل  وك" وعم دون بن ود ب ا "نق ة أنه ة الرقمي ت العمل ر. أثبت كل كبي اتهم بش ة حي   نوعي

رامج والتشفير  العديد من الأنظمة بشكل جيد خارج سيطرة أي حكومة. يتجاوز ابتكار الب

دمات  ة وخ ابات المالي تبداله. الحس ة واس رفية الأمريكي دمات المص وي الآن إرث الخ الق

ع  تويات المجتم ن مس توى م ل مس ي ك اس ف ع الن ة الآن لجمي ت متاح ر الإنترن دفع عب ال

ة، دون تكلف ة أو ب ة قليل ة  بتكلف ي محاول وك ف ار البن ت احتك ة أوقف ة الرقمي   والعمل

دة  ة جدي وائح مالي ياغة ل ى ص ة عل ة الأمريكي ل الحكوم ة، تعم ة الرقمي يم العمل لتنظ

  صارمة.

                                                             

(6) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality” Silvery Money Future 
(blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-krugman-
vsreality.html.  



 

 

 

 

 

 

  أهمية البحث:

املات    ة المع ي قانوني ة والأمان ف ى الثق اس إل ى حاجة الن ترجع أهمية البحث إل

ت،  ر الإنترن تم عب ي ت ة الت ة  والتجاري ة وأن المالي ة خاص لات الرقمي طة العم بواس

ة  ولا، المعاملات المالية عبر الإنترنت مازالت حديثة خاصة في مجال العملات الإلكتروني

اد  ت تك ر الإنترن م عب ة معه شك أن الثقة في الأشخاص الذين تتعامل في المعاملات المالي

ر البري لك عب ا من يراس د من شخصية ونواي ر متأك ت غي ي تكون منعدمة فأن د الإلكترون

ك إذا  ا هو موقف ك فم ل ذل ة شخصية قب نهم معرف ك وبي ون بين ب لا تك ي الغال ك ف حيث أن

ة الثقة  ة...لا شك أن أزم فقة تجاري ة حول ص املات مالي ك المراسلات بشأن تع ت تل كان

املات  ي المع ة ف لات الإلكتروني ة العم هذه هي ما تثير قلق الكثير من الناس في ظل حداث

  التجارية.

ة، خاصة داخل ا   ة العملات الرقمي لأمر الذي حذا بنا إلى ضرورة دراسة منظوم

ة،  دة الأمريكي ات المتح ي الولاي وجى ف ور التكنول راً للت ة، نظ دة الأمريكي ات المتح الولاي

دم  ل التق ي ظ ة ف ة، خاص ة الحديث ة الدولي ات التجاري ي العلاق ا ف ذلك لأهميته وك

ات المتحدة ا ة التكنولوجي، داخل الولاي ك العملات الرقمي ة، وانتشار التعامل بتل لأمريكي

رى  ادية الكب ات الاقتص دول والمؤسس ن ال ر م اديات كثي ي اقتص ا ف ك لتأثيره ا وذل به

  وانتشار المنصات والبورصات الإلكترونية والتي تتعامل في العملات الرقمية.

ة من وعليه فقد أخذنا الولايات المتحدة الأمريكية كمثال تنظيمي للعملات    الرقمي

يم  ي تنظ ك المؤسسات ف خلال مؤسساتها وهيئاتها الفيدرالية، والتعرف على توجهات تل

ل  ة ك ى منهجي رف عل ا، والتع ة به ة المتعلق املات المالي ل المع ة وك لات الرقمي العم

ا إذا  ة، أو م يم العملات الرقمي ي إدارة وتنظ ة ف دة الأمريكي ات المتح مؤسسة داخل الولاي

  ها دور مستقبلي في ذلككان سوف يكون ل



 

 

 

 

 

 

  أهداف البحث:

  يهدف هذا البحث إلى ما يلي:

 التعريف بمفهوم العملات الرقمية. -١

 التعرف على دور العملات الرقمية في النظام الاقتصادي الأمريكي . -٢

 منهجية المؤسسات والهيئات الأمريكية في تنظيم العملات الرقمية. -٣

 تطوير العملات الرقمية.إجراءات المؤسسات والهيئات الأمريكية في  -٤

العملات  -٥ داول ب يم الت ي تنظ ة ف ات الأمريكي ات والهيئ تقبلية للمؤسس ط المس الخط

 الرقمية.

 دور المؤسسات والهيئات الأمريكية في استحداث عملات رقمية. -٦

 تطور القوانين داخل المؤسسات الأمريكية بما يخدم تطوير تنظيم العملات الرقمية. -٧

ه المؤس -٨ ى توج رف عل ة التع لال بمنهجي ة الإخ ي مواجه ة ف ات الأمريكي ات والهيئ س

  تنظيم التداول بالعملات الرقمية داخل الولايات المتحدة الأمريكية.

  إشكالية البحث:

اعف    ه بتض ة، لأن ي الدول ات ف ل القطاع ب ك و عص تثمار ه بح الاس أص

ر هو الممول الرئي ب الاستثمارات يؤدى ذلك إلى زيادة الدخل القومي الذي يعتب سي لأغل

ة  ة بالمرون تثمارية للدول ة الاس ة المالي م السياس ب أن تتس ه فيج ة، وعلي ات الدول قطاع

ى  دول إل ذي حذي بال د من الاستثمارات، الأمر ال وبالتطور الذي يحض على جذب المزي

ى استخدام العملات  تطوير منظومة المعاملات التجارية والمالية، مما حذى بتلك الدول إل

ر ا ة عب ة الرقمي ة المالي ك المنظوم ة تل روري معرف ن الض ان م م ك ن ث ت، وم لإنترن



 

 

 

 

 

 

املات  ور المع وجي، وتط ور التكنول ع التط ب م ا يتناس ا وبم دى قانونيته ة وم الإلكتروني

  التجارية.

ر    ة، دور كبي دة الأمريكي ات المتح ا الولاي ن بينه رى وم دول الكب ان لل ه ك وعلي

لة وفعال في إقرار وتنظيم التداول العملات ال ات المتص اتها والهيئ رقمية من خلال مؤسس

دول  ك ال بحت تل ى أص دول، حت ك ال وجي لتل ور التكنول ل التط ي ظ ة، ف العملات الرقمي ب

  منهاجاً يحتذى به في تنظيم تداول العملات الرقمية.

  منهجية البحث:

ا، والتعرف    ة ومنهجيته ى العملات الرقمي ي التعرف عل تتمحور هذه الدراسة ف

ى الولاي ا عل اتها وهيئاته لال مؤسس ن خ ه م ذى ب ال يحت ة كمث دة الأمريكي ات المتح

ذا  ان ه واء ك وقوانينها الفيدرالية في تنظيم تداول العملات الرقمية، ودور كل مؤسسة س

ي  ا ف ذلك دوره الدور أساسي أو تكميلي في معالجة وتنظيم التعامل بالعملات الرقمية، وك

ط المس ذلك الخط ل وك ذا التعام وير ه تحداث تط ي اس ات ف ذه المؤسس بعض ه تقبلية ل

ى اقتصاد  ر عل أثير كبي ة من ت ك العملات الرقمي بح لتل ا أص وتطوير العملات الرقمية، لم

  الولايات المتحدة الأمريكية وتأثيرها في سياستها المالية المستقبلية.

ة دور    تقرائي لمعرف نهج الاس تخدام الم ى اس ك الدراسة عل ي تل دت ف د اعتم ولق

ي ظل  وجهود ة ف داول العملات الرقمي ي تنظيم ت ة ف ة الأمريكي ك المؤسسات الفيدرالي تل

لات  ع العم ل م ي التعام ة ف ات الأمريكي ك المؤسس ارت لسياسة تل ي أش ع الت ر المراج فق

دة عن  ائج المتول الرقمية، كما تم الاعتماد على المنهج التحليلي والوصفى في تحليل النت

  تلك الجهود السابقة.



 

 

 

 

 

 

  حث:خطة الب

ة    ى أن المنظوم افة إل ا، بالإض ة تنظيمه ة وحداث لات الرقمي ة العم رًا لحداث نظ

ل  ات داخ ات والهيئ ل المؤسس ة داخ ة والمالي املات التجاري ي المع ة ف ة الرقمي المالي

ا  ادية وم ة والاقتص تها المالي ي سياس ر ف ر كبي ا أث ان له ة ك دة الأمريكي ات المتح الولاي

ن نهوض المؤسسات يم  يستتبع ذلك م ي تنظ دورها ف ي الاطلاع ب ة ف ات الأمريكي والهيئ

رى أن المؤسسة هي  ة، ن ى الهيئ ى المؤسسة ومعن ين معن ة ب العملات الرقمية، وللتفرق

ة تمارس نشاط إقتصادى،قد يكون تجارى أو صناعى،  ة شخصية إعتباري ام ل مرفق ع

ة فهى  وتقدم خدمات لتحقيق مصلحة عامة للبلد في إطار من الرقابة الإدارية، ا الهيئ وأم

ة  ة عام ارس خدم س إدارة، تم يس ومجل ا رئ ة له ية إعتباري ة ذات شخص ة حكومي جه

ة في  ة الفيدرالي ة المؤسسات الأمريكي ى منهجي إدارية ،ولقد حاولنا في بحثنا التعرف عل

لال تقسيم دراستنا  تنظيم تداول العملات الرقمية داخل الولايات المتحدة الأمريكية، من خ

  احث التالية:إلى المب

  المبحث الأول: فكرة العملات الرقمية.

  المبحث الثاني: المؤسسات والقوانين الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية.

  المبحث الثالث: الهيئات الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية.

  

  



 

 

 

 

 

 

  المبحث الأول

  فكرة العملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:

الم التحولات أدت السرعة في تطور التكنولو   ول نحو ع ب التح جيا وبعض جوان

ة، ويظهر  ي تطور السياسة النقدي ذا دور ف الإلكترونية إلى تغيير النظام المالي، وكان له

ذلك من  ا ل ة، لم ذلك جليا في تأثيرها على البنوك المركزية، وعلى نشاط سياساتها النقدي

  .)٧(تبعات علي الاستقرار المالي وحماية المستهلك

ية , وللعم   ود الافتراض مى: النق د تس ابهة، فق ددة ومتش ماء متع ة أس لات الرقمي

ة المشفرة الصادرة عن القطاع الخاص هي  ة والعمل ود الإلكتروني النقود المشفرة, النق

م السياسات  ة من أه ة الرقمي د السياسة النقدي ث تع ت، حي ر الإنترن داولها عب تم ت قيمة ي

  .)٨(الاقتصادية ف عصرنا الحديث

وال توف   ل الأم ور لتحوي ر العملة الرقمية طريقة سهلة الوصول للمقاصة على الف

لى،  م تسلس ى أو رق كل رقم ي ش دو ف المي. وتب اق ع ى نط ة عل ال التجاري راء الأعم وإج

ة  ة مخزن ة مادي ذا قيم ل ه ا يمث ا م ت. غالبً ر الإنترن الذي يمثل القيمة التي يتم تداولها عب

                                                             

ة ٧( ي، حولي ن المجتمع ى الأم فرة وخطره عل لات المش داول العم د، ت ميدة محم دي ص د حم د محم ) خال
   ٣٣) ٣، العدد (٢٠٢٠/ ٢٠٢١سلامية بالقاهرة، جامعة الأزهر، المجلد الثاني، كلية الدعوة الإ

ة ٨( ة ، كلي ود الإلكتروني ة للنق ادية والمالي ة والاقتصً ار النقدي افعي ، ا ث ود الشً راهيم محم د إب ) محم
بن  ة ب رفية الإلكتروني ور ضًمن بحوث مؤتمر الأعمال المصً الحقوق ، جامعة عين مًس ، بحر منشً

ام ا ى ع ناعة دب اه وص ة تج دبى، وغرف انون ب ريعة والق ة الش ه كلي ذى أقامت انون ال ريعة والق لشً
  م.٢٠٠٣



 

 

 

 

 

 

لفي وضع عدم الاتصال. أنظمة العملا ة الأخرى مث ية اللامركزي  Bitcoin ت الافتراض

ي السوق. نظرًا لأن أنظمة  تقوم بتداول الوحدات بقيمة تحددها سيولة العرض والطلب ف

ا ولاً تجاريً ر قب بحت أكث غر أص ة الأص ة الرقمي ة ،)٩(العمل تخدمي التجزئ ل مس ن قب م

ة  ى مؤسسات عالي ى التطور إل ا إل ذه الأنظمة أيضً ل ه ر جزء والتجار، تمي التنظيم. أكث

ة  ة بالعمل دات الرقمي ة الوح ا مبادل تم فيه ي ي مهم من أي نظام عملة رقمية هو النقطة الت

ة  ام للعمل ي أي نظ ة ف ر أهمي زء الأكث ار، ال تهلكين والتج يولة للمس وفير الس ة لت الوطني

  الرقمنة.

  وسوف نقوم بشرح هذا البحث من خلال المطلبين التاليين:

  وم العملات الرقمية.المطلب الأول: مفه

  المطلب الثاني: خصائص العملات الرقمية.

  المطلب الثالث: منهجية العملة الرقمية.

                                                             

ان :دار ٩( ى، عم ة، الطبعة الأول وك المركزي ي البن ة ف ات النقدي البي، السًياسً ل الغ ن جلي ) عبد الحسًً◌ي
  .١٧٨، ص٢٠١٥المناهج للنشًر والتوزيع، 



 

 

 

 

 

 

  المطلب الأول

  مفهوم العملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:-

لات  ي تعرف العم ادات الت ددت الإجته د تع ة، فق لات الرقمي وم العم د مفه لتحدي

ار  الرقمية، فمنهم من وضع معيار موسع لمفهوم ع معي نهم من وض ة وم العملات الرقمي

راً  ى نظ يء طبيع تلاف ش ذا الإخ ر ه وم، ويعتب ذا المفه ق له ار ي ع معي ن وض نهم م وم

وم، و ل مفه ا ك ن خلاله ر م ي ينظ ة الت تلاف الزاوي ن أن لإخ ا يمك ة أو م ة الرقمي العمل

ه أحيا ة، يشار إلي ة الإلكتروني ا بشكل تسمى بالعملة الإلكترونية هي مصطلح عام للقيم نً

د  لال أح ن خ يس م ن ل ت ولك ر الإنترن داولها عب تم ت ي ي وال الت م "الأم فاض باس فض

ر  ١٠البنوك". ة المحاسبة عب وتشمل أنظمة العملات الرقمية كلاً من تحويل القيمة وأنظم

وع من  ت بسهولة لاستخدامه كن ر الإنترن ق عب الإنترنت. يمكن تعديل نظام محاسبة مغل

ة لات الرقمي واع العم ل أن ت تعم ر الإنترن ة عب العملات الرقمي دفع ب ة ال رًا لأن أنظم . نظ

زة  ل قف ذه تمث دة ه ة الجدي دفع العالمي خارج الشبكات المصرفية التقليدية، فإن منتجات ال

ة ية الرخيص ة الشخص دمات المالي ام للخ ى الأم ة إل ك ،)١١(هائل نتعرض لتل ة س وعلي

                                                             

ال المصرفية د. نبيل صلاح محمود العربي، الش )١٠( ة، مؤتمر الأعم ود الإلكتروني ي والنق يك الإلكترون
  . ٢٣الإلكترونية بين الشريعة والقانون، سابق الإشارة إليه، الجزء الأول، ص

وين ١١( دين البتك ر تع دين، أث ور ال ويلحي ن يBitcoin) ص ية عل لات الافتراض   والعم
ز ة، المرك اق عليم ة آف المي، مجل دي الع ام النق تقرار النظ ال اس ين العق امعي أم   الج

  . ٤٣صالجزائر،٢عدد ،١٠الحاج موسى أق أخموك لتامنغست، مجلد 



 

 

 

 

 

 

ع  راة متوافق م ذى ن ة المفاهيم، ثم نضيف المفهوم ال ي تعريف العملات الرقمي ا ف رؤيتن

  على النحو التالى:

  التعريف العام للعملات الرقمية:-أولاً 

ة  ا بطريق ل معه م التعام ي ت وال الت ا "الأم دولي بأنه د الً ندوق النق ا ص يعرفه

يكات، أو وك والش ل البن وال مث ادل الأم ة لتب اليب التقليدي ن الأس دا ع ة بعي ن   إلكتروني ع

 ."دية مثل الإنترنتطريق وسائل غير تقلي

ة،    ة الرقمي ات المتحدة للعمل انوني للولاي دم وجود تعريف ق وعلى الرغم من ع

ر  ا عب ن نقله ة يمك ا "قيم ى أنه ا عل رف به ة تعت ة الأمريكي الات الحكومي إلا أن الوك

ة  ة افتراضية قابل ل قيمة عمل الإنترنت". في أمريكا، فإن أي كيان ساهم في عملية تحوي

از إرسال للتحويل أو تب ه جه ى أن ادل تلك القيمة إلى عملة وطنية، تم تعريفه بوضوح عل

ي عام  ة ٢٠١١أموال. منذ سن قاعدة الوصول المدفوع مقدمًا، ف ات الأجنبي ى الكيان ، حت

تم  ات المتحدة ي ي الولاي التي تشارك في هذا النوع من الأعمال مع العملاء الموجودين ف

ات إ ا جه ى أنه ا عل ا وتعريفه والتنظيمه ال أم رة )١٢(رس ي فك ة ه ة الرقمي رة العمل .ففك

ة، إل  لع المادي ادل الس ع تب أته م ى نش ة ف د بحاج م يع ة ل ادل القيم ا أن تب يطة مفاده بس

ادل  ن التب ة  م لات الرقمي ت العم اري، تمكن ت التج ذ إنشاء الإنترن ة. من ود مادي ود نق وج

  ادية.الآمن في قيمتها،عبر الإنترنت لتحل محل النقود المادية الع

                                                             

(12) Das, Satyajit. 2012. Extreme Money: Masters of the Universe and the 
Cult of Risk. Upper Saddle River, NJ: FT Press. 



 

 

 

 

 

 

ر  داولها عب تم ت ي ي لات الت ك العم ي تل ة " ه لات الرقمي اء أن العم ض الفقه رى بع وي

ة" ائل الإلكتروني ر ١٣الوس دفع عب رق ال ن ط ة م ة إلكتروني ا "طريق بعض أنه رى ال ، وي

ت"  بكة الإنترن وم ١٤ش ي تق لات الت ك العم ا "تل ا بأنه ى تعريفه بعض إل ب ال ا ذه ، كم

ر شبك تريات عب ة أي مش كل بتسوية قيم ي الش د ف ا "عملات لاتوج ة الانترنت"، أو أنه

تم ١٥المادى الخاص بها، وإنما في شكل رقمى غير ملموس" ود ي ا نق ،وذهب آخرين بأنه

  .)١٦( تخزينة ونقلة إلكترونياً عبر الحواسب الآلية من خلال شبكة الإنترنت

درة عل   اً، هو الق وال إلكتروني وفير ومثال على قدرة انتقال تلك قيمة تلك الأم ى ت

ى نطاق  ال عل ل الأموال وإجراء الأعم ا لتحوي طريقة مقاصة فورية يسهل الوصول إليه

دون  ة. ب ى المنتجات المصرفية التقليدي عالمي يمنح العملة المشفرة ميزة غير عادية عل

ل  ور نق ى الف فرة عل ة المش ن لمستخدم العمل ادة، يمك رفية المعت وائح المص الرسوم والل

ال ول الع وال ح تخدام الأم ة، باس رفية التقليدي ويلات المص ن التح اءة م ر كف كل أكث م بش

كل  ور بش ى الف وال عل ال الأم خص إرس ن الآن لأي ش ن الممك بح م ة  أص ة الرقمي العمل

ال أساسي  كامل خارج جميع اللوائح المصرفية الحالية والرقابة الحكومية. ما يلي هو مث

خص (أ) د الش ة. يري ة الرقمي ة العمل دًا لمعامل ذى  ج خص (ب) ال ى الش ة إل ال قيم إرس

                                                             

ة مستق )١٣( اهرة، د. شريف محمد غنام، محفظة النقود الإلكترونية، رؤي ة، الق بلية، دار النهضة العربي
  ٥ص .٢٠٠٣،

(14) BEATTY (A.) and SMITH (A.); Internet Banking, digital cash and 
stored value smart cards, Sept., 25, 1997, P.4.   

ات ١٥( ة والعملي ارة الإلكتروني ي التج ة ف ود الإلكتروني دور النق ة ل ة تحليلي لاوى، دراس الح الحم ) ص
انون، سابق الإشارة المص ين الشريعة والق ة ب رفية الإلكترونية، مؤتمرالأعمال المصرفية الإلكتروني

  ٢٤إليه، الجزء الأول، ص .

(16) Ferguson, Niall. 2009. The Ascent of Money: A Financial History of 
the World. London: Allen Lane. 



 

 

 

 

 

 

ى الشخص (ب)  ل إل ت ويرس يعيش على بعد أربعة آلاف ميل في بلد آخر. يتصل بالإنترن

ذه  ل القيمة. له ذي يمث رمزًا رقميًا يمثل القيمة. يمتلك الشخص(ب) الآن الرمز الرقمي ال

  .)١٧(المعاملة، لم يكن هناك حاجة للبنك، ولم يتم استخدام بطاقة ائتمان

ة يؤخذ و ة، إلا أن ة الرقمي اريف السابقة للعمل على الرغم مما تتميز بة تلك التع

  علية بعض الإنتقادات:

  لم تقدم تعريف محدد ودقيق للعملات الرقمية. -١

  لم تضع وصف دقيق لكيفية تخزين قيمة تلك النقود أو نقلها أو تدولها. -٢

دفع،  -٣ ائل ال ة ووس لات الرقمي ين العم الخلط ب ت ب نظم قام ة ال ود بالثاني والمقص

ة  الحديثة في تسوية المعاملات التجارية إلكترونياً،كما أدرجت مع العملات الرقمي

ات  ان، والبطاق ة اللائتم ل بطاق ة، مث وية الإلكتروني رى للتس ائل أخ وس

  الممغنطة،والتحويلات المصرفية الإلكترونية.

ين الخلط بين تسوية المعاملات التجارية لمدفوعات صغير -٤ ي تكون ب ة القيمة والت

  التجار والمستهلكيين، وتسوية المعاملات الكبيرة التي تتم فيما بين البنوك.

ن    د م داث العدي ى إح تخدامها إل وع اس ة وذي وال الرقمي ار الأم ؤدى انتش د ي وق

ة  الآثار القانونية والاقتصادية والمالية، كما تفرز النقود الرقمية كثير من المخاطر الأمني

ل جرائم غسيل الأموال والغش، والق ا، مث انونية والتي ينبغي على المسؤولين مواجهته

                                                             

ادية ل١٧( ائص الاقتص اهين، الخص يم ش د الحل ة) عب ة" مجل ة تحليلي وين "دراس   لبيتك
رون، اني والعش د الث يط، المجل ي للتخط د العرب ادية، المعه ات الاقتص ة والسياس   التنمي

  ٢٠٢العدد الثاني، .



 

 

 

 

 

 

ي رسم  ود ودوره ف ومن المتعارف علية أن البنك المركزي هو المسئول عن إصدار النق

  .)١(السياسة النقدية للدولة، بما فيها إصدار العملات الرقمية

ة    املات العمل جيل مع ا تس تم به ي ي ة الت ف الدرج د وتختل ة وتحدي الرقمي

داولها، دارها وت ن إص ئول ع اختلاف المس تخدمين ب ي )٢(المس ود الت س النق ى عك ،وعل

ة  ة الرقمي تم إصدار العمل ة، ي وك التقليدي ر البن ل عب تصدرها البنوك المركزية والتي تنتق

وك. من المستحيل  د البن دًا من خلال أح داولها أب تم ت ل أطراف خاصة ولا ي اليوم من قب

د ارة أح ي  زي اص ف اع الخ ن القط ادرة م ة الص ة الرقمي داع العمل ة وإي وك التجاري البن

دي،  رفي التقلي ام المص ارج النظ ة خ ل أنظمة العملات الرقمي ة. تعم حساب العملة الوطني

تم  ا، يجب أن ت ة يوميً وال تصدرها الحكوم ى أم كما أنة من أجل تحويل العملة الرقمية إل

  .)٣(لة الوطنية للوحدات الرقمية الصادرة بشكل خاصعملية التبادل حيث يتم تبادل العم

  .)٣(خاص

ت، من    ر الإنترن دفع عب ا عن معالجات ال ة أيضً وتختلف أنظمة العملات الرقمي

ك"  ة عميل تحيل "معرف عب أو المس ن الص ة م ة الرقمي اب العمل ل حس ن أن يجع ة يمك أن

ع المستخدمين أو  وك بتتب م مسئولوا البن م يق ين. إذا ل نهم، بأي درجة من اليق التحقق م

دفع  ات ال إن معالج ك، ف ع ذل ود المودعة. وم د مصدر النق ون من المستحيل تحدي فقد يك

ي  دفوعات الت ع الم ل إلا م وم لا تتعام ة الي وك المركزي نظم البن عة ل ت الخاض ر الإنترن عب

ى المستخدم  ا إل ن إرجاعه تج مصرفي منظم ويمك أت كمن ي نش ت والت تنتقل عبر الإنترن

                                                             

  

رفية ٢( ال المص ؤتمر الأعم ة، م ود الإلكتروني ي والنق يك الإلكترون ي، الش ود العرب ) د. نبيل صلاح محم
  .٢ق الإشارة إليه، الجزء الأول، صالإلكترونية بين الشريعة والقانون، ساب

(3) Graeber, David. 2011. Debt: The First 5,000 Years. Brooklyn, NY: 
Melville House. 



 

 

 

 

 

 

ي أن لي. وف ل الأص ة، مث ية اللامركزي ة الافتراض ة العمل ئول Bitcoinظم د مس ، لا يوج

ة  ة الرقمي ين العمل ادل ب ات التب ويكون وكلاء الجهات الخارجية مسؤولين دائمًا عن عملي

رف  دمات الص تخدام خ ى اس ر إل ن النظ ة. يمك ن الحكوم ادرة ع ة الص وال الورقي والأم

ة الخاصة بالغير على أنه فائدة عظيمة للمنظمين  ة العمل ي حال انون، لا سيما ف وإنفاذ الق

يم  تم تنظ ة. ي ية اللامركزي ع  Bitcoinالافتراض مح بجم ذا لا يس ؤول وه دون مس ب

  .)١(معلومات التعريف عن المستخدمين

ع أي    ا جم ن فعليً ومن خلال الهيكل التنظيمى للعملة الإفتراضية البيتكون، لا يمك

ة في معلومات عن المستخدمين. كما هو الحال م ابقة للجهات التنظيمي ع الإجراءات الس

ن أن تحدد  دة يمك ة الجدي د الأمريكي رض أن القواع الولايات المتحدة، يمكن للمرء أن يفت

ي  رين ف اركين الآخ ع المش املات لجمي جلات المع اء س تخدمين وإنش د المس ة تحدي مهم

دمي لاء ومق ع وك ب جمي د يطل دمات من  صناعة البيتكوين. كشرط للعناية الواجبة، ق الخ

  .)٢(الغير في الولايات المتحدة عملاء قريبًا

  المفهوم الضيق للعملات الرقمية:-٢

ا    ى بأنه ب الفن وفى تحديد مفهوم العملات الرقمية، فقد عرفها البعض، من الجان

ا في شكل نبضات  دارها وتخزينه "أرقام عشرية، تتصل بعملة إلكترونية معينة، يتم إص

تم از  كهرومغناطيسية، وت اً من جه ام إلكتروني ك الأرق ل تل دفع عن طريق تحوي ة ال عملي

اجر" ى للت بعض كمصدر )٣( الحاسب الآلى للمستهلك إلى جهاز الحاسب الآل ا ال ، وعرفه
                                                             

ة، رسالة ١( ود التجارة الإلكتروني ي عق ) د. محمد أحمد محمد جستنيه، مدى حجية التوقيع الإلكتروني ف
  .١٢، ص٢٠٠٥دكتوراه، كلية الحقوق، جامعة القاهر، 

(2) Graeber, David. 2011. Debt: The First 5,000 Years. Brooklyn, NY: 
Melville House. 

الة ٣( ة، رس ارة الإلكتروني املات التج ة لمع ة القانوني اليب الحماي ماعيل، أس د إس عيد أحم د س ) محم
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اً  ل إلتزام ي تمث تهلك، والت از المس ى جه اً عل ة إلكتروني ة مخزن ة نقدي ا قيم زام" أنه للإلت

ائم  ى الق يس عل ة ول ة الرقمي در العمل ى مص دفع" عل ة )١(بال ة الأوربي ت اللجن ا قام ،كم

ة  ان الأوربي،وعرف العملات الرقمي رة البرلم ذى أق ة، وال بتنظيم إصدار العملات الرقمي

  :)٢(بأنها قمية نقدية 

  مقبولة كوسيلة لتسوية المدفوعات . -

  مخزنة إلكترونياً على إحدى الأدوات الإلكترونية، كبطاقة أو حاسب آلى. -

  للعملات والنقود الورقية والمعدنية. تستخدم كبديل -

  تصدر إلكترونياً لعمل مدفوعات محدودة القيمة تتم إلكترونياً. -

  )٣( إلا أن هذا التعريف لم يسلم من الإنتقادات، ومنها:

  أن التعريف ركز على الجانب الفني للعملات الرقمية، وغفل الجوانب الأخرى. -١

يغة  -٢ ي ص ت ف ف جائ ياغة التعري ى أن ص دى إل د ي ا ق حة، مم ر واض ة وغي عام

  إختلاف تفسير التعريف داخل الدول الأعضاء في الإتحاد الأوربي.

                                                             
= 

  دكتوراه، كلية الحقوق،

(1) Lewis, Nathan K. 2007. Gold: The once and Future Money. Hoboken, 
NJ: John Wiley. 

ات ٢( ة والعملي ارة الإلكتروني ي التج ة ف ود الإلكتروني دور النق ة ل ة تحليلي لاوى، دراس الح الحم ) ص
ابق  انون، س ريعة والق ين الش ة ب رفية الإلكتروني ال المص ؤتمر الأعم ة، م رفية الإلكتروني المص

  الإشارة إليه، الجزء الأول، ص .

ة٣( لاوى، دراس الح الحم ات  ) ص ة والعملي ارة الإلكتروني ي التج ة ف ود الإلكتروني دور النق ة ل تحليلي
ابق  انون، س ريعة والق ين الش ة ب رفية الإلكتروني ال المص ؤتمر الأعم ة، م رفية الإلكتروني المص

  .١٢٤الإشارة إليه، الجزء الأول، ص



 

 

 

 

 

 

اً،  ة إلكتروني يم نقدي ي "وسيلة لتخزين ق ة ه بعض أن العملات الرقمي ويرى ال

تستخدم لعمل مدفوعات لمتعهدين غير من قام بإصدارها،دون وجود حسابات مصرفية، 

  .)١(  مدفوع القيمة مسبقاً"أو تستخدم كسند لحاملة 

ين  ع ب لال الجم ن خ ة، م لات الرقمي ة للعم ي تعريف اء ف ض الفقه اول بع وح

ي  ة ف ة مدون ة نقدي ا" قيم ى أنه ا عل ام بتعريفه ة ق اً، وعلي ة مع ة والقانوني واحى الفني الن

از  ل جه ة مث ظ الإلكتروني دى أدوات الحف ى إح ل عل ام، تحم ن الأرق لة م ورة سلس ص

ا الحاسب الآلى، و يح لحائزه ة، وتت ك أو أي مؤسسة مالي ى البن تمثل هذه القيمة حق عل

  .)٢(إتمام مدفوعاتة دون تدخل البنك" 

ا بعض الملاظات ويمكن  ة أخذ عليه وعلى الرغم من وضوح تلك الآراء إلا أن

  أن نذكر منها:

ان، - ات الإئتم دفع كباق ائل ال لات الإلكترونية،ووس ين العم ات ب ك التعريف ز تل م تمي  ل

  والتي يمكن إستخدامها هي أيضاً كوسيلة للدفع الإلكترونى.

ين العملات الملموسة  - ة، وب خلطت بين مفهوم العملات الرقمية كوحدات لقيمة نقدي

  )٣(والتي تمثل أداة دفع وتسوية للمعاملات.

                                                             

ة ) د. السيد أحمد عبد الخالق، البنوك والتجارة الإلكترونية، مجلة البحوث ال١( ة والاقتصادية، كلي قانوني
  ١ص.١٩٩٩أكتوبر، ٢٥الحقوق، جامعة المنصورة، العدد، 

ة، دار د.) ٢( ود الإلكتروني ة للنق ادية والمالي ة والاقتص ار النقدي افعي، الآث ود الش راهيم محم د إب محم
  ٢٠٠٣، ص٨النهضة العربية، القـاهرة،.

(3  ) Emerging electronic methods for retail payment systems, Chapter 1, 
The Congress of the United States, Congressional Budget Office, June, 
1996, P. 4. 



 

 

 

 

 

 

تلاف وسيلة  - ة، لإخ ة والمعدني لات الورقي ديل للعم ة ب لايمكن إعتبار العملات الرقمي

  فيما بينهما.الدفع 

ل  - ب، جع اقى الجوان ة، دون ب التركيز على بعض الجوانب في تعريف العملات الرقمي

  تلك التعاريف قاصرة عن وضع تعريف جامع لها يحدد جميع عناصرها.

  تقديرنا في تعريف العملات الرقمية:-٣

ع مفهوم واضح للعملات  ابقة في وض مما يسبق يتضح لنا أن الإجتهادات الس

ة، بشكل الرقمية ف العملات الرقمي ي تعري ، لم يحالفة الحظ، فقد توسعت بعض الآراء ف

ي  ا الت دد الزواي ا أدى تع جعلها تدخل نماذج مختلفة من نماذج التداول غير الملموسة، كم

عوبة  ن ص رغم م ى ال ة وعل وم ، وعلي تلاف المفه ى إخ ل رأى إل ار ك ا أنص ر به ينظ

ذا الوصول الى مفهوم شامل للعملات الرقمي ل ه دين وع مث ا سوف نحاول جاه ة، إلا أنن

دفع،  ة مسبوقة ال ا" عملات نقدي ة، بأنه لات الرقمي ف العم ن تعري ة يمك التعريف، وعلي

ا،  ى مصدرها، وحق لحائزه مخزن قيمتها على وسيلة إلكترونية، تمثل إلتزام قانونى عل

املات ت، لتسوية المع ر الإنترن ة عب املات الإلكتروني ى  وتستخدم في التع دون الحاجة إل

  حساب مصرفى" .

ر  ى العناص ة عل لات الرقمي وم العم س مفه ن أن يتأس ف يمك ذا التعري ن ه وم

  الآتية:

  العملات الرقمية هي قيمة مخزنة، قابلة للتعامل بين المستهلك والتاجر. -١

  قيمة العملة الرقمية ملزمة، ومضمونة قانوناً من قبل مصدرها . -٢

ة -٣ ة الرقمي ة العمل ة  قيم ن خلال ل م ي تتعام ى الت ط الإلكترون ع الوس اً م ب فني تتناس

  فهى غير ملموسة.



 

 

 

 

 

 

نفس  -٤ ة ب ود تقليدي ا بنق م مبادلته العملة الرقمية ذات قيمة سابقة الدفع، فهى قيمة ت

  قيمتها .

ى تحظى بالضمانات  -٥ دارها، حت اً بإص ة قانون رح ل ة، مص ة الرقمي أن مصدر العمل

ا الكافية للمعاملات، كما لا املات فيم ام التع  تتطلب تدخل المصدر في كل مرة لإتم

ا  ث قانونيته ة من حي ة الرقمي ي العمل ة ف ك نظراً للثق بين المستهلك والتاجر، وذل

  وقيمتها  .

ي تعمل  -٦ ى الت رعة الوس الإلكترون سرعة إستخدام قيمة العملات الرقمية نظراً لس

  )١(من خلالة .

زام  -٧ ة إلت ة الرقمي ل العمل ون تمث ا وتك درها به ي أص ة الت درها، بالقيم ى مص عل

ان المستهلك أو  واء ك ا واحدة لكل من حازها س درت به قيمتها بالقيمة التي ص

  التاجر متلقى قيمتها.

درها  -٨ ل مص ن قب مونة م درها، مض ر مص ا غي ائز له ة حق للح ة الرقمي ل العمل تمث

ق  ذا الح ون ه اجر، ويك تهلك أو الت و المس ا ه ان حائزه واء ك ة س اوى لقيم مس

  العملة الرقمية.

  

  

  

                                                             

(1 ) MBOVENI (T.); Op. Cit , p (3-4); ECB; Report on electronic money, 
August 1998, OP. Cit., P.7; Exploring digital cash, 



 

 

 

 

 

 

  المطلب الثاني

  خصائص العملات الرقمية

  

 تمهيد وتقسيم:-

لات    ن العم ا ع ي تميزه ائص الت ن الخص د م ة بالعدي لات الرقمي ز العم تتمي

وب  بعض العي ا تتصف أيضاً ب ر الإنترنت،كم التقليدية، خاصة في المعاملات التجارية عب

  والتي ويمكن إجمالها فيما يلى:

  مميزات العملات الرقمية:-أولاً 

 لا توجد رسوم معاملات، فهى أقل بكثير من معالجة الدفع المصرفي. -١

تخدامها  -٢ ع اس وم أو ودائ تح أو رس اليف ف د تك ا، لا توج ة مجانً ابات مفتوح الحس

ي  املات الت ـل رسـوم المع ـا تقلي للتحويلات ،يتـم بـرسـوم معاملات قليلـة يتـم فيه

ـم بـشـكل مباشر يدفعها المستخدم إ ـر وتت ى صف لى مبلغ ضئيل أو ربمـا تـصـل إل

ة،  راف ثالث ى أط ة إل ي حاج ـنا ف ـك لس رعة، لذل تخدمين وبس ابات المس ين حس ب

ـل ى (SWIFT) أو (VISA) مث ي الحاجة إل ـذا يلغ ة، وه ، للتحقق من المعامل

  انتظار وقت طويل.  دفع أي رسوم معاملات إضافية، أو

تخدام )٢(تخدام نسبياًالحسابات سهلة الاس -٣ ، نظراً للتطور التكنولوجى،وسرعة إس

لات  ل العم حب ونق ة،وأجهزة س وك الإلكتروني ل البن ة، مث ائط التكنولوجي الوس

                                                             

(2) Leeb, Stephen, and Donna Leeb. 2004. The Oil Factor: Protect 
Yourself- and Profit- from the Coming Energy Crisis. New York: 
Warner Business Books. 



 

 

 

 

 

 

مح  از يس ان أو جه ن أي مك ة م لات الرقمي املات العم راء مع ة،يمكن إج الرقمي

ة  لات الرقمي ة العم ع أنظم ى جمي ول إل ن الوص ت و يمك ى الإنترن ول إل بالوص

ة  زة اللوحي ل الأجه ب مث دعم الوي ي ت زة الت ق الأجه ن طري وم ع ائعة الي الش

 والهواتف الذكية .

ة،  -٤ وك المركزي ن البن در م ا تص ا، نظراً لأنه املين به ل المتع ن قب ة م ى بالثق تحظ

العملات  ار التحامل ب والتي تحظى بضمانة حكومية،في ظل التور الآخذ في إنحص

ور التكنو ل التط ي ظ ة، ف لات التقليدي ل العم ة مح لات الرقمي ول العم وجى وحل ل

  التقليدية.

كل عام،  -٥ دة. بش ع بعي ت من مواق ر الإنترن إنشاء حساب فوري ويمكن إنجازه عب

 يمكن إنشاء حساب من أي مكان في العالم واستخدامه بعد لحظات.

ي. لا  -٦ ين حساب الشركة والحساب الشخص اب ب ي تسجيل الحس ز ف لا يوجد تميي

جر. يتطلب كل من نوع الحسابات الفردية والشركات نفس الحد توجد حسابات تا

ة  ان مطلوب ة ائتم الأدنى من إجراءات الاشتراك، لا يوجد حساب مصرفي أو بطاق

 على الإطلاق.

تم  -٧ ادم وي وتر مركزي أو خ از كمبي أنهـا لامركزية: عملات مشفرة ليس لديهـا جه

زة الكم ن أجه ن الآلاف م بكة م ر ش ـادة عب ـا ع بكات توزيعه مى الش وتر وتس بي

 .)٣(بدون خادم مركزي الشبكات اللامركزية

                                                             

(3) KIENZLE (J.), and PERRIG (A.); Op. Cit., P. 20; THYGESEN (Ch.) 
and KRVSE (M.); Op. Cit., P.2; BRUMEN (B.) and WELZER (T.); 
Internet commerce and digital cash, Institute of informatics, University 
of Maribor, Smetanova, Slovenia, 2000, P.3. 



 

 

 

 

 

 

ة يصعب )٤(الخصوصية والأمـان -٨ ات تشفير مختلف ى خوارزمي :تستند في بنائها إل

ة  املات الإلكتروني ن المع فكها أو تحليلها، مـمـا يجعـل العملة الرقمية أكثر أماناً م

أي العادية إضافة إلى استخدام أسـماء مستعارة أو أرق ر مرتبطة ب ام حسابات غي

دأ  ـا يحقق مب ف، بم ف تعري مستخدم أو حساب أو بيانات مخزنة يمكن ربطها بمل

درة أي شخص )٥(الخصوصية دم ق املات نظراً لع ي التع ،كما يحقق ذلك السرية ف

اجر،  ين المستهلك والت من مراقبة مدفوعات العملات الرقمية، وخاصة التي تتم ب

 ربط بين المدفوعات والقائم بها.وكذلك عدم القدرة في ال

ع عن  -٩ ن التراج ه لا يمك رًا لأن ور. نظ يتم تصفية الأموال بسرعة كبيرة أو على الف

دار الساعة  ى م ى المقاصة والأموال متاحة عل د "حجز" عل لا يوج ة، ف المعامل

  طوال أيام الأسبوع.

ة -١٠ يد، دون الحاج الغ الرص ويلات أو مب ى التح ام عل كل ع ود بش د قي ى  لا توج ال

 التواصل مع مصدر العملة.

د.  -١١ خص واح ددة لأي ش ابات متع ا بحس ة عمومً لات الرقمي ة العم مح أنظم   تس

ات  ا بمعلوم اب جميعه ة حس ط، أو مائ دًا فق ابًا واح تخدم حس ك المس د يمتل وق

 مختلفة.

ذه  -١٢ ة به ع الأنظم دأ جمي ق. تب ة أو التحق د الهوي تندات تحدي ديم مس زم تق لا يل

                                                             

زي،٤( ك المرك تقلالية البن ة واس راز الكلي ات الاحت د، سياس ي أحم د عل ري محم   ) عش
ريع، اء والتش ي والإحص اد السياس رية للاقتص ة المص رة، الجمعي ر المعاص ة مص   مجل

  .٢٠١٦يوليو ٥٢٣ العدد

(5) Martenson, Chris. 2011. The Crash Course: The Unsustainable Future 
of Our Economy, Energy, and Environment. Hoboken, NJ: Wiley. 



 

 

 

 

 

 

ر ر مت ة، والأم ق الطريق ذ التحق ث لتنفي رف الثال ؤول أو الط غل أو المس وك للمش

 من العميل.

ثمن  -١٣ ة ال ة الباهظ لات الأجنبي ويلات العم ة لتح لات الرقمي ابات العم ع حس لا تخض

ة  ان بالعمل ة الائتم وم بطاق دود أو رس ر الح رفي عب ل المص ة التحوي ي حال ا ف كم

 .)٦(الأجنبية

املات الرقم -١٤ ع المع ة م لات الرقمي ق العم ي تواف ة ف ا بالقابلي مح له ا يس ة، مم ي

ع  دات صغيرة، تتناسب م ى وح ا ال ى تحويله درة عل إنقسامها، مما يؤدى الى الق

ا من  ا مر عليه تفظ بقيمتها مهم ى الإح المعاملات الرقمية الصغيرة، بالإضافة إل

ا أو أخرج  ر مصدرها قيمته سنين، فلا تنقضى ويتم إستخدامها، شرية إلا إذا غي

 .)٧(  عاملات.قيمتها من الت

ادات  -١٥ ة اقتص ـو آف ـم ه ـم أن التضخ ـم : نعل ا، أو التضخ دان قيمته ـن فق ـة م محمي

ة  ة تواجه خطر التضخم، لكن العملات الرقمي ة العادي العالم، وأن العملات النقدي

ع  د م يتم إنتاجهـا على أساس تحديد سقف سوقي لها، وكميات محدودة منها، يزي

ا من قيمت ب عليه اع الطل خم ارتف ن التض ا م ع السوق، ويحميه ب م ا يتواك ا بم ه

 على المدى الطويل.

ة  -١٦ ة كقيم العملات الاعتيادي تبدالها ب ن اس هولة: يمك لات بس رف العم ة ص إمكاني

ة  لات العالمي ع العم ر م رف متغي ا سعر ص ل منه ي أن لك ا يعن ة، مم صرف مقابل

ا وطل ال عليه ارها والإقب ي انتش اعد ف ذي س ر ال و الأم ية، وه ا الرئيس ا كونه به

                                                             

  ٨٠، ص٢٠٠٢) دكتورة سميحة القليوبي، الأسس القانونية لعمليات البنوك، المكتبة القانونية، ٦(

(7) Martenson, Chris. 2011. The Crash Course: The Unsustainable Future 
of Our Economy, Energy, and Environment. Hoboken, NJ: Wiley. 



 

 

 

 

 

 

 .)٨(بديلاً للمعاملات النقدية الاعتيادية، ومكافئة لها في القيمـة

ه  -١٧ د فوض إدارة محفظت ن ق م يك ـا ل تخدم م ك أن المس ي ذل ة: ويعن هي ملكية فردي

ـه ولا أحد  ة بمحفظت إلى خدمـة الغير، فهو المالك الوحيد لمفاتيح التشفير الخاص

 يملك سلطة تجميدها أو تعطيلها.

ة هي ومن خلا   ة الرقمي ارات أبسط، العمل ل هذه المميزات للعملات المشفرة بعب

دة  ذه الوح ة ه ل قيم تم تمثي ة. ي ن القيم دد م دار مح ي لمق ي أو الإلكترون ل الرقم التمثي

ون  د يتك داع. ق د الإي ه بشكل منفصل عن اظ ب تم الاحتف ادي ي ام بأصل م الرقمية بشكل ع

ة أو سندات دي ادن ثمين د أو مع ة مستحقة القبض أو الأصل من نق ات ائتماني ن أو التزام

  .)٩(أي شيء آخر يراه مسؤول النظام ذا قيمة

 ً   عيوب العملات الرقمية:-ثانيا

ض    ن بع و م ا لا تخل ة إلا أنه لات الرقمي زات للعم ك الممي ن تل رغم م ى ال وعل

  :)١٠(العيوب ممكن إجمالها فيما يلى

ة: حي -١ ر القانوني املات غي ي المع ان والخصوصية سهولة استخدامها ف ث أن الأم

ـات تعقب أي  المطلقة التـي تـعـد أهـم ما يميز هذه العمـلات تصعـب عـلى الحكوم

                                                             

(8) Matonis, Jon. March 8, 2013. “First Bitcoin Hedge Fund Launches 
From Malta”. 

(9) Mayer, Trace and Bill Rounds. 2012. Bitcoin Beginner’s Guide: Learn 
how to get started quickly and safely. Premier Ark. Kindle edition. 

ة١٠( ة الإلكتروني ل الثق ر عوام عيد، أث د الس د أحم رى، محم اح زه د الفت د عب   ) محم
اد ة اتح ر، مجل ي مص ي ف ول الرقم ة للتح ة كآلي املات الفندقي ى المع وين عل   للبيتك

يافة،  ياحة والض ة للس ات العربي اة JAAUTH) (الجامع ة قن ادق، جامع ياحة والفن ة الس كلي
  .٢٠٢١العدد  ٢٠السويس، المجلد، 



 

 

 

 

 

 

ا  ارة هن در الإش ه، وتج ة بيانات ه أو معرف ـوان محفظت مستخدم لهـا مـن خـلال عن

وال  الصفقات غير القانونية، إلى أنه قد ثم استخدام البيتكوين ادل الأم كوسيلة لتب

ا يستخدم البعـض العملات والتمويل ف ة، كم ي الكثير من الصفقـات غـير القانوني

لال  ن خ روعة م ر مش ة غي ـا بطريق لوا عليه ي حص وال الت ل الأم ة لغس الرقمي

درها اء مص ف لإخف يط نظي ل )١١(وس رائم غس ي ج ة ف لات الرقمي تخدام العم ،إس

ن  ط م ـد فق ب واح وى جان يس س ال، ل ة الح اب، بطبيع ل الإره وال وتموي الأم

لات  ريع للعم و الس ؤدي النم د ي ة، فق لات الرقمي ر العم وض وخط ب غم جوان

الم  ددة للع ر المح ـط غي ة والرواب عارها المتداول ي أس ديد ف ـب الش ـة والتقل الرقمي

ة ظهور جرائم  ا يستتبع مع دة بسهولة، مم د مخاطر جدي المالي الحالي إلى تولي

  مالية أخرى تستخدم فيها العملات الرقمية.

در من الخصوصية فقدان ال -٢ ذا الق بيانات: نظرا لخصوصيتها فإن الوجه الآخر له

ة أو حسابه،  ه الرقمي أنه إذا فقد أي مستخدم المفتاح الخاص بالولوج إلى محفظت

ا  ا يجعله ا من عملات مم ا فيه ى م فلا يمكن استعادته، ستبقى المحفظة مقفلة عل

 في حكم المفقودة للأبد.

زة الصرف  بعض العملات الرقمية لا تصرف -٣ د لمي ا تفتق بالعملات العادية: أي أنه

دة أو ة واح ل عمل داولها إلا مقاب ن ت ددة ولا يمك لات متع ى عم ة،   إل لات معين عم

دى  ى إح ة إل ذه العملات الرقمي ل ه ى تحوي وهذا العيب يجعل المستخدم مجبراً عل

ة من ة المطلوب ا العمل م تحويله خلال  العملات الرقمية الرئيسية، مثل البيتكوين ث

 بورصات خاصة بذلك، وهذا الأمر يعتبر مكلفاً للغاية بشكل لا داعي له.

                                                             

(11) Mises, Ludwig von. 2010. The Theory of Money and Credit. Seattle, 
Wash.: Pacific Pub, Studio in conjunction with Create Space. 



 

 

 

 

 

 

ان وخصوصية  -٤ رغم من أم ى ال ة: عل داول العملات الرقمي ان بورصات ت عدم أم

العملات الرقمية إلا أن بورصات تداولها ليست آمنة حيث تقوم بعض البورصات 

تخدمين  ة بالمس ة الخاص ة الرقمي ات المحفظ زين بيان ـرف بتخ غيل مع لتش

رقين  ن المخت للين م ن للمتس حيح، ويمك كل ص م بش اص به تخدم الخ المس

لات  رقة العم ا س ا وأيض ول إليه ات والوص ذه البيان ى ه لل إل رفين التس المحت

ا تظل عرضة  اً، لكنه ة حالي الرقمية المخزنة بها، وإذا كانت أغلب البورصات أمن

 .)١٢(لاحتمال اختراقها

ة، وعليه فإنه نرى من ضرور   انون للعملات الرقمي يم الق ة وضع ضوابط للتنظ

العملات  ة ب ة الأطراف المتعامل ك لحماي ا، وذل يجب على كل نظام تشريع أن يحتوى عليه

  الرقمية ومن أهم تلك الضوابط ما يلي:

دمًا  -١ ة: عنً إخضاع مؤسسات مصدري العملات الرقمية لعمليه إشراف ورقابة دقيق

ن  يتولى البنكً المركزي عملياًت ة ل ذه الحًالً ي هً ة، ف إصًدار هًذه النقود الإلكترونيً

ك  و بن زي ه ك المرك ر أن البن رى، حي ة أخ ن ناحي ة م ة للرقاب اك حاج ون هن تك

ة  ى جه ؤتمن عل وال م ذه الأم دار ه ي أن إصً ن ف عوبة تكم ن الصً ة، ولك الحكوم

ة ر الائتماني ة أو غي ات الائتماني وك أو المؤسس ل البن رفية مث رى. سلطة مص . أخ

ارمة من  ة صً راف ورقاب ات لإش في مثل هذه الحالات، يجب أن تخضًع هذه الهيئ

ل  ال، لتقلي بيل المث ى سً زي، عل ك المرك ة المتخصًصة كالبن ات الحكومي ل الجه قب

ى  ات. عل ذه المؤسس لال ه ود من خ ذه النق دار ه المخاطر التي قد تحدث عن إصً

راف  ولى الإش ي تت لطة الت ى الس ب عل وص، يج ه الخص ك وج دار تل ى إص عل

ل عن مستوى  ال المؤسسة المصدرة لا يق العملات الرقمية التأكد من أن رأس م

                                                             

ي الموا١٢( ات ف ة ، ) د. حسن عبد الباسط جميعي: قواعد الإثب ة والتجارة الإلكتروني ة والتجاري د المدني
  .٢٠٠٥بدون دار نشر، 



 

 

 

 

 

 

ة  ة ا مخاطر مالي ا من تغطي ة تمكنه وفر ضمانات مالي معين وأن هذه المؤسسة ت

 متوقعة.

ة  -٢ ايا المالي ع القض ة جمي العملات الرقمي ة ب ريعات المتعلق اول التش ب أن تتن يج

ي أن يقتصر المتوقعة مثل عملية غسيل ا ذلك، لا ينبغ لأموال أو القضايا الأمنية. ل

ذا التشريع  ز ه ل يجب أن يرك ط، ب ة فق ود الإلكتروني ى موضوع النق الاهتمام عل

 .)١٣(أيضا على أنواع وأشكال هذه النقود التي سيتم إصدارها

املات  -٣ ا بعض المع ي تتسم به ة الت ود الإلكتروني ة النق ى لقيم يجب تعيين حد أقص

ت ين المس لات ب غلو العم زم مش ا أن يلت ن أيضً ن الممك ة، وم ار التجزئ هلكين وتج

 الرقمية بمراقبة المعاملات التي يتم الدخول فيها.

اف  -٤ مح باكتش ي تس ة الت وابط الأمني وفير الض ود ت ذه النق ي ه ى مخطط ب عل يج

ة  ي حال ة ف ة اللازم ة والعلاجي دابير الوقًائي اذ الت ماح باتخ ة والس ود المزيفً النق

 .)١٤(ثل هذه المشاكل على وجه الخصوصحدوث م

ي  -٥ ا ف ق تأثيره قد يؤثر إصدار تلك العملات الرقمية على السياسة النقدية عن طري

ي  ة الت ات الائتماني روري للمؤسسً ن الض ذلك، م با ل دي. وتحس روض النق المع

ى  ة إل فه دوري ائية بص ات إحص ديم بيان ة تق ود الرقمي دار النق ا إص موح له المس

اءة السلطات المالي ع كف ال، لرف ى سبيل المث زي، عل ك المرك ل البن ة المختصة مث

ادرة أو  ود الص ذه النق م ه ارير حج ذه التق ح ه ب أن توض ة. يج ة النقدي السياس

 المزعومة، الصادرة عن فترة زمنية معينة.

                                                             

  .٢٠٠٠) د. عبد الرحمن يسرى أحمد: النقود والبنوك، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، ١٣(

(14) Nathan, Paul. 2011. The New Gold Standard: Rediscovering the Power 
of Gold to Protect and Grow Wealth. Hoboken, NJ: Wiley. 



 

 

 

 

 

 

التزام  -٦ ق ب انوني متعل ص ق لات ن ذه العم انوني له يم ق من أي تنظ ب أن يتض يج

ود بالم ذه النق دار ه ات إص ك جه ة (أي تل لات تقليدي ى عم ا إل ى تحويله ة عل وافق

الصادرة من البنك المركزي في الدولة) بسعر التكافؤ أو التكافؤ في أي وقت عن 

ي  ه ف ة أن ى حقيق ك إل ر، ويرجع ذل ب التغيي ذى يطل ذه الأموال ال طريق صاحب ه

ك من  إن ذل ة، ف لات التقليدي ة والعم لات الرقمي ين العم ة ب ود علاق دم وج ة ع حال

دود،  لا ح ود ب ذه النق دار ه لة إص ة بمواص ات الائتماني ري المؤسس أنه أن يغ ش

اد  ى اقتص خمة عل غوط ض دوث ض ى ح ة إل ي النهاي ؤدي ف د ي ذي ق ر ال الأم

 .)١٥(الدولة

ى  -٧ دي عل اطي النق ى الاحتي ود عل ع قي وم بوض زي أن يق ك المرك ى البن ب عل يج

ر ادة كبي ا لأي زي ة، تجنبً ود الإلكترونيً ذه النق دري ه لات مص اء العم ي إنش ه ف

ذا  ى ه اظ عل ة، والحف الرقمية التي تؤثر في المرحلة النهائية على السياسة النقدي

 الالتزام سيؤدي إلى استقرار الأسعار.

ك  -٨ ل بتل هيل التعام ك لتس ي، وذل ريعي دول يق تش اون وتنس ود تع رورة وج ض

ك العملات العملات الرقمية عبر الحدود، وتوحيد التشريعات المتعلقة بالتعامل ب تل

ة لكل  ا لا يخل بالسياسة النقدي دول وبم ين ال الرقمية نظراً لاختلاف التشريعات ب

  دولة على حدة.

                                                             

ن١٥( ى الأم ره عل فرة وخط لات المش داول العم د، ت ميدة محم دي ص د حم د محم   ) خال
اني، د الث ر، المجل ة الأزه اهرة، جامع لامية بالق دعوة الإس ة ال ة كلي ي، حولي   المجتمع

٣٣، ٢٠٢١/٢٠٢٠    



 

 

 

 

 

 

  المطلب الثالث

  منهجية العملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم: -

ك  ة وذل لات الرقمي ل العم ة عم رق لمنهجي ن التط د م ة، لاب لات الرقمي م العم لفه

وع، لفهم طبيعة عملها مما يحتم علين ل ن ا، التعرف أيضاً على أنواعها، ومنهجية عمل ك

  وذلك على النحو التالى:

  أسلوب عمل العملات الرقمية:-أولاً 

ل    لوب عم م إس ن فه ا م د لن لا ب ذه، ف ة ه ة الرقمي ة العمل م منهجي رض فه لغ

ا  اوي أيضً ي تس ة، والت ة الرقمي اوي العمل ة تس لات التقليدي إن العم ة ،ف لات الرقمي العم

ة من النقطة  "القيمة ة الرقمي ة بالعمل ذي يرسل قيم ام ال ة". والنظ التي تحل محل العمل

A  إلى النقطةB  ل القيمة ة وينق ة الوطني ل العمل هو تحويل الأموال، والشخص الذي يقب

ل  إلى عملة رقمية أخرى هو مرسل الأموال، ويعتبر قبول القيمة الرقمية من شخص ونق

ة  تلك القيمة إلى موقع أو شخص آخر ام عمل ذا نظ ل الأموال. ه بأي وسيلة خدمة لتحوي

ام  اً، وأي نظ ل الأموال إلكتروني رقمية. تشمل عبارة "أي وسيلة" أي شبكة لنظام تحوي

  .)١٦(غير رسمي لتحويل القيمة

                                                             

(16) Rickards, James. 2012. Currency Wars: The Making of the Next Global 
Crisis. London: Portfolio. 



 

 

 

 

 

 

  :)١٧(وبشكل عام يعتبر مرسل الأموال هو كلاً من -

رخيص،  ى ت ول عل ب بالحص ا أو مطال ان مرخصً واء ك خص، س ارس ( أ ) أي ش يم

ل  وم بتحوي ة، ويق ددة بالعمل وال المح ة، أو الأم ول العمل ي قب ا ف اطًا تجاريً نش

لال  ن خ يلة م ق أي وس ن طري وال، ع ة أو الأم ة العمل وال، أو قيم ة أو الأم العمل

ر من   وكالة أو مؤسسة مالية، أو بنك مركزى أو منشأة أخرى تابعة لواحد أو أكث

ة، أو درالي، أو مج  البنوك الاحتياطية الفيدرالي اطي الفي ام الاحتي افظي نظ لس مح

  كليهما، أو شبكة تحويل الأموال الإلكترونية.

دة   (ب) ات المتح ذنا الولاي وال. وإذا أخ ل الأم ال تحوي ي مج ل ف ر يعم خص آخ أي ش

انون  ا للق د وفق ة نج لات الرقمي ة العم يح منهجي ي توض ال ف ة كمث الأمريكي

لات الر ركات العم ع ش بحت جمي ي، أص مية" الأمريك ات رس ة الآن "مؤسس قمي

دة  ات المتح وانين الولاي ة وق وانين الفيدرالي دة للق بكة المعق ي الش ة ف ي عالق وه

ام  ى ع ة، وف ة ٢٠١٣الأمريكي ة التابع رام المالي ة الج بكة مكافح درت ش ، أص

ة  ة الأمريكي انون  finCNEللخزان اً لق أن تطبيق يح ب يرية لتوض ادات تفس إرش

رفية الأمريكي  ذين يقومون  BSAالسرية المص س الأشخاص ال ى نف ق عل ينطب

لات  ل العم ول أو تحوي ادل أو قب ع أو تب تلام أو توزي اء أو اس ات إنش بعملي

  .)١٨(الافتراضية

                                                             

ة ١٧( رة، الجمعي ر المعاص ة مص ة، مجل وك الإلكتروني انوني للبن ام الق د، النظ رازق محم د ال ري عب ) ذك
  ٢يوليو٤٩٩المصرية الاقتصاد السياسي والإحصاء والتشريع، العدد ،

(18) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality”. Silvery Money 
Future (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-
krugman-vsreality.html.  



 

 

 

 

 

 

ة    ة ،هؤلاء الأشخاص  finCENوتصنف شبكة مكافحة الجرائم المالي الأمريكي

ى أ ا عل ل معه تم التعام ي ي ية والت لات افتراض ديرو عم رافون أو م م ص ى انه ا عل نه

ة  دة من شبكة الجرائم المالي ة المعتم ، MSBتحويلات مالية وتتطلب الرخصة الأمريكي

ي  رفية الأمريك رية المص انون الس زام بق ب الالت ة تتطل لات الرقمي ذه العم ن  BSAوه م

ة  ة للخزان ة التابع رائم المالي ة الج بكة مكافح دة ش ة المعتم ة الأمريكي لال الرخص خ

ي  الأمريكية والتسجيل فيها من ة ف وال الرقمي ة ضد استخدام الأم أجل وضع أساليب فعال

ام  ى ع وال، وف يل الأم ة  ٢٠١٤غس دد العمل ة يح رائب الأمريكي لحة الض درت مص أص

دة حساب أو مخزن  ادل أو وح ي للقيمة ويعمل كوسيط للتب ل رقم الرقمية على أنها تمثي

  .)١٩(للقيمة

ين الم اً ب داولها إلكتروني ن ت ة يمك لات الرقمي رائها أو والعم تخدمين وش س

لحة  ل مص ية، وتتعام لات الافتراض ذلك العم ورو وك دولار والي العملات كال ا ب مبادلته

املات  ى المع ق عل ة وتطب ا ملكي ل إنه ية ع لات الافتراض ع العم ة م راب الأمريكي الض

ام  ذ ع ية، ومن ة  ٢٠١٥الافتراض لع الآجل داول الس ة ت ت لجن  Commodityمارس

future trading commission (CFTC)  ب ة التلاع لاحياتها لمكافح ل ص كام

من  ن ض ة م لات الرقمي لع وان العم ادل الس انون تب ب ق ية بموج العملات الافتراض ب

  اختصاصها التنظيمي، كما أيدت المحكمة الفدرالية هذا التفسير.

ص    ب مخص ديها مكت ة ل لات الرقمي يم العم ي تنظ ة ف لع الآجل داول الس ة ت ولجن

ذا القطا ي ه ات للنظر ف ة تقني دمج الوكال ف ت ام أن نرى كي ر للاهتم ع. سيكون من المثي

                                                             

(19) Devcoin (2014) How Devcoin Works, retrieved July 2014. 
devcoin.org/how-devcoin-works.html; Diffie, W., Hellman, M. (1976) 
“New Directions in Cryptography.” IEEE Transactions on Information 
Theory, IT-22: 644–54. 



 

 

 

 

 

 

داول العملات  ي تنظيم ت ذكاء الاصطناعي ف الحوسبة المتقدمة مثل البيانات الضخمة وال

ى  راف عل ي الإش ة ف ة التنظيمي ارات الجه ذه الابتك اعد ه ن أن تس ث يمك ة، حي الرقمي

ى ال ة عل طة احتيالي اف أي أنش داول واكتش طة الت ين أنش ى تحس اً إل تؤدي أيض ور. وس ف

  .)٢٠(قدراتهم التحليلية، خصوصا فيما يتعلق بتداول العملات الرقمية

لاء    ات العم ى معلوم ول عل ة أن الحص رائم المالي ة الج ة مكافح د وكال وتعتق

ا أن الوصول  ة أيضً د الوكال ة، وتعتق فافية المالي د من الش والاحتفاظ بها ضروريان لمزي

ة إلى سجلات التعريف  ق والملاحق ي التحقي انون ف ق الق ة لتطبي دًا للغاي هذه قد يكون مفي

راف  تم الاعت ة، وي ريبية والتنظيمي ة والض راءات الجنائي ات والإج ي التحقيق ائية ف القض

ل ة مث ة الحالي ة المركزي  WebMoney و  GoldMoney بشركات العملات الرقمي

ل بموجب قاعد ا تعم ى أنه ة الوصول المدفوعة مسبقاً والعديد من الشركات الأخرى عل

ة "الوصول  ي فئ الجديدة. تندرج جميع شركات ووكلاء العملات الرقمية المركزية الآن ف

  المدفوع مقدمًا" مع استثناءات قليلة.

 ً   أنواع العملات الرقمية:-ثانيا

  تتعدد أنواع النقود الإلكترونية وفقاً لطبيعتها ويمكن إجمالها فيما يلى: -

  فية:التحويلات المصر -١

ا    ى خلاف م اً، عل ل الأموال إلكتروني والمقصود من التحويلات المصرفية هو نق

ك وجود  ي ذل ى، ويشترط ف كل مستندي ورق وال بش يجري في تحويل ونقل واستلام الأم

امج  رف برن ل ط وزة ك ي وبح رف الإلكترون ل والمص ر والعمي ا المتج راف هم ة أط ثلاث

                                                             

(20) Ethereum (2014) Ethereum White Paper, retrieved July 2014. 
github.com/ethereum/wiki/wiki/[English]-White-Paper.  



 

 

 

 

 

 

ت ، إلا أنة يعي)٢١(للمعاملات الإلكترونية ر من الوق ب تلك الوسيلة هي أنها تحتاج إلى كثي

  لحين وصول أوامر التحويل.

مون،  ث المض ن حي ف م اً، لايختل لات إلكتروني ل العم ا سبق أن تحوي ويتضح مم

ابين،  ين حس وال ب ل الأم ق نق ن ري دي، ع كلها التقلي ي ش رفية ف ويلات المص ين التح وب

ا ود، وإن ك ادى للنق ال م ك إنتق تلزم ذل يلة دون أن يس ي الوس نهم ف ا بي تلاف فيم ن الإخ

ى  دي إل ل التقلي ي التحوي ة ف ة ورقي ن منظوم ا م ل ذاته ة التحوي ي عملي تخدمة ف المس

  )٢٢(منظومة إلكترونية، عن طريق إستخدام الحاسب الآلى.

  وتتم منهجية تحويل العملات إلكترونياً بالشكل التالى:

ام، -١ ن الأرق ة م ل مجموع لال تحوي ن خ ل م تم التحوي ي ي ص ف ا نق ن خلاله ينتج م

  رصيد القائم بالدفع، وزيادة في رصيد متلقى الدفع.

ن الأداة  -٢ ة م ال القيم رد إنتق رفي، بمج ل المص ي التحوي ديين ف ة الم راء لزم إب

  الإلكترونية الخاصة بالمدين، إلى الأداة الإلكترونية الخاصة بالمستفيد (الدائن) .

لا -٣ رفي للعم ل المص ال التحوي دائن إن إنتق و ال ة أراف وه ود ثلاث ة، وج ت الرقمي

  والمدين والبنك أو المسسة المالية المصدرة للعملة الرقمية.

دائن  -٤ ى حساب ال دين إل إلتزام البنك بتحويل قيمة المبلغ محل النقل من حساب الم

ل  ة التحوي إجراء عملي ك ب ا البن م به م يق ل إذا ل ذا التحوي ة له اً، ولاقيم إلكتروني

                                                             

ود   )٢١( ر د. محم ة للنش ت، دار الثقاف ر الانترن ة عب رفية الالكتروني دمات المص روة: الخ و ف د أب محم
  .٢١، ص٢٠٠٩والتوزيع، عمان، الأردن، 

ود، دار  )٢٢( ي للنق ل الإلكترون ي النق وتر ف اء الكمبي ن أخط ك ع ئولية البن ام، مس د غن ريف محم د. ش
  .١٣، ص ٢٠٠٤النهضة العربية، القـاهرة،



 

 

 

 

 

 

ة الر ة للعمل زم بعملي يط الملت و الوس ك ه ابين، فالبن ين الحس ا ب ة فيم قمي

  )٢٣(التحويل.

  البطاقة الذكية: -٢

أي    ا ب ى ربطه وهو بطاقة لها القدرة على تحويل القيمة إلكترونيا دون الحاجة إل

تيكية ممغنطة  ة بلاس الكمبيوتر الشخصي، وهي بطاق ا ب زي، ويمكن ربطه حاسوب مرك

حن ة للش ريحة، قابل زودة بش درها  م ي تص ة الت ا الباق دمات، ومنه لع أو الخ راء الس لش

ر  ة تعتب ة الذكي إن البطاق شركات التليفون، والباقات التي تصدرها شركات النقل، وعلية ف

  قيمة نقدية تقدر بقيمة العملة الرقمية، وذلك للأسباب الآتية:

ة الرقمي -أ ن العمل دماً م ة مق ة مدفوع ل قيم ة، تمث ة الذكي ث أن البطاق ة حي ة، مخزن

لات  ن العم ا م ة عليه ة المخزن ن القيم ة م ة الذكي ة الباق ث أن قيم ا، حي عليه

  الرقمية.

ود -ب ن النق دلاً م ة ب لات الرقمي دفع العم ة ل يلة إلكتروني ة كوس ة الذكي تخدم البطاق تس

  التقليدية.

ود من حساب  -ج ل النق ع وتحوي ن بواسطتها دف دفع، يمك ة أداة لل ة الذكي تمثل البطاق

  اب خر دون التخلي عنها، فهى في حيازة المالك لتلك البطاقة.إلى حس

  ٢٤سهولة إستخدامها أكثر من مرة عن طريق شحنها بوحدات النقد الإلكترونى. -د

                                                             

(23 ) TANAKA (T.); Possible economic consequences of digital cash, Center 
Center on Japanese Economy and Business (CJEB), Columbia 
University, New York, USA, 1996, P.4 

(24 ) DEDRYVERE (M.); The legal scope of the concept of electronic 
money : Is there more to it than meet the eye? Part 1, 2004. 



 

 

 

 

 

 

  لاتقبل الباقة الذكية إلا من الجهة التي أصدرتها . -ه

  البطاقة المصرفية: -٣

اجر وتتمثل تلك الطريقة في قيام المشترى بنقل رقم البطاقة المسج   ى الت ا إل ل به

ام  ذى ق يء ال ى قيمة الش والذي يقوم بدوره إلى المصرف مُصدر تلك البطاقة ليحصل عل

ى حساب المشترى أو  غ عل ذا المبل م ه ك بخص ببيعة للمشترى، ويقوم المصرف أو البن

ة المسجلة   المدين المستهلك، ويتعين تشفير تلك الباقة حتى لا تكون عرضة لسرقة القيم

  .)٢٥(على البطاقة

  وعلية فإن البطاقة المصرفية بخصائص يمكن إجمال بعضها فيما يلى:

ك  -أ ب ذل ة، ويتل ك البطاق ة تل ادر عن رفى، ص اب مص ة بحس دفع خاص ر أداة لل تعتب

  موافقة البنك على إتمام جميع العمليات الخاصة بها.

دفع -ب بح أداة لل ر ملموسة، وتص ة غي دات نقدي ة كوح لات الرقمي ا العم زن عليه  تخ

  والتداول ونقل الأموال.

  تعتبر أداة يوفرها البنك لإجراء المدفوعات من خلال الحساب المصرفي تجاهة. -ج

الم  -د ة، م ة مخزن يعتبر البنك ضامن لتلك البطاقة المصرفية وما عليها من قيمة نقدي

د  دى المخزن ق ة،أو يكون رصيدها النق يستجد من شيء يجعل البنك يبطل البطاق

  نفذ.

                                                             

ة ٢٥( ي بالبطاق اء الإلكترون ن الوف ة ع ة الناتج ئولية المدني اني: المس د النعم ي أحم ياء عل ) د. ض
  .٢٠١٠، ١المصرفية "دراسة مقارنة"، مراكش، ج



 

 

 

 

 

 

  )٢٦(ستخدم إلا من خلال العملاء البنك مصدر البطاقة.لات -ه

ة  -و وية لاحق إجراء تس ك ب ام البن رفية، إلا بقي ة المص ي البطاق دين ف ة الم رأ زم تب

  للمعاملات التي تتم بواسطة البطاقة، وقيد المعاملة في حساب الدائن.

  الشيك الإلكتروني: -٤

دي بشكل إلكترون   ة للشيك التقلي ع مكافئ ى نفس وهو وسيلة دف ي، ويشتمل عل

ة من  ة موقع ات إلكتروني ارة عن بيان و عب دي، فه البيانات الموجودة داخل الشيك التقلي

ه  ل قيمت وم بتحوي ت، ويق طة الإنترن ل بواس ذى يعم ك ال ن البن ة م يك وموثق در الش مص

ي من  م صرف الشيك، ويستطيع حامل الشيك الإلكترون ه ت لحامل الشيك، كدليل على أن

  .)٢٧(يل قيمة الشيك إلكترونيا إلى حسابه داخل المصرف الإلكترونيالتأكد من تحو

دفوع  ل م ود مقاب تعمالها وج ب إس ى، ويتطل اء إلكترون ى أداة وف يك الإلكترون ل الش ويمث

  مقدماً، وذلك للإعتبارات التالية:

دفع  -أ ائم بال وم الق ث يق ي الوفاء،حي ا ف تند عليه ات، يس ة أداة إثب ر بمثاب ا تعتب أنه

ي الحساب الخاص بتسليم  ا ف د قيمته ك الخاص بة،لقي ى البن الشيك الإلكترونى ال

  بة.

                                                             

26 ) Group of Ten Report; Op. Cit., P.2; GEVA (B.), and KIANIEFT (M.); 
Re-imagining emoney: Its conceptual unity with other retail payment 
systems, Yearbook of International 
Financial and Economic law, Osgoode Hall law school, York University, 
Toronto, Canada, 
August, 8, 2002, P. 25. 

(27) Arnold, Glen. 2011. The Great Investors: Lessons on Investing from 
Master Traders. Harlow, England: Financial Times Prentice Hall. 



 

 

 

 

 

 

بكة  -ب لال ش ن خ تخدامها إلا م ن إس ا، ولايمك ن حمله ة لايمك يكات الإلكتروني الش

  الإنترنت.

ول  -ج ت حص ن وق ا إلا م وقعين عليه ة الم رأ ذم ة، لاتب يكات الورقي ل الش ا مث مثله

  الدائن على مقابل الوفاء.

رتبط  -د املات ت ة المع ن خلال تم م ذى ي وك وال د البن ين داخل أح رفى مع اب مص بحس

  ٢٨الإلكترونية، ولاتتم عملية الدفع إلا بتدخل البنك في المعاملة.

  

  

                                                             

28 ة للنش ت، دار الثقاف ر الانترن ة عب رفية الالكتروني دمات المص روة: الخ و ف د أب ود محم ر ) د. محم
.٢١، ص٢٠٠٩والتوزيع، عمان، الأردن،   



 

 

 

 

 

 

  المبحث الثاني

  المؤسسات الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:

ة والمس   ؤولة عن من خلال هذا المبحث سوف نتحدث عن المؤسسات الأمريكي

ي وتوجد  املات المصرفية الأمريك انون المع ذلك ق ة، وك انون للعملات الرقمي التنظيم الق

ذه  ن ه م س ة، ت وال الرقمي ي الأم ي تغط دان الت م البل ي معظ ل ف ة بالفع وائح التنظيمي الل

اب  لات الألع بقاً، أو عم ة مس ات المدفوع ل البطاق ية مث لع الافتراض ة الس ة لتغطي اللائح

ت ر الإنترن د لا عب ك، ق ع ذل ة. وم لات الرقمي دأ العم ث المب ن حي وائح م ذه الل ي ه . تغط

ل  ة مث لات الرقمي ض العم ب بع ع جوان وائح جمي ذه الل ي ه الات Bitcoinتغط ي ح ، وف

و  انوني ه اء الق دار العط ة. إص ة تنظيمي ة رمادي اك منطق ون هن د تك ة ق تخدام معين اس

ه  احتكار حكومي في الولايات المتحدة. ومع ذلك، فإن إصدار العملات الخاصة مسموح ب

ذا  ب ه ي بموج دولار الأمريك به ال ة لا تش لات الخاص ا أن العم انون، طالم ب الق بموج

 ينبغي اعتبار العملات الرقمية غير قانونية.  الرأي، لا

انون    وسوف نتحدث عن التنظيم القانوني للعملات الرقمية داخل المؤسسات وق

  ن خلال المطالب التالية:المعاملات المصرفية الأمريكية م

 finCENالمطلب الأول: شبكة مكافحة الجرائم المالية 

  المطلب الثاني: وزارة الخزانة الأمريكية.

  .FDICالمطلب الثالث: المؤسسة الاتحادية للتأمين على الودائع 



 

 

 

 

 

 

  المطلب الأول

  شبكة مكافحة الجرائم المالية

( finCEN) 

  

  تمهيد وتقسيم: -

ة طرق تقوم الولايات ا ة، ومتابع داول العملات الرقمي ة ت لمتحدة الأمريكية بمراقب

ة  ة لمتابع ية الهام د الأدوات المؤسس ة أح رائم المالي ة الج بكة مكافح د ش اء بها،وتع الوف

وزارة  ة ل ة ، لمكافحة إستخدام  ومراقبة تداول العملات الرقمية والتابع ة الأمريكي الخزان

رائم المالي ا العملات الرقمية في الج ك المؤسسة ودوره ى تل ة سوف نتعرف عل ة، وعلي

  في مراقبة تداول العملات الرقمية، وذلك على النحو التالى:

  :finCENأولاً: ما هي شبكة مكافحة الجرائم المالية 

ل المعلومات    ع وتحلي وم بجم ثُ يق ة، حي هو مكتبٌ تابعٌ لوزارة الخزانة الأمريكي

اب ل الإره وال وتموي يل الأم ة غس رائم  لمكافح ادية والج ات الاقتص ن العقوب رب م والته

ك  اب تل داول من أجل إرتك ة وتت ا العملات الرقمي تخدم فيه د تس ي ق المالية الأخرى، والت

بوهة  طة المش ارير الأنش ة تق رائم المالي ي الج ق ف بكة التحقي عُ ش ة، تجم رائم المالي الج

دما  ة عن ا والتقارير المطلوب تقديمها من قبِل المؤسسات المالي طِ عملائه ورُّ ي ت تشتبه ف

  .)٢٩(في جرائم مالية

                                                             

(29) Chaum, D., Fiat, A., Naor, M. (1990) Untraceable Electronic Cash. 



 

 

 

 

 

 

لات و دار العم داول وإص رار ت د إق ة عن ات الحكومي ى المؤسس ب عل تتوج

ل  ة، من قب داول العملات الرقمي ى سرية وخصوصية ت زم بالمحافظة عل الرقمية، أن تلت

لات  داول العم م ت ض نظ نص بع ت لات ة، وإن كان لات الرقمي درة العم ات مص المؤسس

ى النصوص الرقمية  دت عل ا إعتم ية، إلا وأنه ك الخصوص ى تل راحةً عل زام ص على الإلت

ية،  ك الخصوص ى تل ة عل ى بالمحافظ د الإلكترون ات النق زم مسس ي تل ة الت القانوني

وك  اتق البن ى ع ع عل ي تق رفية الت رار المص ى الأس ة عل و المحافظ ك ه مون ذل ومض

  ٣٠والمؤسسات المالية تجاة عملائها.

ة وتعمل شبكة مكافح   ة، والمعروف ة الأمريكي ي وزارة الخزان ة ف ة الجرائم المالي

م " طة FinCENباس ارير الأنش ع تق ل جمي ة، إذ تص ات عملاق ادل معلوم ة تب "، كغرف

ل SARsالمشبوهة " " إليها في البداية، ثم تحُال إلى سلطة إنفاذ القانون ذات الصلة مث

ي المنط ي ف ب المحل درالي أو المكت ات الفي م التحقق مكتب التحقيق ا ت ة المختصة، إذا م ق

  ، وخاصة إذا ماإستخدمت فيها عملات رقمية.)٣١(منها واعتبارها جديرة بالملاحظة

ام    ن ع ة م رى بداي ة الأخ ات المالي وك والمؤسس ت البن ديم ١٩٩٢وألُِزمَ ، تق

ه السلطات  ى تنبي تقارير الأنشطة المشبوهة إلى وزارة الخزانة الأمريكية، التي تهدف إل

                                                             

30  ) PayPal privacy policy, Para. (c). It stated that "…information will 
never revealed for anyone except with your express permission or if we are 
required to do so pursuant to a subpoena or other legal process.."; see also; 
PayCash Terms and Conditions, Art. (VI)-(1) which stated that "…we will 
disclose information to third parties about your account or the transfers 
you make only when it is necessary …to comply with government agency 
or court orders, or if you give us your written permission". 

ة  ) عاصم عادل محمد العضايلة،٣١( ة جامع ل الإرهاب، مجل ق لتموي ة الافتراضية طري العملات الرقمي
  .٢١، العدد١الزيتونة الأردنية للدراسات القانونية، جامعة الزيتونة، الأردن، المجلد



 

 

 

 

 

 

ة، إلى ت رائم المالي ات الج ى عملي ي تستخدم ف ة، والت داول العملات ومنها العملات الرقمي

س  يس نف ه ل ا أن ي، كم اد السياس ات، أو الفس ات العقوب ابيين، أو انتهاك ل الإره أو تموي

ى  ا إل دت طريقه ي وج رة الت القانون الذي يُلزم البنوك الإبلاغ عن المعاملات النقدية الكبي

ي ة الت ا الجريم ة  درام املات النقدي ر المع رف بتقري انون يُع ك الق ى، إذ إنّ ذل لا تحُص

  .)٣٢("CTR"  أو

ي  رفية الت املات المص رية المع ن س ف ع تم الكش ة ي ن أجل ذى م دف ال واله

ة، من  ات الرقابي ات والجه ة المسس اً لرغب ة، تحقيق لات الرقمي داولها العم ي ت تستخدم ف

املات الم ة سرية المع ين حماي ة، تحقيق التوازن ب دفوعات العملات الرقمي ي م رفية ف ص

  وإمكانية تتبع تلك المعاملات للكشف عن المعاملات غير المشروعة.

ة   املات النقدي ارير المع ا سبق ،تتضمن تق حدودًا واضحة  "CTR" وتبيقاً لم

ى  د عل راد تزي ين الأف ة ب صّ أيّ معامل ى الأخ ة، وعل ة الدولاري دولار،  ١٠٠٠٠بالقيم

ر، ورغم  "SARs" ر الأنشطة المشبوهةبينما تتضمن تقاري ر بكثي ة أكث إرشادات ذاتي

طة  ا بواس أ تلقائي ات تنش ادةً بتنبيه دأ ع ا تب ة، فإنه ب المؤسس ف بحس ة تختل أن العملي

ون  ص الأشخاص الحقيقي م يفح دّدة مسبقاً، ث ايير مح ى مع أجهزة الحاسب الآلي بناءً عل

ى موظفين وأوكلت بعض ا.تلك التنبيهات واحدًا تلو الآخر ة إل ذه الوظيف رى ه وك الكب لبن

ك  اء معظم تل ذلك إلغ د أو الأسواق الناشئة الأخرى، وك ي الهن يتقاضون أجورًا متدنية ف

  .)٣٣(الوظائف

                                                             

(32) Chaum, D. (1982) Blind Signatures for Untraceable Payments. 

(33)Caldwell, M. (2013) BIP 38, Passphrase-protected Private Key. 
github.com/bitcoin/bips/blob/master/bip-0038.mediawiki 



 

 

 

 

 

 

ن    رى م ة أخ ى مجموع بوهة إل املات المش ن المع ة م ة فرعي ل مجموع م ترُسَ ث

ي ستُ  املات الت دد المع ل ع رى وتقل رة أخ ا م ك، تحلله ل البن وظفين داخ ي الم مَّن ف ض

ر ات  "SAR"تقري ن التحقيق د م رى مزي ا يجُ ة. كم ى وزارة الخزان دَّم إل مّ يُق ن ثَ ومِ

ض العملاء  ي استبعاد بع ان ينبغ الداخلية لبعض أكثر المعاملات الكاشفة لمعرفة ما إذا ك

رة ة كبي كل مستقلّ داخل .لكونهم يشكلون مخاطر جرائم مالي ل هذه الفرق عادةً بش وتعم

ات، إذ ول  المؤسس رورية دون الحص ا ض ي يرونه بوهة الت طة المش ارير الأنش دِّم تق تق

  .على موافقة الإدارة العليا

ة  رائم المالي ة الج بكة مكافح اً: دور ش لات  finCENثاني داول العم يم ت ي تنظ ف

 الرقمية:

ر المشروع،  FinCENتتمثل مهمة    في حماية النظام المالي من الاستخدام غي

وال يل الأم ة غس ا ومكافح ي فيه ة الت املات المالي ن المع ات ع ع المعلوم لال جم ن خ ، م

ذ  ة، وتنف املات  FinCENإستخدام العملات الرقمي ات المع ي بيان لال تلق ا من خ مهمته

اء  انون ؛ وبن اذ الق المالية والحفاظ عليها ؛ وكذلك تحليل ونشر تلك البيانات لأغراض إنف

  .)٣٤(الأخرى ومع الهيئات الدوليةتعاون عالمي مع المنظمات النظيرة في البلدان 

ارس    لاغ  FinCENتم انون الإب ب ق ام الأول بموج ي المق ة ف ائف تنظيمي وظ

ن  ث م اب الثال ب الب ة بموج يغته المعدل ة، بص لات الرقمي ة والعم املات المالي ن المع ع

ام  ي لع اتريوت الأمريك انون ب ادةً  ٢٠٠١ق ا ع ار إليه ي يش رى، والت ريعات الأخ والتش

                                                             

(34) Buterin, V. (2014e) Cryptographic Code Obfuscation: Decentralized 
Autonomous Organizations Are About to Take a Huge Leap Forward. 
Bitcoin Magazine. bitcoinmagazine.com/10055/ cryptographic-code-
obfuscation-decentralized-autonomous-organizations-huge-leap-
forward/  



 

 

 

 

 

 

انو م "ق رفية" (باس رية المص و أول BSAن الس وال ه ل الأم ة غس انون مكافح ). ق

  وأشمل قانون فيدرالي لمكافحة غسيل الأموال وتمويل الإرهاب.

ب من    باختصار، يفوض مجلس إدارة الخزانة وزير الخزانة بإصدار لوائح تتطل

ن الاحتياطات ضد الجرائم المال ا البنوك والمؤسسات المالية الأخرى اتخاذ عدد م ة، بم ي

ة  ة عالي د درج م تحدي ي ت ارير الت ديم التق في ذلك إنشاء برامج مكافحة غسل الأموال وتق

ائل  ض مس ة، وبع ريبية والتنظيمي ة والض راءات الجنائي ات والإج ي التحقيق دة ف ذات فائ

ة  ة، وعلي داول العملات الرقمي ا ت ن خلاله تم م ي ي ة الإرهاب، والت الاستخبارات ومكافح

ر ال وض وزي د ف دير فق ى م ة إل ال  FinCENخزان رض الامتث ذ وإدارة وف لطة تنفي س

ع  إن جمي ذلك ف ة، ول لات الرقمي داول العم ة بت وائح المرتبط ال والل ة الأعم انون مراقب لق

با  ة، تحس ك الهيئ ة تل ع وشراء تخضع لرقاب ة من تحويلات وبي لات الرقمي عمليات العم

اب وغ ال الإره ي أعم ة ف لات الرقمي ك العم تخدام تل ة لاس رائم المالي وال، والج يل الأم س

  .)٣٥(والتي تكون تحت ستار التعامل في العملات الرقمية

ـ    ق ب ا يتعل ن FinCENوفيم ؤولة ع ي المس ة ه ة الأمريكي إن وزارة الخزان ، ف

لات  ال العم ي مج ة ف ركات العامل ة والش لات الرقمي ة العم وائح الرسمية لأنظم ع الل وض

اتق  ى ع ع عل ع الجرائم  FinCENمؤسسة الرقمية الأمريكية، تق ة ومن مسؤولية إعاق

ع  ر جمي ي، تعُتب انون الأمريك ا للق ة، واليوم،وفقً ة الرقمي ناعة العمل ي ص ة ف التنظيمي

ى  ى الشركات الحصول عل ين عل ات رسمية، يتع ا مؤسس شركات العملات الرقمية تقريبً

ن الفا ة م ة عالي ع بدرج ث تتمت ا حي اظ به جلات" والاحتف ارير أو الس ي "التق دة ف ئ

                                                             

(35) Buterin, V. (2013b) Critical Vulnerability Found In Android Wallets. 
Bitcoin Magazine. bitcoinmagazine.com/6251/critical-vulnerability-
found-in-android-wallets/ 



 

 

 

 

 

 

طة  راء أنش ي إج ة، أو ف ريبية أو التنظيمي ة أو الض راءات الجنائي ات أو الإج التحقيق

  .)٣٦(الاستخبارات أو مكافحة الإرهاب

ة و   لال وزارة الخزان دة، من خ ات المتح ، في FinCENونجحت حكومة الولاي

ي ا داولها ف تم ت ي ي ة، الت ات إغلاق حركة جميع الأموال، بما في ذلك الأموال الرقمي لولاي

ي  ة ف ركات العامل خاص والش إعلان أن الأش خمة ب ة الض ذه المهم از ه تم إنج دة، ي المتح

طة  ة الأنش ى طبيع ادًا عل ة، اعتم ات مالي ين، مؤسس توى مع ى مس ة، عل املات مالي مع

ركة خدمات  FinCENالمالية للكيان، وقد تحدد قاعدة  ه ش تلك الشركة أو الفرد على أن

ان  ). كل جهة تقومMSBمالية ( ع الكي ة، بمجرد أن يق ى مؤسسة مالي ة ه بخدمات مالي

ان  ذا الكي ا له اء به ب الوف ي يج ات الت ن المتطلب د م اك العدي ة، هن ة مالي ة مؤسس ي فئ ف

درالي  ات هو التسجيل الفي ذه المتطلب د ه دة، أح ات المتح ي الولاي انوني ف كل ق ل بش للعم

  كشركة خدمات مالية.

درت    دة النها FinCENوأص ذه القاع رية ه انون الس وائح ق ديل ل ة لتع ئي

رفية (" ة ("BSAالمص دمات المالي ال الخ ى أعم ة عل ق MSB") المطبق ا يتعل ") فيم

وائح  ة الل بالقيمة المخزنة للعملات الرقمية وبشكل أكثر تحديدًا، تعدل هذه القاعدة النهائي

  من خلال:

دمًا"  -١ دفوع مق ول م ذا إعادة تسمية "القيمة المخزنة" على أنها "وص وتعريف ه

رض  ة؛ ف ة المخزن ترد" للقيم در" و"المس ذف مصطلحات "المُص المصطلح؛ ح

جلات  ظ س ات حف لاء، ومتطلب ات العم بوهة، ومعلوم طة المش ن الأنش لاغ ع الإب

                                                             

(36) The Bitcoin Foundation (2014a) Bitcoin Developer Guide, retrieved 
July 2014, Bitcoindev.us.to/en/developer-guide  



 

 

 

 

 

 

دمًا،  دفوع مق ول الم ائعي الوص دمي وب ن مق ل م ى ك املات عل ات المع معلوم

 .)٣٧(الرقميةبالإضافة إلى متطلبات التسجيل على مقدمي خدمات العملات 

ي العمل  -٢ ة ف ة، الراغب دة والحالي ة الجدي املات الرقمي ستحتاج كل من شركات المع

دة  رامج جدي يس ب ل تأس ن أج دة م رة ممت ى فت دة، إل ات المتح وق الولاي ي س ف

ذا  حيح، وه كل ص لاء بش ة العم د هوي ة وتحدي وال الإلكتروني ة جرائم الأم لمكافح

ي لا ركات الت ى الش اص عل كل خ ق بش ات  ينطب ي الولاي ي ف ا الرئيس ع مقره يق

ائية  لطات قض ركة وس د الأم للش ي البل حيح ف كل ص ل بش د تعم ي ق دة، والت المتح

  أخرى حول العالم، ولكنها تفتقر إلى المطابقة في الولايات المتحدة.

ا أن تواجه إدخالات  -٣ بب قاعدة الوصول المدفوعة مسبقاً، من المحتمل أيضً وبس

ى العملة الرقمية الجدي ا إل ات جنبً ال صارمة ومراجع ارات امتث دة في السوق اختب

ي  رات ف زت التغيي دراليين ، وحف ين الفي ل المنظم افي من قب دقيق إض ع ت ب م جن

د  دمًا والقواع دفوع مق ول الم ة بالوص رفية المتعلق رية المص انون الس وائح ق ل

ر ة الكبي ة الدولي لات الرقمي ركات العم وال وش دمات الأم ركات خ ة لش ة المعدل

اير  ي ين القائمة على التخلي عن جميع الشركات والعملاء في الولايات المتحدة. ف

دفوع ٢٠١٢ ول الم ر شمولاً للوص ا أكث ا تنظيميً ، أثرت القواعد التي أرست نهجً

  .)٣٨(مقدمًا، جزئياً على الأقل

                                                             

(37) Ben-Sasson, E., Chiesa, A., Garman, C., Green, M., Miers, I., Tromer, 
E., Virza, M. (2014) Zerocash: Decentralized Anonymous Payments 
from Bitcoin. In IEEE Symposium on Security and 
Privacy (Oakland). zerocash-project.org/media/pdf/zerocash-extended-
20140518 

(38) AnonCoin (2014) About the Coin, retrieved July 2014. anoncoin.net/ 
index.php/the-coin; Backstrom, L., Dwork, C., Kleinberg, J. (2007) 
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ى الانسحاب  WebMoney Transferكما شجعت القاعدة المالية نفسها    عل

ادل من سوق الولايات ا لاء تب ل من وك م إغلاق عدد قلي  WebMoneyلمتحدة، حيث ت

ات  ع حرك تقبال جمي م اس ت وت ك الوق ي ذل دة ف ات المتح ن الولاي املين م تقلين الع المس

  .WebMoneyالأمريكية في خوادم  IPمرور 

ي    ارس  ١٨وف درت ٢٠١٣م ق  FinCEN، أص ـ "تطبي ق ب ادات تتعل إرش

وائح  دي FinCENل ذين ي ى الأشخاص ال ل عل رح دلي ة ويش داول العملات الرقمي رون ت

ة  MSBللوائح  FinCENالعملة الافتراضية تفسير  انون السرية المصرفية الأمريكي ق

ين أن إرشادات  ية، في ح ق إلا  FinCENكما هو مطبق على العملات الافتراض لا تنطب

ة للتح ة القابل ى أن العملات الرقمي ل، تخضع على القانون الفيدرالي، إلا أنها تنص عل وي

ق تعريف  ة تطبي  FinCENلنفس القواعد التي تحكم تحويل الأموال، يشرح الدليل كيفي

ائق وظروف ٨٥ه٩ح-"لتحويل الأموال" على تداول العملات الرقد ى حق عية اعتمادًا عل

  .)٣٩(هذا النشاط

ا داول -ثالث يم ت ي تنظ ة ف رائم المالي ة الج بكة مكافح تخدمها ش ي تس وانين الت الق

  لرقمية:العملات ا

ة    لات الرقمي داول العم يم ت ي تنظ دورها ف رائم ب ة الج بكة مكافح وم ش ى تق ولك

املات المصرفية  انون "المع ك ق ام BSAفإنها تستخدم في ذل ه دور ه انون ل ذا الق " وه

                                                             
= 

Wherefore Art Thou r3579x?: Anonymized Social Networks, Hidden 
Patterns, and Structural Steganography. In Proceedings of the 16th 
International Conference on World Wide Web, pp. 181–90. ACM. 

(39) Bitcoin worth almost as much as gold. (2013, November 29). Retrieved 
April 15, 2015, from http://money.cnn.com/2013/11/29/ 
investing/bitcoin-gold/index.html  



 

 

 

 

 

 

داول  ي تنظيم ت دورها ف ة من الاطلاع ب ة الأمريكي جداً يمكن شبكة مكافحة الجرائم المالي

ل ال ة داخ لات الرقمي اتريوت العم انون "ب ذلك ق دة الأمريكية،وك ات المتح ت" ولاي أك

  ويمكننا التطرق لهذان القانونان كالتالي:

  :(BSA)قانون المعاملات المصرفية الأمريكي -أولاً 

ك    ة، وغسيل الأموال وذل كانت البنوك أهداف رئيسية في عمليات الجرائم المالي

تندات دمات والمس ن الخ ة م ة متنوع دم مجموع ا تق راف، لأنه يكات الص مل ش ي تش ، الت

وال  اء حصيلة أم ن استخدامها لإخف ي يمك لكية الت والشيكات السياحية، والتحويلات الس

اء  ة لإخف لات الرقمي رائم العم ة،وتتم ج لات الرقمي مل العم ي تش روعة، والت ر مش غي

  .)٤٠(نشاطات غير قانونية، يتضمن جرائم يتولد عنها أموال، مثل تهريب المخدرات

ة لكي وتخفى    ر قانوني ة، مصدر حصيلة الأموال الغي ة الإلكتروني الجرائم المالي

د تستخدم العملات  يمكن استخدام المال دون الكشف عن مصدره غير الشرعي، وكذلك ق

ر  ة غي ويلات المالي ات والتح ي العملي وال ف ركات الأم وك وش ك البن لال تل ن خ ة م الرقمي

دما ركات الخ ون "ش تخدم المجرم روعة، يس ة"المش وفر  -ت المالي ي ت آت الت المنش

يكات،  رف الش ة، ص والات المالي ياحية، الح يكات الس ة، والش والات المالي دمات الح خ

ل  اء أص ة) لإخف لات الرقمي ة (العم ة المخزون داول القيم دمات ت ة، وخ تبدال العمل اس

  .)٤١(الأموال المستخرجة من نشاط غير قانوني

                                                             

(40) Davidson, J. (2015, January 9). No, big companies aren't really 
accepting Bitcoin. Retrieved April 17, 2015, from http://time.com/ 
money/3658361/dell-microsoft-expedia-bitcoin/ 

ة ٤١( ة جامع ل الإرهاب، مجل ق لتموي ة الافتراضية طري ) عاصم عادل محمد العضايلة، العملات الرقمي
  .٢١، العدد١الزيتونة الأردنية للدراسات القانونية، جامعة الزيتونة، الأردن، المجلد

  



 

 

 

 

 

 

ة ولكي تحمى البنوك وشركات الأموال أنفس   ة والدولي دعم الجهود المحلي هم، ول

ة"  دمات المالي ون "شركات الخ ان أن تك ة بمك ة، من الأهمي رائم العملات الرقمي ضد ج

انون  ذا الق ف ه اول بالوص ل، ويتن ف تعم وال وكي رائم الأم ات ج م بمخطط ى عل عل

ركات  اعد "ش د تس ادات ق ي إرش ة، ويعط ات مالي منت مؤسس دة تض ات عدي مخطط

ة" دمات المالي رائم  الخ ة وج لات الرقمي داول العم رائم ت د ج ها ض ة نفس ى حماي عل

  .)٤٢(أخرى

ب    ة، ومكت رائم المالي ة الج از مكافح رفية، وجه املات المص انون المع وم ق ويق

ة  لال كتاب ن خ ة، وم د القانوني وائح والقواع دار الل إدارة وإص ة ب ة الأمريكي وزارة الخزان

ب إمس رفية ومطال املات المص انون المع ارير ق ذيول تق اء ال تم إنش جلات، ي اك الس

انون وآخرين  ق الق ن أن يستخدمها تطبي ي يمك ة الت ات المالي تندية الخاصة بالعملي المس

 في التحقيقات الجنائية والضريبية والقانونية، المتعلقة بتداول العملات الرقمية.

ارير    ة بالتق رفية" الخاص املات المص انون المع ام "ق وص أحك ق نص وتنطب

ة وتسجيل ال دخرات والقروض والاتحادات الائتماني وك والم ى البن معلومات و حفظها عل

روعات  ى المش وك) وعل الا البن ا إجم ق عليه ي يطل رى. (الت داع الأخ ات الإي ومؤسس

ي  ار ف رة والتج ات والسماس مل الكازينوه ة، وتش ات مالي ة كمؤسس رى ُ المَعَّرف الأخ

ة (الت دمات المالي ال الخ ة، وأعم ر الأوراق المالي ات "غي الا كمؤسس ا إجم ار إليه ي يش

  .)٤٣(مصرفية")

                                                             

ر ٤٢( ة للنش ت، دار الثقاف ر الانترن ة عب رفية الالكتروني دمات المص روة: الخ و ف د أب ود محم ) د. محم
  .٦٩، ص٢٠٠٩والتوزيع، عمان، الأردن، 

(43) Howden, D. (2014) Bitcoin Bank Run. bastiat.mises.org/2014/02/ 
bitcoin-bank-run/ 



 

 

 

 

 

 

دمات    ة للخ ركات معين ن ش رفية" م املات المص انون المع وائح "ق ب ل وتطل

الوكلاء  ة ب داد قائم ة وإع رائم المالي ة الج از مكافح دي جه ها ل جل نفس ة أن تس المالي

املات ا انون المع لمصرفية" والاحتفاظ بها، إذا وجد، بالإضافة إلى ذلك، تطلب لوائح "ق

اط  ن أي نش ة ع رائم المالي ة الج از مكافح لاغ جه ة إب دمات المالي ة للخ ركات معين من ش

  مشبوه، تم من خلال تداول العملات الرقمية.

  إجراءات لوائح قانون المعاملات المصرفية لتنظيم مراقبة تداول العملات الرقمية:

  التسجيل:  -  أ

تم بواسطتها يجب تسجيل كل نشاط ينطبق عليه تعريف شركة    ة، ي خدمات مالي

  تداول العملات الرقمية عدا ما يلي:

 شركات تعمل كوكيل لشركة خدمات مالية أخرى. 

ائع أو  دار أو ب ا إص دة لأنه ة واح دمات مالي ركة خ ى ش ور عل اط مقص ترد   نش مس

 لقيمة مخزونة.

ائع مسترد لقيمة   دار أو ب نشاط مقصور على شركة خدمات مالية واحدة كجهة إص

 ة. مخزون

ي   م فرع ة أو لأي قس ة ولاي دة، لأي ات المتح زة الولاي ة وأجه د الأمريكي ة البري هيئ

  .)٤٤(سياسي من أية الولاية

  جهات إصدار الشيكات السياحية، أو بائعيها، أو مسترديها. 

ارير الأنشطة المشبوهة   يجب على شركات الخدمات المالية الاحتفاظ بنسخة من تق

ل ركة الأص جل الش لة أو س ن المرس اعدة) ع دة (مس تندات مؤي ة مس ادل لأي ي المع
                                                             

(44) Boring, P. (2014, April 2). Bitcoin could strengthen the world economy 
if Washington doesn't destroy it. 



 

 

 

 

 

 

 فترة خمس سنوات من تاريخ التقرير، والمتعلقة بتداول العملات الرقمية.

دم    ا هي، ورغم ع دة (المساعدة) كم تندات المؤي ة المس د هوي تم تحدي ويجب أن ي

م  ي حك ر ف تندات تعتب ذه المس ر، إلا أن ه ع التقري تندات م ال المس رورة إرس ض

ع لة م ة  المرس ة إتاح دمات المالي ركات الخ ى ش ب عل ب، يج ب الطل ر. وحس التقري

ة أو  ات قانوني ة جه ة وأي كافة المستندات المؤيدة أمام جهاز مكافحة الجرائم المالي

ة ث )٤٥()رقابية مناسبة (بما فيها بصفتها سلطة فحص شركات الخدمات المالي ، حي

ركات ون ش رفية أن تك املات المص انون المع وائح ق ب ل د  تتطل ة ق دمات المالي الخ

  قامت بتسجيل نفسها، وتجديد هذا التسجيل كل عامين.

  قائمة الوكلاء: -ب

وم بإعداد قائمة   ا التسجيل  أن تق يجب على شركات الخدمات المالية المطلوب منه

ن  اير ع هر ين ل ش ن ك وم الأول م ي الي ك ف د، وذل ا، إذا وج اظ به ا والاحتف بوكلائه

ل الأول شهر السابقة،ك ١٢فترة الـ  ذه القائمة قب ما أن على تلك الشركات تحديث ه

 من يناير من كل عام.

ا   ا فيه بة (بم يجب على شركات الخدمات المالية وأية جهات قانونية أو رقابية مناس

از  ام جه ا أم وائم وكلائه ة ق ة) إتاح دمات المالي ركات الخ ص ش لطة فح فتها س بص

رائب عل  ا مصلحة الض ا فيه ك القائمة اسم مكافحة الجرائم، بم دخل، وتشمل تل ال

ي  تخدم ف غ المس الي المبل ه، وإجم ة إلي ة المقدم ة الخدم ه ونوعي ل وعنوان الوكي

  .)٤٦(عمليات تداول العملات الرقمية

                                                             

(45) Zetter, K. (2012, May 9). FBI fears Bitcoin's popularity with criminals; 
Retrieved April 28, 2015, from  

(46)Back,A.(2014b)Fungibility, Privacy and Identity. 
www.youtube.com/watch?v=3dAdI3GzodoAnonCoin (2014) About the 
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  تقرير الأنشطة المشبوهة: -ج

طة    ن الأنش ارير ع ال تق ة إرس دمات المالي ركات الخ ن ش ب م د يطل ث ق حي

داول الع طتها ت م بواس ي ت بوهة الت ركات المش ركات ش ذه الش ن ه ة، وم لات الرقمي م

رافة  ب الص ة ومكات ار العمل وال، وتج ال الأم دات لإرس ل كوح ي تعم ة الت دمات المالي الخ

دار  ات إص اً جه ترديها، وأيض ا أو مس ة أو بائعيه والات المالي دار الح ات إص ذلك جه وك

ياحية أو يكات الس د الأمريكي  الش ة البري ذلك هيئ ترديها، وك ا أو مس ه بائعيه ا أن ة، كم

از  ام جه دة أم تندات المؤي ل المس وفير ك ة ت دمات المالي ركات الخ ع ش ى جمي ب عل يتوج

ا نسخة من  ا فيه الأمر، بم مكافحة الجرائم المالية، وأية جهات قانونية أو رقابية تتعلق ب

  .)٤٧(نموذج التسجيل الميداني، وقيمة تقديرية لحجم أعمال تداول العملات الرقمية

ى ك ه عل ا أن ة أو كم لات الرقمي دار العم ة لإص ة المخصص دمات المالي ركات الخ ة ش اف

وارد  نص ال بائعيها أو مسترديها، الإذعان لقانون مكافحة غسيل الأموال وذلك بموجب ال

ات  ٥٢بالقسم رقم  اظ بالمبيع ه، والاحتف ذة ل من قانون باتريوت الأمريكي واللائحة المنف

ال ة ب ة الخاص والات المالي ة والح ركات النقدي ك الش ل تل ب ع ا يج ة ،كم عملات الرقمي

ة  ن طريق ر ع ض النظ ة بغ لات الرقمي ل العم ة بتحوي ات المتعلق ل المعلوم اظ بك الاحتف

ل عن خمسة  رة لا تق ة لفت الدفع، والاحتفاظ بكافة سجلات عمليات استبدال العملة الرقمي

  سنوات.
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Coin, retrieved July 2014. anoncoin.net/index.php/the-coin bacckstrom, 
L,Dwork C,Kleinberg.  
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stevens.edu/~mdemare/pubs/owa.pdf  



 

 

 

 

 

 

  الجزاءات المدنية والجنائية: -د

وائح مكافحة يمكن فرض جزاءات مدنية وجن   وانين ول رق ق الات خ ر ح ائية نظي

بس  دد ح ية وم ات أساس ى غرام زاءات إل ؤدي الج د ت ة، وق وال الإلكتروني رائم الأم ج

املات  انون المع ارير ق ة تق ان لكتاب ي الإذع ل ف ة تفش دمات مالي ركة خ ة ش جن ،وأي بالس

ة يق ة محتمل زاءات مدني ه ج ا تواج ات وحفظه جيل المعلوم ب تس رفية ومطال در المص

ين  ٥٠٠بمبلغ لا يزيد عن  ك للمبلغ د عن ذل ات المهمل ويزي ل مخالف ي مقاب دولار أمريك

ى  ة (حت ي العملي داخل ف غ ال رار: المبل بق الإص ع س ات م ل مخالف اليين مقاب الت

ي) أو ١٠٠٬٠٠٠ ي ٢٥٫٠٠٠دولار أمريك ن )٤٨(دولار أمريك ة، يمك روف معين ي ظ ، وف

ن أفع ا ع ئولة جنائيً ركات مس ات أن الش ة إثب ة لمخالف ة جنائي ى عقوب ا، وأقص ال عامليه

ن  د ع ا لا يزي ة بم ة المالي ي الغرام رفية ه املات المص انون المع ب ق  ٥٠٠٬٠٠٠مطال

  .سنوات أوكليهما ١٠دولار أمريكي أو مدة عقوبة بالسجن تصل إلى 

ان    ى الإذع املاً عل دريبًا ك املين ت دريب الع تم ت ان أن ي ة بمك ن الأهمي ذا فم وله

ان وائح ق ون لل املين يتبع من أن الع ع يض ي وض ام ف رفية وأن النظ املات المص ون المع

ة عمل  دمات المالي تطيع شركات الخ قوانين ولوائح مكافحة جرائم العملات الرقمية،وتس

ى أقل  ك الجرائم، عل الكثير لمساعدة الحكومة الأمريكية في جهودها في مجال مكافحة تل

ة دمات المالي ركات الخ ى ش ب عل دير، يج رفية  تق املات المص انون المع ارير ق ال تق إرس

رات  ا طوال الفت اظ به ة والاحتف ا، وإنشاء سجلات دقيق ات المحددة له ي التوقيت بدقة وف

ة  ادات وزارة الخزان اع إرش ا واتب اظ عليه بة والحف ان مناس رامج إذع ل ب ددة، وعم المح

                                                             

(48) Bloom, B. (1999) “Space/Time Trade-off in Hash Coding with 
Allowable Errors”. Communications of the ACM, 13(7): 422–6. 



 

 

 

 

 

 

ا يتع املات المصرفية، خاصةً فيم انون المع داول العملات الأمريكية ذات العلاقة بق ق بت ل

  الرقمية.

ل    ى ك ى، فعل رفية الأمريك املات المص انون المع ب ق ة بموج ظ أن ا نلاح ن هن وم

رائم  ة الج وانين مكافح ان لق امج إذع ديها برن ون ل أن يك ة ب ة مطالب دمات مالي ركة خ ش

ركات  ب ش ي تطال ة الت لات الرقمية،واللائح داول العم ا ت تخدم فيه د تس ي ق ة والت المالي

تمرار الخدمات ا لمالية بتطوير برنامج إذعان لقوانين مكافحة غسيل الأموال ويجب الاس

ع وحجم وطبيعة  في تنفيذها ويجب أن يتناسب كل برنامج مع المخاطر الناتجة عن موق

 .)٤٩(ومقدار الخدمات المالية المقدمة من قبل شركة الخدمات المالية

وال يج   يل الأم ة غس وانين مكافح ان لق امج إذع ل برن ةً وك ون كتاب   ب أن يك

ة وابط داخلي راءات، وض ات، وإج من سياس ب أن يتض ب  ويج كل مناس ممة بش   مص

ن  ئول ع ف مس فات موظ دد مواص رفية؛ ويح املات المص انون المع ان لق من الإذع يض

ة  د دورات تعليمي ان، وعق امج الإذع رفية وبرن املات المص انون المع ق ق   تطبي

بين، راد المناس ة للأف ام با وتدريبي دوالقي امج جي ة برن تقلة لمراقب ة المس  لمراجع

  والاستمرار فيه.

ي  ى تبن ة عل ة تشجع شركات الخدمات المالي رائم المالي كما أن جهاز مكافحة الج

ي  ة، والت سياسات وإجراءات تضم بيان (لجنة بازل) للمبادئ حول جرائم العملات الرقمي

  :)٥٠(تحث على وجود

                                                             

(49) Bradbury, D. (2014b) Bitcoin Core Development Falling Behind, 
Warns BitcoinJ’s Mike Hearn. CoinDesk; Brands, S. (1993) 
Untraceable Off-line Cash in Wallets with Observers. 

(50) Brown, R. (2013) A Simple Explanation of How Money Moves around 
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دى المؤسسة  تعريف مناسب لكافة الأشخاص الذين يديرون  ة ل ة رقمي ات مالي عملي

 المالية.

ة   ات المالي ي العملي ة ف ة عالي تويات أخلاقي ذلك مس ة وك وانين الرقمي ان للق والإذع

 واللوائح التي تحكم العمليات المالية الرقمية.

 التعاون فى تطبيق القوانين فيما بين المؤسسات والبنوك المالية. 

  .يستطيعون تنفيذ هذه المبادئ من أنهمالمعلومات والتدريب للموظفين للتأكد  

  :)٥١(وجود رابطة وثيقة مع العملاء -ه

حتها    ل وص ة العمي ى هوي رف عل ي التع ة ف راءات الحازم ات والإج إن السياس

ة،  لات الرقمي رام العم ة ج ة لمواجه ة المالي د المؤسس ي ي الاً ف لاحًا فع ون س ن أن تك يمك

د من صحة بة والتأك ة المناس ب الهوي ة، واليقظة  كما أن طل ي حالات معين المعلومات ف

دمات  ركة الخ اعد ش ن أن يس بوهة يمك ة أو المش ر الطبيعي ات غي ي العملي اه ف والانتب

ة  لات الرقمي ا العم تخدم فيه ي تس وال والت يل الأم ات غس ع مخطط ي من ة ف المالي

فها ين .وكش اط مع ات ذات نش ذة لعملي ل المنف ة العمي حة هوي ن ص د م ة التأك وإن سياس

 :إلىتؤدي 

  المساعدة في الكشف عن النشاط المشبوه في الوقت المناسب. 

ا والسارية   ة المعمول به وانين الفيدرالي ة والق وانين الولاي ة ق ان لكاف تشجيع الإذع

  على شركات الخدمات المالية.

داول   ي ت تخدمة ف ة، والمس ة والنظيف ة المأمون ات التجاري ى الممارس جيع عل تش

                                                             

(51) Buterin, V. (2014c) Slasher: A Punitive Proof-of-stake Algorithm.  



 

 

 

 

 

 

  العملات الرقمية.

ر تقليل ال  ة بسبب الأنشطة غي دمات المالي ا شركة الخ ي ستتعرض إليه مخاطرة الت

  المشروعة إلى أدنى حد ممكن.

 .تقليل مخاطر استيلاء الحكومة ومصادرتها للأموال 

  حماية سمعة شركة الخدمات المالية، التي تمارس تداول العملات الرقمية. 

  :)٥٢(ةإرسال تقارير عن المعاملات المالية الرقمية المشبوه -و

ة    ة الأمريكي ة للحكوم يات اللازم ن الأساس بوهة م طة المش ارير الأنش د تق   تع

و ة ه دمات المالي ركات الخ ن ش ر م ن الكثي وب م ة والمطل وال الرقمي رائم الأم د ج   ض

ة   اك عملي أن هن ك في اورها الش بوهة إذا س طة المش ارير بالأنش ال تق   إرس

لات الر داول العم ي ت ري ف ة تج ر قانوني ة غي ذا محتمل ي ه ق ف دما يتحق ة، وعن   قمي

ي  ة الت وب من شركات الخدمات المالي ر مطل ارف عليها غي لاغ المتع ايير الإب النشاط مع

ذا  ي ه ن النشاط المشبوه ف غ ع ر أن تبل ة) فقط غي تقدم القيمة المخزنة (العملات الرقمي

  الوقت.

لال   بوهة خ طة المش ر الأنش ال تقري تكمال وإرس ب اس ف  ٣٠ويج ن كش ا م يومً

ا ال ا حالي ي لا تغطيه ركات الت ا الش ة، وأم دمات المالي ل شركة الخ عملية المشبوهة من قب

ة  -القاعدة القانونية الخاصة بتقارير الأنشطة المشبوهة ات إصدار قيمة مخزون ل جه مث

ترديها ا أو مس ة) أو بائعيه لات الرقمي ن  -(العم ارير ع ال تق ة بإرس وم طواعي د تق ق

                                                             

(52) Decker, C., Wattenhofer, R. (2013) Information Propagation in the 
Bitcoin Network.  



 

 

 

 

 

 

ا أن أ ةً أيضا بإرسال الأنشطة المشبوهة، كم وم طواعي د تق ة ق دمات المالي ة شركة للخ ي

  تقارير الأنشطة المشبوهة خاصة بنشاط تحت عتبة الإبلاغ.

ة    داول عمل ة ت ي عملي إبلاغ أي شخص مشترك ف ام ب انوني القي إنه من غير الق

ارير  رية تق ى س اظ عل اله، إن الحف بوه وإرس اط مش ر نش ة تقري م كتاب د ت ه ق ة بأن رقمي

ي نشاط إجرامي الأنشطة  ورطين ف يهم المت تبه ف ع الأشخاص المش المشبوهة سوف يمن

ا أن  انون. كم ق الق ق تطبي ن طري ادون الكشف ع م يتف ة تجعله من هيكلة نشاطهم بطريق

ة  ا الخاص ة لتقريره دمات المالي ركة الخ ال ش ة إرس ي حماي ا ف اعد ً أيض وف يس ك س ذل

ر نشاط مشبوه أو معلومات بتداول العملات الرقمية في عملياتها، كما يجب إ رسال تقري

ة  ة جه ة أو أي ة الرقمي رائم المالي ة الج از مكافح ى جه بوه إل اط مش ر نش ي تقري واردة ف

ك ب ذل د طل بة عن ة مناس ة رقابي ة جه وانين أو أي ق الق ة لتطبي ص )٥٣(مخول اك ن ،وهن

ة واسعة من  وفر حماي أ الآمن" ي املات المصرفية) يسمى "الملج انون (المع قانوني بق

ارير  لون تق ذين يرس ا ال ة وموظفيه ة الرقمي دمات المالي ركات الخ ة لش ئولية المدني المس

  الأنشطة المشبوهة أو يبلغون عن نشاط مشبوه.

  

 ً   :USA Patriot Actقانون "باتريوت آكت"  -ثانيا

  ماهو قانون باتريوت: -أ

ات  د هجم ي بع ونجرس الأمريك رة الك انون أق و ق ات ١١ه د الولاي بتمبر ض س

جلات المت رفية والس جلات المص ع الس ى وض انون إل ذا الق دف ه ة، ويه دة الأمريكي ح
                                                             

(53) Devcoin (2014) How Devcoin Works, retrieved July 2014. Diffie, W., 
Hellman, M. (1976) “New Directions in Cryptography.” IEEE 
Transactions on Information Theory, IT-22: 644–54. 



 

 

 

 

 

 

ي يستخدم  ومى ومن ضمنها الجرائم الت التجارية للمساعدة في مكافحة جرائم الأمن الق

ك الجرائ اء تل ة، لإخف ي أدت فيها تداول العملات الرقمي م،ومن وجهة النظر الرسمية الت

ام جون أشكروفت    John Ashcroftإلى إصدار القانون فتتمثل فيما ذكره المدعي الع

ي  رات الت انون الثغ ق الق ة يغل ة. فبداي من الحري ذي يض ن ال وفر الأم انون ي ن أن ( الق م

د انون يع إن الق اً ف ة، وثاني ديث  تعوق قدرتنا على مراقبة تداول العملات الرقمي ة تح بمثاب

ا  تخدام تكنولوجي اب لمواجهة التحديات الناجمة عن إس للقوانين المتعلقة بمكافحة الإره

كل  ل بش ل يعم ق عم اء فري ا بإنش انون يسمح لن إن الق اً ف ة، وثالث لات الرقمي داول العم ت

م بواستة  ذى ت ي مكافحة الإرهاب، وال اً ف مكثف يتبادل المعلومات ويجعلنا نشترك جميع

  )٥٤(ت مصرفية لعملات رقمية .تحويلا

  دور قانون باتريوت آكت في تداول العملات الرقمية:-ب

لات  داول العم ة ت مح بمراقب ة يس ت" أن اتريوت أك انون "ب ن ق ح م ويتض

ى  ك عل ة، وذل اب أو الجرائم المالي الرقمية، حتى لاتستخدم في أي عمليات متعلقة بالإره

  النحو الآتى :

ابات البنك -١ ان للحس ث ك ويلات حي دفق وتح ب ت ي تعق ح ف ع واض ة نف ة والائتماني ي

لات  بوهة للعم رفية المش ويلات المص ات التح ة عملي ي متابع ة ف لات الرقمي العم

وم بتطبيق  الرقمية، ولكن قبل تطبيق قانون "باتريوت أكت"، كان الكونجرس يق

ان  د ب ا تعتق ذي جعله قاعدة بسيطة، حيث كان على الحكومة أن توضح السبب ال

ة الب د بمثاب بوة، يع ع نشاط مش تم الكشف عن سريتها تتب يانات المصرفية التي ي

                                                             

54 ) Mark Sidel, More Secure Less Free Antiterrorism Policy & Civil 
Liberties, op., cit., pp 10-11. 



 

 

 

 

 

 

ات ) ٥٥(وسيلة لإستخدامها في عمليات الإرهاب، ب التحقيق كما أصبح بإمكان مكت

ان مصرفية، تعمل  ة عن شركة ائتم الفيدرالي أن يحصل على قاعدة بيانات كامل

 في مجال تداول العملات الرقمية.

ة  يسمح هذا القانون-٢ ة الواجب بالإفراج عن السرية المصرفية من خلال فرض العناي

ي تحتفظ  ومتطلبات العناية الواجبة المعززة على المؤسسات المالية الأمريكية الت

رفية الخاصة  ابات المص ة أو الحس ة الأجنبي ات المالي لة للمؤسس ابات مراس بحس

  )٥٦(ية.للأشخاص غير الأمريكيين، فيما يتعلق بتداول العملات الرقم

لات  -٣ داول العم يم ت ا لتنظ ع عمومً ي لا تخض ة ، الت ة الأجنبي وك الوهمي ع البن لمن

ل الإرهاب ،  وال أو تموي الرقمية ، وتمثل خطرًا غير معقول بالتورط في جرائم أم

املين  وك والمتع ى البن ر عل ي، فيحظ الي الأمريك ام الم ى النظ ول إل ن الوص م

ي أي  السماسرة امتلاك حسابات مراسلة لأي ادي ف ه وجود م يس ل ي ل ك أجنب بن

دم  مان ع ة لض وات معقول اذ خط يهم اتخ ين عل ك ، يتع ى ذل افة إل د، بالإض بل

داول  ر مباشر، أو ت استخدام حسابات المراسلين لتقديم خدمات مراسلة بشكل غي

  للعملات الرقمية لهذه البنوك.

ال الإرها -٤ ع الأعم ل ومن ة وأنشطة الجرائم يساعد إنفاذ القانون في تحديد وتعطي بي

ات  انون والهيئ اذ الق ين أجهزة إنف اون ب ن التع د م المالية من خلال تشجيع المزي

ة بالأشخاص المشتبه  ات المتعلق التنظيمية والمؤسسات المالية لمشاركة المعلوم

  في تداولهم لعملات رقمية مشبوهة.

                                                             

(55 ) PATRIOT ACT, Section 215 

(56 ) Zetter, K. (2012, May 9). FBI fears Bitcoin's popularity with 
criminals; Retrieved April 28, 2015,  



 

 

 

 

 

 

ي ت -٥ وائح الت دار الل ة بإص وزير الخزان مح ل انون يس ذا الق مح ه اظ يس م الاحتف حك

تخدام هذه  دم اس ة لضمان ع ل المؤسسات المالي ة من قب بحسابات لعملات رقمي

ن الأموال  ك المباشر أو المستفيد م الحسابات لإخفاء هوية العميل الذي هو المال

  التي يتم نقلها من خلال الحساب.

ن  -٦ ب م ين  FinCENيتطل ال ب ين الاتص هيل وتحس ة لتس ة للغاي بكة آمن اء ش إنش

FinCEN  ارير ديم تق ن تق ة م ات المالي ين المؤسس ة لتمك ات المالي والمؤسس

BSA  ـ ات،  FinCENإلكترونياً والسماح ل ة بالتنبيه ات المالي د المؤسس بتزوي

  في متابعة تداول العملات الرقمية.



 

 

 

 

 

 

  المطلب الثاني

  وزارة الخزانة الأمريكية

U.S. Department of the Treasury 

 

  تمهيد وتقسيم: -

ا  تلعب ا فيه ة، بم ع السياسة المالي وزارة الخزانة الأمريكية، دور كبير في وض

ة  ات التابع ب المؤسس ة وتنظيمها،وتلع لات الرقمي مل العم ي تش ة والت ول الرقمي الأص

د من  ان لاب ة، ك ام هذه الأهمي ة وأم ة، وعلي رائم المالي التابعة لها مثل شبكة مكافحة الج

ك التعرف على تلك المؤسسة الهامة، و ة، وذل ول الرقمي دورها في تنظيم العملات والأص

  على النحو التالى:

 ماهية وزارة الخزانة الأمريكية: -أ 

ة،    املات الرقمي يم المع ي تنظ الاً ف تلعب وزارة الخزانة الأمريكية دوراً كبيراً وفع

ريبية  ادية والض ة والاقتص ة النقدي ى السياس أثير عل ن ت ة م املات الرقمي ذه المع ا له لم

ب بالسياسة ل ة مرت ي العملات الرقمي لولايات المتحدة الأمريكية، وتأثير وزارة الخزانة ف

ارير الضريبية ل "وسطاء  وم بإعداد التق الضريبية، حيث إن وزارة الخزانة هي التي تق

ن  ا ع د قيمته ي تزي ة والت املات المالي ع المع ى جمي ة" عل لات الرقمي  ١٠٬٠٠٠العم

ة بكة مكافح ا أن ش ة  دولار، كم رائم المالي ة  FinCNEالج ى للخزان ب فرع و مكت ه



 

 

 

 

 

 

ا العملات  ي معاملاته دخل ف د ت الأمريكية لمنع الجرائم المالية مثل غسيل الأموال والتي ق

  .  )٥٧(الرقمية، أو قانون السرية المصرفية

ادي    اء الاقتص ز الرخ ن تعزي ئولة ع ة مس ي إدارة تنفيذي ة ه وزارة الخزان

الي للولا ن الم مان الأم اتوض دة  ي الإدارة .المتح ن ئمس  ف عة م ة واس ن مجموع ولة ع

ة وتشجيع النمو  الأنشطة، مثل تقديم المشورة للرئيس بشأن القضايا الاقتصادية والمالي

ى  ل عل ع العم ة م ات المالي ي المؤسس ة ف ز الحوكم تدام وتعزي ادي المس الاقتص

ة الأ .تحسينها غيل وصيانة أنظمة بالغ ة بتش وم وزارة الخزان ة كما تق ة التحتي ة للبني همي

دفعات للشعب الأمريكي   المالية في البلاد، مثل إنتاج العملة المعدنية والورقية وصرف ال

   .وتحصيل الإيرادات واقتراض الأموال اللازمة لتشغيل الحكومة الفيدرالية

  :)٥٨(دور وزارة الخزانة الأمريكية في تنظيم العملة الرقمية -ب

دة الأ   ات المتح تعد الولاي لات تس يم العم ر لتنظ ة أكب ع منظوم ن وض ة م مريكي

ي  ق ف فير، والتعم ا التش ي يطرحه رص الت اطر والف يم المخ ا بتقي ل له ا يكف ة بم الرقمي

ول  أثير الأص ا ت وة أيضً ذه الخط تراجع ه زي. وس ك المرك ة للبن ة الرقمي يل العمل تفاص

   .البلدان الأخرىالرقمية على الاستقرار المالي، وتطبيع اللوائح الخاصة بالتشفير مع 

ام    ي النظ ل ف ة بشكل كام ول الرقمي دمج الأص ة ب ة الأمريكي وم وزارة الخزان وتق

دم  ة الأصول وتق ى فئ ي تنتمي إل ادات حول الأصول الت المالي، وستقدم تشريعاتها إرش

                                                             

(57) Ersek, H. (2014) Western Union CEO: What Digital Currencies are 
Missing.finance.fortune.cnn.com/2014/03/18/western-union-ceo-what-
digital-currencies-are-missing  

(58) Ethereum (2014) Ethereum White Paper, retrieved July 2014. 
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ة  ة وحماي لات الرقمي ى العم رائب عل رض الض أن ف دة بش د جدي قواع

تهلكين وى وزارة ال)٥٩(المس تقبلا تن ه ،ومس تهدف من ريع تس ن تش ة س ة الأمريكي خزان

ة ، ي العملات الرقمي دِّ ل مُع اون والتنسيق  وسطاء العملات الرقمية مث ق بالتع ا يتعل وفيم

ة  ة إنها ستنخرط مع صانعي السياسات والجهات التنظيمي الدوليين، قالت وزارة الخزان

ي ا ف ة، بم ول الرقمي ة بالأص ايا المتعلق أن القض بع بش ة الس ي مجموع لات  ف ك العم ذل

ا ستعمل  دولي، كم دي ال ام النق ي النظ دة ف ات الجدي الرقمية للبنك المركزي، ودمج التقني

اطر  د المخ رين لتحدي ة العش ي مجموع اء ف دول الأعض ع ال ا م دة أيضً ات المتح الولاي

وائح  ع ل و وض دفع نح ة، وال ول الرقمي بب الأص الي بس تقرار الم ى الاس ة عل المحتمل

  العملات الرقمية.

ر    اور مع وزي ة بالتش ي للعملات الرقمي ار تنظيم ة إط عت وزارة الخزان وقد وض

ة  الات الحكومي ة والوك ة الدولي ة للتنمي ة الأمريكي دير الوكال الخارجية ووزير التجارة وم

ة  الأخرى ،حول الأصول الرقمية، وال الرقمي يهدف الإطار إلى تشجيع تطوير أصول الأم

دولي، يركز مع احترام وضمان استقرار وسلام ة النظام المالي العالمي والنظام النقدي ال

ى القضاء  يم العملات المشفرة عل أحد أقسام إطار العمل الجديد للبيت الأبيض بشأن تنظ

يطلب من  ان س ا إذا ك ة م تقيم وزارة الخزان على النشاط غير القانوني في الصناعة ،وس

ريعات رفية، والتش رية المص انون الس ديل ق ونجرس تع وانين،  الك لاغ والق ادة للإب المض

دمات  زودي خ ى م راحة عل ا ص ة لتطبيقه ر المرخص ة غي وال الرقمي ل الأم د تحوي ض

ر  وز غي ات الرم ة ومنص ول الرقمي ادل الأص ات تب ك عملي ي ذل ا ف ة، بم ول الرقمي الأص

  القابلة للتلف.

                                                             

(59) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.” Silvery Money 
Future (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-
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ة وسيكون لوزارة الخزانة دور في إصدار عملة رقمية دولارية، وإصدار العملات ال رقمي

ب أن  ه يج ا أن ة، كم لها طبيعة خاصة، حيث انها لاتدخل ضمن العمليات المصرفية العادي

ة  ة،نظراً لأهمي ارس نشاط إصدار العملات الرقمي ي تم تتوافر شروط في المؤسسات الت

  هذا النشاط،وذلك على النحو التالى:

تقوم بتح - ة، س ة الرقمي دار العمل ا إص وط به ة المن د الجه ث أن تحدي ام حي د النظ دي

  القانوني لتلك العملة.

  ستحدد الجهة مصدرة العملة الرقمية مدى ثقة المتعاملين مع عملتها الرقمية. -

ل  ي، ويعم دولار الرقم دار ال تنظم إص ة، س ة الأمريكي ة وزارة الخزان ى حال وف

ورقي ول الإدارة )٦٠(بالتوازى مع الدولار ال ا" تق ر أمانً ل العملات المستقرة "أكث ، ولجع

د ا ى تحدي درتها عل ز ق ة لتعزي ع المؤسسات المالي لأميركية إن وزارة الخزانة "ستعمل م

ز  ات وتعزي اركة المعلوم لال مش ن خ دتها م ن ح ف م يبرانية والتخفي عف الس اط الض نق

ع  اون م ى التع ة، بالإضافة إل ات والأدوات التحليلي مجموعة واسعة من مجموعات البيان

ع وتحل د وتتب رى "لتحدي الات أخ لة وك ئة ذات الص تراتيجية الناش اطر الاس ل المخ ي

  )٦١(بأسواق الأصول الرقمية".

  إلتزامات وزارة الخزانة الأمريكية في حالة قيامها بتنظيم عملة رقمية:-ج

لاء من  -١ تمكن العم ى ي ة، ولك العملات الرقمي ل ب لاء من التعام ين العم الإلتزام بتمك

  كالتالى: ذلك لابد لها أن تقوم ببعض الإجراءات، وهى

                                                             

(60) Ethereum wiki (2014) Dagger. github.com/ethereum/wiki/wiki/ 
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ة  - تخدام العمل ة بإس راء مدفوعات ن إج ة م ي تمكن دفع الت لاء أداة ال لم العم تس

  الرقمية.

  تسليم العملاء وسائل إستخدام نظام الدفع مثل إستخدام الرقم السرى. -

ة  - ات المصرفية بالعمل تزويد العملاء بالمحافظ الإلكترونية اللازمة للقيام بالعملي

  الرقمية.

  لاء من غلق أداة الدفع إذا طرأت أي ظروف طارئة لذلك .تمكين العم -

لاء  -٢ ة العم دعم ثق ك ل لاء، وذل ية للعم ى السرية والخصوص زام بالمحافظة عل الإلت

ا  ات الخاصة بعملائه فيها، مع بيان السياسة المتبعة في الحفاظ على سرية البيان

  ٦٢مية.ببنود واضحة ومفصلة في عقود الإستخدام الخاصة بالعملة الرق

ة،  -٣ ى عملات تقليدي الإلتزام بتمكين العملاء في المطالبة بتحويل العملات الرقمية إل

درة ومنظمة  ع الجهة مص ود المبرمة م اً للعق ل وفق أو تحديد حد أدنى من التحوي

  العملة الرقمية.
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  المطلب الثالث

  الاحتياطي الفيدرالي

Federal Reserve 

  

  تمهيد وتقسيم: -

ا د الإحتي ع يع ل م ي التعام ة ف ر أهمي ة الأكث ي، المؤسس درالي الأمريك طى الفي

ي  ة، والت دة الأمريكي ات المتح ة للولاي ة المالي ة للسياس ود، والمنظم لات والنق   العم

ى الوجة  ك عل ة، وذل دار وتنظيم العملات الرقمي ي إص ى ف ر وأساس ا دور كبي سيكون له

  التالى:

  ماهية الاحتياطي الفيدرالي: -أ 

و البن   ي ه ان الرئيس و الكي ة، فه ة للدول ة النقدي ادة السياس ن قي ئول ع ك المس

ي  دفوعات ف ة للم ة التحتي دير البني دولار، وي ة بال ع الأوراق النقدي د جمي ع وتوري لطب

ل  الولايات المتحدة  جهاز حكومي فيدرالي، يعمل في ،)٦٣(الدولة ة  عم وك المركزي ي   البن ف

الم. ن الع رى م دول الأخ ي  ال س ف مبر  ٢٣أس اط  ١٩١٣ديس انون الاحتي ب ق بموج

ن لة م د سلس درالي بع ة  الفي ات المالي ية الأزم داف رئيس ة أه ونجرس ثلاث دد الك ، ح

تقرار للسياسة النقدية في قانون الاحتياطي الف ى اس اظ عل يدرالي: زيادة التوظيف، والحف

م  ين باس دفين الأول ى اله ا إل ار أحيانً ل، يش ة الأج دة طويل عار الفائ ض أس عار، وخف الأس

ى  درالي عل اطي الفي ت مسؤوليات الاحتي درالي)، نم اطي الفي (التفويض المزدوج للاحتي

                                                             

(63) Finney, H. (1993) Detecting Double-Spending, retrieved April 2014. 
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اظ ا، والحف وك وتنظيمه ام  مر السنين وتشمل حاليا الإشراف على البن ى استقرار النظ عل

ات  ة والمؤسس ة الأمريكي داع والحكوم ات الإي ة لمؤسس دمات المالي ديم الخ الي، وتق الم

ن أدوات  ر أداة م درالي يعتب اطي الفي ام الاحتي ن أن نظ رغم م ى ال ة، عل مية الأجنبي الرس

ته  رارات سياس تقلاً لأن ق ا مس ا مركزيً ه "بنكً ر نفس ه يعتب ة، إلا أن ة الأمريكي الحكوم

ي ال ر ف خص آخ ي أو أي ش رئيس الأمريك ا ال ق عليه رورة أن يواف يس بالض ة ل نقدي

ل  درالي أي تموي اطي الفي ى نظام الاحتي ة أو التشريعية للحكومة، لا يتلق الفروع التنفيذي

  .)٦٤(من الكونجرس

  دور الاحتياطي في الفيدرالي في تنظيم العملات الرقمية: -ب

ي م   رة ف ة مباش د علاق ى الآن لا توج ي حت درالي ف اطي الفي ك الاحتي اركة البن ش

ة  اء عمل ن إنش ئولة ع ا المس ث أنه ا دور حي يكون له ه س ة، إلا أن لات الرقمي يم العم تنظ

ة،  ة الأمريكي ن الحكوم دعوم م مي م ى دولار رس زي، وه ك المرك ة للبن ة محتمل رقمي

ة ال تكون العمل ة، س ة الأمريكي دفوعات المالي ة للم ة التحتي ي البني ة ف يتم دمج ة وس رقمي

  شكلاً رقمياً للدولار الأمريكي. (CBDC) للبنك المركزي للولايات المتحدة

ة،  دار العملات الرقمي ي إص ات ف ذة المؤسس ذى تتخ انوني ال أما عن الشكل الق

ك  قد تكون في شكل شركة مساهمة، أو شركة ذات مسئولية محدودة، ويقتصر نشاط تل

ل م ة المؤسسات على إصدار العملات الرقمية، وك ة أو إداري دمات مالي ا من خ ايتصل به

ة، أو  دفع الذكي ات ال ا، كبطاق ة به دفع الخاص ائل ال دار وس ة، وإص ة الرقمي ك العمل لتل

  برامج الدفع الإلكترونية.

                                                             

(64) Goodin, D. (2012) Why Passwords have Never been Weaker-and 
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security/2012/08/passwords-under-assault/ 



 

 

 

 

 

 

زي   ك المرك ة للبن لات رقمي وير عم ى تط ارع إل ا وتس ات علم ذ الحكوم  تأخ

(CBDCs)  ات ى تقني ة عل ة المبني لات الورقي ة للعم كال رقمي أن  .lockchainbأش

د، من المهم ملاحظة  العملة الرقمية للبنك المركزي الأمريكي ستكون أداة نقدية مثل النق

ة  ة تكنولوجي ة تحتي ديها بني دة ل أنها ستكون أيضًا مبادرة تقنية كبيرة، أن الولايات المتح

ين  CBDC وقدرات وخبرات كافية لبناء وصيانة نظام راء التقني م للخب سيكون من المه

دافاً  CBDC لعمل عن كثب مع خبراء في المال وأنظمة الدفع لضمان أن نظاما دم أه يخ

  .)٦٥(اقتصادية أوسع مع تقديم تجربة جيدة للعملاء

ة  CBDCيعد    ي للعمل ي أو رمز رقم شكلاً بديلاً للعملة الورقية كسجل إلكترون

لطة ال ل الس تم إصداره وتنظيمه من قب ذا النحو، ي ة أو الرسمية للبلد على ه ة للدول نقدي

اور ل "مح زي، تمث ك المرك ة  CBDC "البن لات الرقمي ل العم ي جع ة ف وة التالي الخط

ين  وية ب ة والتس درات المقاص ين ق اور تمك ذه المح ن له ة يمك دفوعات الدولي ة للم فعال

ات ر تطبيق تم نش ا، ي ة حاليً ارة الثنائي ة CBDC أزواج التج ن أنظم د م ى العدي  عل

blockchain بعض وأنظمة تكنو ع بعضها ال لوجيا المعلومات الأخرى التي لا تتحدث م

  .حاليًا

ي  ور ف ه القص ض أوج ل بع ة أن تح وك المركزي ة للبن لات الرقمي ن للعم يمك

و  در بنح ا يق ة م ركات العالمي دفع الش دولار ت ه ال يمن علي ذي يه الي ال ام الم  ١٢٠النظ

ل عام، ويمكن للعملات الرق ة أن مليار دولار في رسوم المعاملات ك وك المركزي ة للبن مي

اليف ذه التك ض ه تلاءم )٦٦(تخف ن أن ت ف يمك درالي كي اطي الفي س الاحتي درس مجل . وي
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دة.  ات المتح ي الولاي دفوعات ف ال والم هد الم ع مش زي م ك المرك ة للبن ة الرقمي العمل

ة  ا متفوق الاختبار الحاسم لاتفاقية التنوع البيولوجي المحتملة هو ما إذا كانت ستثبت أنه

  ى الطرق الأخرى.عل

اس ع لعامة الن وم، يلاحظ  ١٩٠الاحتياطي الفيدرالي المتاح على نطاق واس الي

زي  ك المرك وال البن ن أم د م وع الوحي ي الن ة) ه ة المادي درالي (أي العمل اطي الفي الاحتي

  .المتاحة لعامة الناس

تمك   ر المصرفية، س ة والأموال غي وك التجاري ن مثل الأشكال الحالية لأموال البن

ك،  ع ذل ة. وم دفوعات رقمي راء م ن إج اس م ة الن ة عام وك المركزي ة للبن ة الرقمي العمل

تفعل  ة س ة الرقمي وك المركزي إن عملات البن درالي، ف اطي الفي دى مسؤوليات الاحتي كإح

ة الجمهور، ولا عملات  ى ثق اظ عل ع للحف ى الودائ أمين عل ل الت ذلك، أن تتطلب آليات مث

درالي استكشاف مجموعة واسعة من البنوك المركزية الرقمية س اطي الفي يواصل الاحتي

ان  ا إذا ك أن م رارات بش م اتخاذ ق د ت خيارات التصميم للعملات الرقمية للبنك المركزي. ق

ى أن  ى الآن إل ل حت ير التحلي ة، ويش البنوك المركزي ينبغي متابعة عملات رقمية خاصة ب

ة ال م إنشاؤها، من شأنها عملات رقمية خاصة بالولايات المتحدة الأمريكي ة، إذا ت محتمل

ة  ا محمي لال كونه ن خ ه م ل وج ى أفض دة عل ات المتح ات الولاي دم احتياج أن تخ

ن  ق م ع، والتحق اق واس ى نط ل عل ة للتحوي ط، وقابل ية، ومتوس   بالخصوص

  .)٦٧(الهوية
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  أهمية وجود عملة رقمية من خلال الاحتياطي الفيدرالي: -ج

درا   اطي الفي ام الاحتي ث أن قي ر حي ا دور كبي داول له ة للت ة رقمي ار عمل لي بابتك

  يتمثل فيما يلى:

راد،  -١ درالي المباشرة الأف يجيز قانون الاحتياطي الفيدرالي حسابات الاحتياطي الفي

ام  ي النظ درالي دور ف اطي الفي ي الاحتي رًا ف عًا كبي ابات توس ذه الحس تمثل ه وس

اص س اع الخ يط، القط وذج وس ل نم ي ظ اد. ف الي والاقتص ابات أو الم يقدم حس

ة  وك المركزي لات البن دفوعات عم ات وم هيل إدارة مقتني ة لتس افظ رقمي مح

 .)٦٨(الرقمية

رفية  -٢ ر المص ة غي ة والمالي وك التجاري ون البن طاء المحتمل مل الوس ن أن يش يمك

وح  ي سوق مفت الخاضعة للتنظيم مقدمي الخدمات العملات الرقمية، وسيعملون ف

ر المصرفية لخدمات، على الرغم من أنها ت ات غي وك والمؤسس جارية ستقدم البن

ع  ة ودف وك المركزي ة للبن لات الرقمي ن العم اتهم م راد لإدارة ممتلك دمات للأف خ

 خدماتها.

الات الاضطرابات  -٣ ل احتم ار ؛ وتقلي ى الابتك درة القطاع الخاص عل استفادة من ق

 المزعزعة لاستقرار النظام المالي الأمريكي الذي يعمل بشكل جيد.

ل قا -٤ ى تحوي درة عل طاء. الق ف الوس ن مختل لاء م ين العم هولة ب ل بس ة للتحوي بل

لال  ن خ اءة م ر كف دفع أكث ام ال ل نظ طاء يجع ف الوس ين مختل ة ب ة بسلاس القيم

 السماح المال للتحرك بحرية في جميع أنحاء الاقتصاد.
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Crypto-currency.ftp.gate.cnrs.fr/RePEc/2014/1404 



 

 

 

 

 

 

تخدمين  -٥ مح للمس ا يس ة مم ة ومكتمل ة نهائي املات الرقمي ون المع ب أن تك يج

 دفوعاتهم مع بعضهم البعض باستخدام أصل خال من المخاطر.بإجراء م

ك  -٦ ة للبن ة رقمي ل أن تستخدم عمل يمكن للأفراد والشركات والحكومات من المحتم

واتير،  دفع الف دمات أو ل لع والخ ية للس راء أساس ات ش راء عملي زي لإج المرك

ك المركزي التجاري لتحصيل الضرائب أ ة البن و ويمكن للحكومات استخدام عمل

ة  ن برمج ك، يمك ى ذل افة إل واطنين. بالإض رة للم ا مباش دفوعات المزاي داد م س

ات  ي أوق دفوعات ف ال، لتسليم الم بيل المث العملة الرقمية للبنك المركزي، على س

 .)٦٩(معينة

ات  -٧ ة الاحتياج ـ تلبي اص ل اع الخ ارات القط ا لابتك ا آمنً وفر أساسً ن أن ي يمك

ة والمستقبلية لخدما ة الخاصة والمطالب الحالي ارات الرقمي ع الخي دفع. جمي ت ال

ات  تتطلب الأموال، بما في ذلك العملات المستقرة والعملات المشفرة الأخرى، آلي

ي اقتصادنا  ة. ف ر كامل ات غي ذه الآلي ل ه ن ك لتقليل السيولة ومخاطر الائتمان. لك

 الذي يتجه بسرعة إلى الرقمنة.

ة الخاص -٨ وال الرقمي ار الأم كل انتش ن أن يش تخدمين يمك ن المس ل م اطر لك ة مخ

زي  ك المرك ة للبن ة الرقمي ف العمل ن أن تخف ل. يمك ام كك اليين النظ راد والم الأف

 الأمريكي من بعض هذه المخاطر مع دعم ابتكار القطاع الخاص.

ال  -٩ ي مج رص ف افؤ الف ى تك ا عل ة أيضً وك المركزي ة للبن ة الرقمي اعد العمل د تس ق

 الخاص.الابتكار في الدفع لشركات القطاع 
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اءة  -١٠ ات السرعة والكف ة متطلب دة لتلبي درات جدي ة ق قد تولد العملة الرقمية المركزي

ن  ال، يمك بيل المث ى س لاه، عل ذكور أع و م ا ه ي. كم اد الرقم ورة للاقتص المتط

 برمجة عملات البنوك المركزية الرقمية لتسليم المدفوعات في أوقات معينة.

رى ل -١١ ة الأخ د المحتمل ون الفوائ ن أن تك ي مك زي الت ك المرك ة للبن ة الرقمي لعمل

 تصدرها الولايات المتحدة هي الحفاظ على المركز الدولي المهيمن.

ك  -١٢ ة للبن ة الرقمي اعد العمل د تس دولار وق المي لل تخدام الع نخفض الاس ن أن ي يمك

 المركزي الأمريكي في الحفاظ على الدور الدولي للدولار.

الي -١٣ مول الم ز الش عيف -تعزي ر الض ة للأس ة خاص ات أولوي ادياً و المجتمع ة اقتص

ابات  اص الحس اع الخ ة للقط املات الإلكتروني درالي. المع اطي الفي ة للاحتي عالي

رعة  رائب بس ع الض ن دف ين م ة؛ التمك دفوعات الرقمي ى الم ول إل هل الوص تس

ة  ث التكلف ن حي ال م ريع والفع ليم الس ين التس ة؛ تمك ث التكلف ن حي ة م وفعالي

رائ ترداد الض ور واس ة للأج ة آمن د طريق رى؛ يم ة الأخ دفوعات الفيدرالي ب والم

 للادخار ؛ وتعزيز الوصول إلى الائتمان.

ة  -١٤ به مثالي دة، ش ل فائ زي تحم ك المرك ة للبن ة رقمي ة عمل ي حال وال  -ف ديل لأم كب

الي  غ الإجم ل المبل ى تقلي ذا إل أثير الاستبدال ه ؤدي ت البنوك التجارية. يمكن أن ي

رف ام المص ي النظ ع ف ات للودائ ادة نفق ى زي دوره إل ؤدي ب ن أن ي ذي يمك ي، وال

  .)٧٠(التمويل المصرفي
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ارات    زي الابتك ك المرك ة للبن ة الرقمي ز العمل ن أن تحف ه يمك د أن بق نج ا س ومم

رًا لأن  ع، نظ ا للودائ ر أمانً ديلاً أكث تكون ب رى وس ة الأخ ات الفاعل وك والجه ل البن من قب

ر أما كل الأكث ك المركزي أموال البنك المركزي هي الش ة للبن ة الرقمي إن العمل ال، ف ا للم نً

تخدمين  اص للمس كل خ ة بش تكون جذاب ع س اق واس ى نط ا عل ول إليه ن الوص ي يمك الت

الذين يكرهون المخاطرة، خاصة في أوقات التوتر، القدرة على تحويل أشكال أخرى من 

رعة وال بس ات الت -الأم ى عملي ة إل وك التجاري ي البن ع ف ك الودائ ي ذل ا ف ى بم غيل عل ش

  الشركات المالية أكثر احتمالا أو أكثر شدة.

د    اطر، فق ن المخ ة م اس خالي ي الأس ي ف زي ه ك المرك ئولية البن رًا لأن مس نظ

ات  ة الأزم ي حال رفية ف ع المص ى الودائ ة عل وك المركزي لات البن ون عم ل المودع يفض

ذاب. د ج دل عائ ل من ع ك المركزي أق زي للبن ك  حتى لو كان لدى البنك المرك ن للبن يمك

ة  ة الرقمي الي العمل دار الإجم ن مق د م لال الح ن خ اطر م ذه المخ ة ه زي معالج المرك

ن أن يحد من  الخاصة بالبنك المركزي الذى يمكن للمستخدم النهائي الاحتفاظ به، أو يمك

  مقدار العملة الرقمية البنكية الذ يمكن للمستخدم النهائي استخدامه.

ة  يمكن أن يؤثر إدخال العملة   ذ السياسة النقدي ى تنفي الرقمية للبنك المركزي عل

ام  ي النظ ات ف ن الاحتياطي روض م ر المع ق تغيي ن طري دة ع عر الفائ ي س تحكم ف و ال

توى  ون مس د يك د، ق ة للفوائ ر الحامل ة غي ة الرقمي لات العمل ة عم ي حال رفي. ف المص

ابلاً للمقا زي ق ك المرك ة للبن ة الرقمي ى العمل ور عل ب الجمه ب طل ل وتقل ع العوام ة م رن

رات في  ل التغيي ام المصرفي، مث الأخرى التي تؤثر حاليًا على كمية الاحتياطيات في النظ

اض  ة، انخف ذه الحال ي ه العملة المادية أو اتفاقيات إعادة الشراء بين عشية وضحاها. ف

ى  دة عل عر الفائ ى س ئيل عل أثير ض ا ت يكون له ة. س وك المركزي ة للبن ة الرقمي ي العمل ف

و ت الأم ي دفع زي الت ك المرك ة للبن ة الرقمي ي العمل ادة ف إن الزي ل، ف ة وبالمث ال الفيدرالي



 

 

 

 

 

 

ة  وال الفيدرالي دل الأم ى مع ا عل أثير ضئيل أيضً ا ت الاحتياطيات إلى الانخفاض سيكون له

  إذا كان العرض الأولي للاحتياطيات كبيرًا بما يكفي لتوفير احتياطي كافٍ.

د يضطر الا   ل، ق دى الطوي ى الم ه عل م ميزانيت ادة حج ى زي درالي إل اطي الفي حتي

ة  أثير الميزاني ى غرار ت ة، عل العمومية إلى استيعاب نمو عملات البنوك المركزية الرقمي

ى الحد  ذه الحاجة إل العمومية لإصدار كميات متزايدة من العملة المادية. سيتم تخفيف ه

زي ت ك المرك ة للبن ة الرقمي ى العمل ب عل ر الذي يمثل فيه الطل حولاً، بشكل مباشر أو غي

ة  ك العمل ي ذل ا ف درالي، م اطي الفي ة للاحتي ر الاحتياطي ات غي دًا عن الالتزام مباشر، بعي

ادة  ى زي درالي إل اطي الفي اج الاحتي رجح أن يحت ن الم ك، م ى ذل افة إل ة. بالإض المادي

ر ادات غي د الزي افٍ ض وفير حاجز ك  المستوى  من الاحتياطيات في المتوسط، من أجل ت

ة  ة الرقمي ين العمل اعلات ب تكون التف زي. وس ك المرك ة للبن ة الرقمي ي العمل ة ف المتوقع

ة  ت العمل ا كان داً إذا م ر تعقي وحاً وأكث ر وض ة أكث ة النقدي ذ السياس زي وتنفي ك المرك للبن

ل  د ع دلات العائ ة لمع تويات مماثل د مس دة عن دلات فائ ل مع زي تحم ك المرك ة للبن الرقمي

  رى.الأصول الآمنة الأخ

 

 

 

 

  

  



 

 

 

 

 

 

  المبحث الثالث

  الهيئات الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:

ي    ة دور أساس ة الأمريكي ل الحكوم ة داخ الات المالي ان والوك ات واللج للهيئ

ا العملات   أو ا فيه ة بم املات المالي ي تنظيم المع تكميلي مع باقي المؤسسات الأمريكية ف

نا إلى ضرورة تسليط الضوء على تلك الكيانات داخل الحكومة الرقمية، الأمر الذى حذا ب

  الأمريكية ،وعلية سوف نقوم بشرح ذلك من خلال المطالب التالية:

  .(CFTC)المطلب الأول: لجنة تداول السلع الآجلة 

  ).SECالمطلب الثاني: لجنة الأوراق المالية والبورصات (

  .OCC)المطلب الثالث: مكتب مراقبة العملة (

  

  

  

  

  



 

 

 

 

 

 

  المطلب الأول

  لجنة تداول السلع الآجلة

CFTC 

 

  تمهيد وتقسيم: -

ات المتحدة  ل الولاي ة الهامة داخ ات العام د الهيئ ة أح ود الآجل ة العق ر لجن تعتب

ذى  ة، الأمر ال الأمريكية، في تداول العقود المالية، والتي قد تستخدم فيها العملات الرقمي

ى ليط الضوء عل يم  يستوجب معة من ضرورة تس ي تنظ ة مسلكها ف ة، ومعرف ك الهيئ تل

  العقود الآجلة المتعلقة بالعملات الرقمية، وذلك على الوجة التالى:

 ماهي لجنة تداول السلع الآجلة: -أ 

يم المشتقات    ة تعمل عل تنظ ة أمريكي تعد لجنة تداول السلع الآجلة هيئة حكومي

ود ا داول العق ة بت د المتعلق نظم القواع ى ت ة، فه ة المالي ود الآجل مل العق ة، وتش لمالي

ة،  لات الرقمي ة والعم ندات والأوراق المالي لع والس ول كالس ة، للأص ادلات المالي والمب

ة بالإشراف  ك اللجن لطتها، وقامت تل ا وس ة سلعة تخضع لرقابته وتعتبر العملات الرقمي

ود الآ ريكيين العق ن المواطنين الأم ة أو التنظيمي على البورصات التي تقدم للعملاء م جل

  .)٧١(عقود الخيارات على العملات الرقمية مثل البيتكون والايثيريوم
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ين    دة وتحس ات المتح ي الولاي ة ف ود الآجل داول العق ز ت ى تعزي ة إل ع الوكال تتطل

ع  رص لجمي افؤ الف مان تك لال ض ن خ ك م ون ذل ث يفعل اءة. حي ية والكف درة التنافس الق

لع الآج داول الس ة ت ب لجن تثمرين. وتراق ن المس ا ع لع بحثً داول الس وق ت ا س ة أيضً ل

ة  ر القانوني طة غي وق والأنش ب بالس ال والتلاع ل الاحتي ة مث ر العادل ات غي الممارس

ة ة، وظهرت لجن ي يستخدم بواسطتها العملات الرقمي ز  CFTC الأخرى، والت ى حي إل

ام  ة لع لع الآجل داول الس ة ت انون ١٩٧٤الوجود بعد قانون لجن انون محل ق ذا الق ، حل ه

  .١٩٣٦تبادل السلع لعام 

ة   ١٩٣٦وقد خضع قانون     الأصلي بالفعل لعدة تغييرات قبل إصدار قانون لجن

“CFTC” ة اء وكال و إنش ة ه لع الآجل داول الس ة ت انون لجن ي لق دف الأساس ان اله ك

ة  ذا الوكال ى ه ة للسلع الأساسية. أعط مستقلة يمكنها الإشراف على سوق العقود الآجل

دًا من السلطة ة للسلع الأساسية مزي ود الآجل ة)٧٢(لتنظيم سوق العق د قطعت لجن  ، ولق

CFTC  ام ة للحبوب لع للإشراف  ١٩٢٢شوطًا طويلاً منذ أن صدر قانون العقود الآجل

ة  ا مجموع اك أيضً ن هن ر، ولك كل كبي لع بش دد الس د زاد ع ة. فق ات الزراعي ى المنتج عل

ة ى لجن ين عل ي يتع رى الت ول الأخ ن الأص عة م ة  CFTC واس ب الوكال ا. تلع مراقبته

وين ل البتك فرة مث العملات المش ة ب ة المتعلق ود الآجل يم العق ي تنظ طًا ف ا دورًا نش  .أيضً

ات المتحدة. ويعمل  ٥تتكون لجنة تداول السلع الآجلة من  يس الولاي مفوضين يعينهم رئ

ي سنوات، ولا تصبح شاغرة ف ٥أحد هؤلاء كرئيس للجنة. يتم شغل هذه المناصب لمدة 

ا  ع تطور  ١٣نفس الوقت. هناك أيضً ة، وم داول السلع الآجل ة ت ا داخل لجن قسمًا ومكتبً
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ة  ي مراقب ر ف ا دور كبي بح له ة، أص لات الرقمي داول العم ار ت ادية وإنتش اة الاقتص الحي

  تداول العملات الرقمية من خلال العقود الآجلة التي تستخدم فيها العملات الرقمية.

  سلع الآجلة:مهام لجنة تداول ال -ب

وم  -١ م السوق، ويق ي تحك وائح الت ياغة الل ي ص ب التشريعى ف مسؤولة عن الجان

 كبار الاقتصاديين بتقييم هذه التشريعات.

ذلك  -٢ ة، وك ود الرقمي ة العق ة، وخاص ود الآجل وق العق طة س ى أنش راف عل الإش

 العقود التي يستخدم فيها العملات الرقمية كأداة دفع ووفاء.

لا -٣ الح العم ة مص ديرين حماي ارين والم ة المستش ة ومراقب ق متابع ن طري ء ع

النظر في  ة ب وم اللجن ث تق م، حي ا يخدم مصالح عملائه المسؤلين عن العمل بم

 أنشطة هؤلاء الوسطاء حتى لا يتم خداع العملاء.

ن  -٤ ا، ع ة وأعماله ة للجن د المنظم ون بالقواع ذين لا يلتزم اركين ال اة المش مقاض

ي  ارك ف ن ش ل م اة ك ق مقاض وق، او طري ب بالس ال والتلاع ات الاحتي عملي

 التلاعب ف تداول العملات الرقمية.

امى  -٥ ي ظل تن الم، ف اء الع ع أنح التواصل مع الجهات والهيئات الخارجية في جمي

 الأسواق الخارجية.

درات  -٦ ا يحقق السلاسة وق ت بم ر الإنترن ة عب تسوية جميع العقود الآجلة الرقمي

 أكثر.

ارات الاقتص -٧ وفير الاستش ة ت ود الآجل وق العق ول س روؤى ح وفير ال ادية وت

  للسلع، وكذلك العقود الرقمية.



 

 

 

 

 

 

  :)٧٣(دور لجنة تداول السلع الآجلة على تداول العملات والعقود الآجلة الرقمية -ج

  على تداول العقود الآجلة بطرق متعددة كالتالي: CFTC تؤثر لجنة  

ع الم  ة لجمي ب متكافئ احة لع و س وق ه من أن الس ا تض ود فإنه ي العق اركين ف ش

 الآجلة الرقمية. 

ا  سيولة تضمن  ى م اءً عل كافية وتحافظ على ترقية قائمة المنتجات المعروضة بن

ة  ود آجل يحتاجه الاقتصاد، بما فيها السلع التي يتم الإلتزام بتوريدها من خلال عق

 إلكترونية . 

  تقود لجنة تداول السلع الآجلة برقمنة التداولات للعقود الآجلة . 

ود   ت، للعق ر الإنترن وات عب لال القن ن خ ي م كل أساس وم بش داول الي دث الت يح

 الرقمية.

ب،    تثمرين الأجان ام المس توسيع سوق العقود الآجلة للسلع من خلال جذب اهتم

ن المستغرب  يس م ة ،ول بإقرار تداول العملات الرقمية في تنفيذ تلك العقود الآجل

لع الأ ة للس ود الآجل وق العق ر أن يكون س دة هو الأكث ات المتح ي الولاي ية ف ساس

ي  ة الت ة الرقمي ود الآجل ية للعق ول الأساس ون الأص ن أن تك ث يمك اطاً، حي نش

اءة  ذ وكف ت التنفي ن وق ا، وتحس م أيضً ا زاد الحج ة، كم ة للغاي دمونها متنوع يق

   .منصات التداول بشكل كبير

ا  ركات ومنص د الش وم ض ات والرس رض الغرام ة بف ك اللجن وم تل داول وتق ت ت

 العملات الرقمية التي تعتبرها انتهاك لقوانين الأصول المشتقة للعملات الرقمية.
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ك   ون ذل ة، ويفعل طة الاحتيالي ا بفحص الأنش وتقوم لجنة تداول السلع الآجلة أيضً

 .من خلال أنظمة إدارة المخاطر التي تراقب أنشطة المتداولين للعملات الرقمية

د  ة ل لع الآجل داول الس ة ت تقات هيئ دمات المش ى خ ة عل يم كامل يطرة وتنظ يها س

ونجرس  ات للك ا بطلب لال قياداته ن خ ة م ك الهيئ ب تل اً تطال ة، وحالي الرقمي

ل  ة وتموي ى العملات الرقمي ة عل ي الرقاب ر ف لطات أكب ى س الأمريكي للحصول عل

اوز  رض يتج ذا الغ افي له ون دولار ١٠٠إض ة  ملي لع الآجل داول الس ة ت د لجن تع

تب ا اس نيفها أيضً ائية وتص لطتها القض ت س ة تح ول الرقمي ع الأص ي وض اقيةً ف

ام  ك القي ة تهدف من ذل داول السلع الآجل ة ت ا أن هيئ ا يتضح لن كسلعة، ومن هن

  .)٧٤(بدور أكبر وفعال في تنظيم العملات الرقمية

ة  ود الآجل وق العق وير س ي تط ي ف دور رئيس ة ب لع الآجل داول الس ة ت وم لجن تق

داول السلع للسلع الرقمية، حي ار ت ث إنها عامل رئيسي في ضمان استمرار ازده

ة مستقلة، أظهرت لجنة ة تنظيمي فتها جه ي المستقبل، بص ة ف  والعملات الرقمي

CFTC  ل ة مث واق معين ات أس ة متطلب ي تلبي ة ف نظم المخصص ة ال دى فعالي م

ل  ة تعام ى كيفي ار عل ل الأنظ تركز ك اً س ة، وقريب لع الرقمي وق للس ات الس متطلب

ةلج ذا  CFTC ن وير ه ا تط ان بإمكانه ا إذا ك ة وم ول الرقمي احة الأص ع مس م

  السوق بشكل أكبر،بما يشمل العملات الرقمية.

د    ة، فق ى العملات الرقمي ة عل وكمثال تطبيقي على دور لجنة تداول السلع الآجل

لات  انس للعم ة (بين فير العالمي ركة التش ى ش ائية عل وى قض ع دع ة برف ت اللجن قام

                                                             

(74) Cox, James. 2012. “Gold Save the Queen”. Gold Money.com. 
http://www.goldmoney.com/gold-research/james-cox/gold-save-
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ة هي  ، بتهمة الاحتيال عمدا على القوانين الأمريكية،الرقمية) داول السلع الآجل ة ت وهيئ

ل  ركات مث ى الش ين عل تقات ، ويتع لع والمش واق الس ى أس راف عل ن الإش ؤولة ع المس

ديها جيل ل ات التس ذه المنتج ريكيين له لاء الأم داول العم هلون ت ذين يس طاء ال ، ٧٥.الوس

داول  -سوتشير الدعوى القضائية إلى أن بينان م ت ون دولار في  ٣٤بحج  - ٢٠٢١تريلي

ذ  ي تنفي داول و"فشلت ف ل الت لم تطلب من العملاء تقديم معلومات للتحقق من هويتهم قب

وال"، ل الأم اب وغس ل الإره ف تموي ع وكش ممة لمن ية المص ال الأساس راءات الامتث  إج

ن  ل ع ا لا يق انس، م ة بين ت منص دفوعات المج ١٠عالج ن م ارات دولار م رمين ملي

والشركات التي تسعى إلى التهرب من العقوبات الأمريكية. ومن خلال تلك القضية يظهر 

ات  ة والجه لات الرقمي ة العم ي مراقب لطتها، ف ة وس ك اللجن وري لتل دور المح ا ال لن

  المصدرة لها

  المطلب الثاني

  لجنة الأوراق المالية والبورصات

SEC 

 

  تمهيد وتقسيم: -

ة الأوراق الم ر لجن ي إدارة تعتب ية ف ات الأساس ن الهيئ ات، م ة والبورص الي

ة  ة المالي ل بالسياس ا لايخ ة، وبم ة الرقمي لات والأوراق المالي داول العم ة ت ومراقب
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ى الوجة  ك عل وم بشرحة وذل والاقتصادية للولايات المتحدة الأمريكية، وهذا ماسوف نق

 التالى:

  :)٧٦(ماهي لجنة الأوراق المالية والبورصات -أ 

ي وك   يه ة ف ة الاتحادي ة للحكوم ة تابع دة  ال ات المتح و  الولاي ة، وه الأمريكي

وانين ذ الق ن تنفي ميا ع ئولة رس ة  المس وانين  الفيدرالي راح الق ة، واقت لأوراق المالي ل

ي عام  الخاصة بالأوراق المالية حيث ة ١٩٣٤تأسست ف انون الأوراق المالي م بموجب ق

ى راره ردًا عل م إق ذي ت ات، ال ام  والبورص ي ع وق الأسهم ف ار س م والكساد ١٩٢٩انهي

ين  ة ب ادل الأوراق المالي ارات تب ة، وخي اع الأوراق المالي العظيم الذي عقبه،  وتنظيم قطِ

ات المُتحدة  ي الولاي ة ف ة الإلكتروني يم الأوراق المالي ا تنظ ا فيه رى بم البلاد. وأنشطة أخُ

ق ب يع تتعل ن مواض ورات ع اً منش دم أيض ة، وتق ام، الأمريكي يم الع ي التعل تثمار ف الاس

ى تعقب  ة عل وتتلقى الهيئة نفسها أيضاً نصائح وشكاوى من المستثمرين لمساعدة الهيئ

ي عدم التعليق  ل ف ة بسياسة صارمة تتمث زم الهيئ ة، وتلت منتهكي قوانين الأوراق المالي

  .على وجود أو حالة التحقيق الجاري

ة وا   ة الأوراق المالي امل لهيئ دف الش تثمرين واله ة المس ات، حماي لبورص

دلاً  ع المستثمرين. ب ل بشكل مباشر م الأمريكيين بالحفاظ على سوق عادلة، لكنها لا تعم

ك  ذلك أولئ ا، وك ة منه ة، والرقمي واق الأوراق المالي يم أس ا بتنظ وم بواجبه ك، تق ن ذل م

ط يهم الوس ا ف ة، بم لات الرقمي ة، والعم داولون الأوراق المالي ون ويت ذين يبيع اء ال

ي  ة التسجيل ف ركات العام ع الش ومستشاري الاستثمار ومديري الأصول، يجب على جمي

  هيئة الأوراق المالية والبورصات وإصدار بعض الكشوفات والتقارير المالية بانتظام. 
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  :)٧٧(مهام لجنة الأوراق المالية والبورصات -ب

ة، -١ لأوراق المالي تمرة ل رات المس ة التغي وير التشريعات لمواكب د أن  تط ث نج حي

وائح  ٢٠الهيئة استحدثت أكثر من  ة والل تشريعاً يختلف كونها من ناحية الأنظم

  .والتعليمات، وتكون محدثة باستمرار لمواكبة التطورات

ة،  -٢ ه للشركات ومؤسسات السوق المالي وجود حوكمة ومنهج واضح يسترشد ب

ة بتطب ات السوق المالي ركات المدرجة ومؤسس ايير حيث تلزم الهيئة الش يق مع

ي  ة الشرعية ف ات الحوكم ركات وتعليم ة الش ة حوكم ق لائح ن طري ة ع الحوكم

ي  ي تعمل ف ة الت ات المالي ركات والمؤسس ذلك الش مؤسسات السوق المالية، وك

 .تداول العملات الرقمية

ا،  -٣ ى منه اً الرقم الي، وخصوص ال الم ة من ممارسات الاحتي ائل حماي وفير وس ت

ن الو د م ة العدي دى الهيئ ى فل افة إل دد، وبالإض ذا الص ي ه ا ف ة له ائل المتاح س

إن لائحة سلوكيات  ر، ف ذا الأم ة به ي تتضمن مواضيع متعلق نقطة الحوكمة الت

ى  ا عل دان أيضً ة تؤك وق المالي ام الس ات نظ ن مخالف لاغ ع ة الإب وق ولائح الس

ا  ة أيضً وفر الهيئ ات، وت ن أي مخالف لاغ ع ى الإب وم عل جيع العم ة تش أهمي

 .ية ضد المخالفينعقوبات مال

تثمر، -٤ ة المس رامج  توعي دة ب ة ع ذه الناحي ن ه ك م ا تمتل ة إذ إنه دى اللجن ل

ة  در اللجن ة،حيث تص ات التعليمي ادات والتوجيه دار الإرش ل إص ة، مث متنوع

ة  تثمار، وكيفي اطر الاس ريفهم بمخ تثمرين لتع إرشادات وتوجيهات تعليمية للمس

رق ا ر ط ون عب ة، وتك يم الأوراق المالي وب تقي ل اليوتي ة مث ل المتنوع لتواص

                                                             

(77) Maloney, Michael. 2008. Investing in Gold and Silver. New York: 
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دار  ة بإص وم اللجن ث تق ة، حي ات العام لال الإعلان ن خ ره، وم ويتر وغي وت

ب أو  ق بالتلاع دوث أي حالات تتعل د ح ة للمستثمرين عن ة توعوي إعلانات عام

دوات وورش  ة ن نظم اللجن ث ت ة، حي دوات التوعوي الاحتيال المالي،من خلال الن

ري تثمرين لتع ة للمس ل توعوي ة عم يع المتعلق اط والمواض أهم النق فهم ب

 بالاستثمار.

ة  -٥ اح معين روط إفص وق بش ي الس د الإدراج ف ي تري ركات الت ة الش زم الهيئ تل

اتق  ى ع تمرة عل ات المس ة والالتزام رح الأوراق المالي د ط ة قواع ا لائح نظمته

 الشركة من ناحية الوضع المالي.

 وجود جهة مستقلة لحل النزاعات الخاصة بها. -٦

ى نقطة لدى  -٧ الهيئة العديد من الوسائل المتاحة لها في هذا الصدد، وبالإضافة إل

لوكيات السوق  ة س إن لائح الحوكمة التي تتضمن مواضيع متعلقة بهذا الأمر، ف

ة  ى أهمي ا عل دان أيضً ة تؤك وق المالي ام الس ات نظ ن مخالف لاغ ع ة الإب ولائح

ات مالية تشجيع العموم على الإبلاغ عن أي مخالفات. وتوفر اله يئة أيضًا عقوب

 .ضد المخالفين

تثمار  -٨ رة الاس ال سماس ات امتث ة والبورص ة الأوراق المالي من هيئ تض

ة  وانين الأوراق المالي وق لق ي الس رين ف اركين الآخ ات والمش والبورص

ا  ة علنً ة المتداول ركات العام ن الش اح ع ات الإفص ا عملي نظم أيضً ة. وت الأمريكي

ى ات تثمرين عل اعدة المس الظروف لمس ة ب ة تام ى معرف ى عل رارات تبُن اذ ق خ

 .المحيطة

ل الصناديق المشتركة  -٩ ا الاستثمارات مث ا فيه تنظم أيضاً شركات الاستثمار، بم

اح  وانين الإفص ع ق ركات تتب من أن الش ة، وتض تثمار المتداول ناديق الاس وص

 .العام والإبلاغ



 

 

 

 

 

 

  :)٧٨(منظومة العمل داخل لجنة الأوراق المالية والبورصات -ج

ة    ة الأمريكي ل الحكوم تقلة داخ ة مس ات هيئ ة والبورص ة الأوراق المالي هيئ

ة  دة الأمريكي ات المتح يس الولاي ا رئ نهم جميعً ين، يعيّ ة مفوض يس واربع ديرها رئ ي

ة  ويصادق عليهم مجلس الشيوخ، يخدم كل مفوض أو رئيس مدة خمس سنوات ،واللجن

ال الأ ي مج ة ف ر من الأنشطة المالي ديها الكثي ذلك ل ه، ل ام ب ة للقي ة والبورص وراق المالي

ر من  ا أكث ل به دً، يعم رة ج ة كبي ى  ٤٠٠٠فهي هيئ  ٢٦أقسام و ٦موظف موزعين عل

  مكتباً. تشمل الأقسام ما يلي:

ناديق  -١ ك الص ي ذل ا ف تثمار، بم ركات الاس م ش ذا القس نظم ه تثمار: ي إدارة الاس

  تداولة.المشتركة وصناديق أسواق المال وصناديق الاستثمار الم

ات،  -٢ يلات والبيان م التحل ذا القس ولى ه اطر: يت ل المخ ادي وتحلي ل الاقتص التحلي

  التي توجه الإجراءات عبر بقية الوكالة.

وائح  -٣ ات والل ل العملي ى تحلي ات عل م الفحوص ل قس اء: يعم ص والاستقص الفح

تخدم  ا، وتسُ ة منه ة والرقمي ة الأمريكي ى الأوراق المالي ؤثر عل ي ت ة الت الحالي

 حوصات لتحسين السياسة المستقبلية وتنفيذ الممارسات.الف

ة  -٤ ة ومحاكم ة والرقمي ات الأوراق المالي ي انتهاك ذ ف م التنفي ق قس ذ: يحق التنفي

 سوء السلوك من خلال العقوبات المدنية ونظام المحاكم الأمريكية.

ق من  د التحقي ا قي ي يمكن اتخاذه ة الت ر القانوني راءات غي فهناك عدد من الإج

  :)٧٩(لجنة الأوراق المالية والبورصات، مثلقبل 
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 سرقة التمويل أو الأصول الرقمية. 

ول   ة ح ات مهم اء معلوم د أو إخف ن قص حيحة ع ر ص ات غي وفير معلوم ت

 .ة والرقميةالأوراق المالي

 التداول من الداخل للأوراق المالية. 

 التلاعب عن قصد في أسعار الأصول في السوق.  

 أي نوع لم يتم تسجيله. تداول الأوراق المالية من 

ة   ات المنهجي العملاء والانتهاك الأعمال غير القانونية للوسطاء فيما يتعلق ب

 للقواعد.

واء  -٥ لاغ، س وانين الإفصاح والإب م الشركات بق ذا القس زم ه ل الشركات: يُل تموي

ى اتخاذ  ا يساعد المستثمرين عل تظم. م عندما يتم طرحها للجمهور أو بشكل من

 ة ونجاحًا.قرارات أكثر صح

ي الأوراق   -٦ ين ف واق المختص داول والأس م الت نظم قس واق: ي داول والأس الت

ى  افظ عل ع ويح وق، ويض ي الس رين ف اركين الآخ ات والمش ة والبورص المالي

 معايير السوق لضمان أرضية عادلة لجميع المستثمرين.

  دور لجنة الأوراق المالية والبورصات في تنظيم العملات الرقمية: -د

ك للج   ة، وذل ي تنظيم العملات الرقمي نة الأوراق المالية والبورصات دور كبير ف

ة ود المالي ة أو العق ع الأوراق المالي رتبط ببي ال الم ع الاحتي ا لمن ة منه ا الرقمي ث إنه ، حي

ك  ة، ويكون ذل ة العملات الرقمي ة وخاصة منظوم ى الأوراق المالي مخولة بالإشراف عل

راءات ع الإج اذ جمي لال اتخ ن خ م  م ي ت فرة والت ة والمش اريع الرقمي ل المش ادة لك المض

ر  ي تعتب وز الت ع الشركات الرم دما تبي ك عن ة ذل ن أمثل ة، وم ر قانوني ا بطريقة غي جمعه



 

 

 

 

 

 

اع  ات أو اتب ة والبورص ة الأوراق المالي دى لجن ديم ل تثمرين دون التق ة للمس ا مالي أوراق

  )٨٠(الإجراءات الرسمية واللوائح التي تنص عليها الجنة.

ذى    انوني ال راء الق ك الإج و ذل ة ه ذتها اللجن ي اتخ ايا الت م القض ن أه ان م وك

ق المراسلة  د تطبي ة والبورصات ض و  Telegramاتخذته هيئة الأوراق المالي ي يوني ف

ا من  ١٠٢م، وأجبرتها على إعادة ٢٠٢٠ ار دولار للمستثمرين والتي قامت بجمعه ملي

ف ة المش ة الرقمي رض الأول للعمل لال الع درة  ICOرة(خ غ ق ا مبل  ١٨٠٥) وغرمته

دفوعات  ركة الم د ش ة ض ائية المرفوع دعوى القض ذلك ال ون دولار، وك ملي

ع أوراق RIPPLEالرقمية( ) والتى زعمت أنها ربحت بشكل غير قانوني عن طريق بي

ة  جلة بقيم ر مس ة غي ة رقمي ة ١٠٣٨مالي ة الرقمي كل العمل ي ش ار دولار ف  ملي

)XRP()ح لن)٨١ ا يتض د ،ومن هن ي تحدي ات، ف ة والبورص ة الأوراق المالي ام لجن ا اهتم

تقلة  ة مس ئولة كهيئ ة مس ا أن اللجن ا، كم مدى أمان العملة الرقمية أم لا من أجل تنظيمه

ة لات الرقمي داول العم ا ت ا فيه ة، بم داول الرقمي ات الت ع منتج ى جمي ة عل ى الموافق ، ف

دم اس ة، وع لات الرقمي ن للعم داول الآم مان الت ذلك ض الات وك ي مج يلة ف تخدامها كوس

  غير قانونية.
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  المطلب الثالث

  مكتب مراقبة العملة

OCC 

  تمهيد وتقسيم: -

ي  رة ف لة مباش ى ص ون عل ي تك ات الت ن الهيئ ة، م ة العمل ب مراقب ر مكت يعتب

وك  ل البن لات داخ ة العم ى مراقب رفة عل ة المش ا الجه ث إنه ة، حي لات الرقمي يم العم تنظ

ام أهم ة، وأم ي الأمريكي ا ف ة ودوره ذه الهيئ رح ه نتولى ش ة، س ة العمل ب مراقب ة مكت ي

  تنظيم تداول العملات الرقمية، وذلك على الوجة التالى:

  ماهو مكتب مراقبة العملة؟ -أ 

ة،    وك الوطني ات البن ى عملي رف عل ذى يش ي ال ي الأساس ان التنظيم و الكي ه

ات المتحدة الأمريكي ي الولاي ة ف ات الادخار الفيدرالي ة، وجمعي ة بالنسبة للعملات الرقمي

ة تابعة OCCمكتب مراقبة العملة ( ة الأمريكي ة الفدرالي ي الحكوم ة ف ة تنفيذي ) هي هيئ

درالي في عام  انون الف ة، وتأسست بموجب الق م، حيث ١٨٦٣لوزارة الخزانة الأمريكي

ل مجلس  ن قب ه م د تعيين تم تأكي رئيس الأمريكي وي ل ال ن قب ب م يس المكت ين رئ تم تعي ي

  شيوخ الأمريكي.ال

  :)٨٢(مهام مكتب مراقبة العملة -ب

ة -١ ب العمل ب مراق نظم مكت ة   (OCC)  ي وك الوطني ى البن رف عل ق ويش المواثي

ات   وسليمة  لضمان بيئة آمنة واطنين والمجتمع ونظام مصرفي تنافسي يدعم الم
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 .المحلية واقتصاد الولايات المتحدة

وك وا -٢ ي يتولى المكتب مسئولية تنظيم ومراقبة البن ة الأخرى ف لمؤسسات المالي

وك والعملات في  الولايات المتحدة، وضمان الاستقرار والموثوقية في نظام البن

ددة  ايير المح زم بالمع وك تلت ن أن البن د م ب التأك ام المكت مل مه بلاد، وتش ال

ذه  ه ه ي تواج ة الت اطر المالي ة المخ يم ومراقب ة، وتقي اءة المالي لامة والكف للس

 تنفيذ سياسات وإجراءات لحماية المستهلكين والمستثمرين.البنوك، وتطوير و

رى،  -٣ ة الأخ ات المالي وك والمؤسس ع البن اون م ب بالتع ام المكت ذ مه تم تنفي وي

س  ل مجل ة، مث ة الأمريكي ة الفدرالي ي الحكوم رى ف ات الأخ ع الهيئ اون م وبالتع

 الاحتياطي الفدرالي والمكتب الفدرالي للتأمين على الودائع.

ع مك -٤ وك ويتمت ة البن يم ومراقب عة لتنظ لاحيات واس ة بص ة العمل ب مراقب ت

ي  ل ف جل حاف ع بس دة، ويتمت ات المتح ي الولاي رى ف ة الأخ ات المالي والمؤسس

  البلاد.  في  تعزيز الاستقرار المالي والحفاظ على سلامة نظام البنوك والعملات

  :)٨٣(منهجية العمل داخل مكتب مراقبة العملة -ج

ن   وانين ت دة ق اك ع ة (هن ة العمل ب مراقب ل مكت ات OCCظم عم ي الولاي ) ف

  المتحدة الأمريكية. ومن بين هذه القوانين:

ام  -١ ة لع ة العمل ب مراقب انون مكت ذا OCC Charter Actم (١٨٦٣ق ): وه

ب  ام المكت ى مه نص عل ة، وي ة العمل ب مراقب أ مكت ذي أنش و ال انون ه الق

 وصلاحياته وكيفية تشكيله.

                                                             

(83) Kirk, J. (2012, Sep 4). BitCoin exchange loses $250,0000 a [er 
unencrypted keys stolen. Retrieved Sep 18, 2012. 



 

 

 

 

 

 

ت -٢ ة المس لاح وحماي انون إص ام ق  Dodd-Frank Wallم (٢٠١٠هلك لع

Street Reform and Consumer Protection Act ذا ): وينص ه

الي  ة للمستهلكين وتنظيم النظام الم ز الحماي راءات لتعزي ى عدة إج القانون عل

ن  تمكن م ة لي ة العمل ب مراقب لاحيات مكت يع ص ك توس مل ذل ي، ويش الأمريك

 بنوك.مراقبة المؤسسات المالية الأخرى غير ال

ة،  -٣ ة العمل ب مراقب ل مكت نظم عم ي ت رى الت وانين الأخ ن الق د م اك العدي وهن

ذه  ديث ه تم تح ة، وي ة والتنظيمي ة والولائي وانين الفدرالي ذه الق من ه وتتض

رأ  ي تط رات الت ة والتغي وق المالي ات الس ة احتياج كل دوري لتلبي وانين بش الق

 مريكية.الأ  على نظام البنوك والعملات في الولايات المتحدة

ة،    ب العمل ة، ورئيسه يعرف بمراق ويعرف هذا المكتب باسم مكتب مراقبة العمل

ة مجلس  د استشارة وموافق ة، بع دة الأمريكي ات المتح يس الولاي ل رئ ويتم تعيينه من قب

باب  رئيس، بأس ل ال ه من قب تم إزالت م ي ا ل الشيوخ، ويتولى منصبه لمدة خمس سنوات م

ا، لطة  يتم إبلاغ مجلس الشيوخ به ذي يحمل الس ه، وال ب لدي ين نائ ب تعي ن للمراق ويمك

ى  ه عل دم قدرت ه أو ع اء غياب ب أثن ب المراق انون لمنص ة بالق ات المرتبط ؤدي الواجب وي

ة  ين بأمان ات، أداء اليم ل أداء الواجب ه، قب ب ونائب ى المراق ين عل ه، ويتع ام بواجبات القي

ع  لتنفيذ المهمة، ويجب عليهما تقديم كفالات للولايات ة ألف دولار، م المتحدة بقيمة مائ

ر  ل وزي ن قب ا م ة عليهم تم الموافق ث ي ؤولين، حي ين مس ن كفيل ل ع ا لا يق   م

  الخزانة.

انون    ذا الق ذ ه اء بتنفي ة، الاعتن يتعين على مراقب العملة، بإشراف وزير الخزان

وائح ال د والل ع القواع دار جمي ع بالسلطة لإص ه، ويتمت ة ل وانين المعدل ع الق لازمة وجمي



 

 

 

 

 

 

تم  ا، تحت خ ول نسخة مصدقة منه تم قب ه، وي ام لواجبات لأداء الع الات، ول ذه الكف لنقل ه

ل ع الأص اوي م اكن بالتس اكم والأم ع المح ي جمي دليل ف ه، ك ى )٨٤(مكتب ين عل ا يتع ، كم

ص  وا بفح أنهم أن يقوم ن ش ين م ين مفتش ة، تعي ر الخزان راف وزي ة، بإش ب العمل مراق

ك، ومن شأت ل بن ة شامل لشؤون ك ر كامل وتفصيلي عن حال ديم تقري هم أن يقوموا بتق

  البنك إلى المراقب.

ين    دير أو أم يس أو م ل رئ ى ك ب عل ة، يج ة العمل ب مراقب وانين مكت اً لق ووفق

د  ن عم اء ع اختلاس أو أس ام ب ة ق ل لأي جمعي ب أو وكي راف أو كات ندوق أو ص ص

ا، أ ا أو ائتماناته ة أو أمواله ديرين استخدام أي من أموال الجمعي و دون تفويض من الم

ه  ح ل لطة، لا يص ذه الس دون ه ه ب ة، لان ذكرات الجمعي ن م رح أي م دار أو ط ام بإص ق

ر، أو حب أي أم ول، أو   التصرف فى إصدار أو طرح أي شهادة إيداع، أو س راء أي قب إج

م، أو مرسوم، أو  اري، أو حك ة، أو رهن عق التنازل عن أي ملاحظة، أو سند، أو كمبيال

راء أي ا  إج ي كلت د، ف ة، بقص ان للجمعي ر، أو بي اب، أو تقري ي أي كت اذب ف ال ك إدخ

ة سياسية  رى أو هيئ ة أو أي شركة أخ ى الجمعي الحالتين، إذ يعد هذا إيذاء أو احتيالا عل

ين  ل مع ة، أو أي وكي ي الجمعي أو اعتبارية، أو أي شخص فردي، أو لخداع أي موظف ف

ر  ة، يُعتب ذه الجمعي ن ه ؤون أي م ص ش ل لفح ى الأق جن عل ة، ويسُ اب جنح ذنباً بارتك م

  .)٨٥(خمس سنوات ولا تزيد عن عشر سنوات
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  :)٨٦(دور مكتب مراقبة العملة الأمريكي في تنظيم العملة الرقمية -د

ات  -١ ة العملي ة ومراقب ي لمراجع ان تنظيم ة الأمريكي هو كي ة العمل ب مراقب ر مكت يعتب

ار الفيدرا ات الادخ ذلك جمعي ة، وك ة الوطني لات البنكي ات العم بة لعملي ة بالنس لي

 الرقمية.

ي  -٢ ي ف واء الت ة س ول الرقمي ة استخدام الأص وك كيفي ة للبن ة العمل ب مراقب يحدد مكت

 حيازتها أو في الميزانية العمومية.

اظ  -٣ ظ والاحتف دمات الحف ديم خ ة، بتق ة الأمريكي وك الوطني ات للبن دار التوجيه إص

  بالعملات الرقمية المستقرة فى احتياطاتها .

ة    ي متابع ي ف ة الأمريك ة العمل ب مراقب وجيهي لمكت دور الت ظ ال ا نلاح ن هن وم

ع  ة، ووض لات الرقمي داول العم ي ت ة ف ا البنكي ي تعاملاته ة ف ة الأمريكي وك الوطني البن

ات  ات والهيئ اقي المؤسس ع ب توجيهات استخداماتها من خلال قوانينها، وذلك بالتعاون م

  الفيدرالية الأمريكية.
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  الخاتمة
  

ه    ا لوج املات وجه ى التع د عل ديما تعتم ة ق ة والتجاري املات المالي ت المع كان

ارة  اط التج ع ارتب ن م ا، ولك د عليه زال يعتم ة لاي ى طريق راء وه ع والش د البي بقص

الغ  ل مب ن تحوي ة يمك الإلكترونية بالتسوق عبر الإنترنت، وعن طريق التجارة الإلكتروني

تخ رى، وتس ابات أخ اب لحس ن حس ة م رف مالي ا يع ة، أو م لات الرقمي ك العم ي ذل دم ف

  بالعملات المشفرة أو العملات الافتراضية .

ام    فرة محل اهتم ي أو المقصود للأصول المش ويمكن أن يكون الاستخدام الفعل

ة ة المحلي ات التنظيمي ن الجه د م ة أو  -العدي لع أو الأوراق المالي البنوك أو الس ة ب المعني

ك ر ذل دفوعات وغي ي  -الم ر الت ث الأط ن حي ا م ا بينه ا فيم ا جوهري ف اختلاف تختل

تهلك،  ة المس ة لحماي ولي الأولوي د ي ة ق ات التنظيمي بعض الجه داف. ف تخدمة والأه المس

اك مجموعة  ة. وهن ة للأمن والسلامة أو النزاهة المالي بعض الآخر الأولوي فيما يولي ال

را ن الأط ولات م عي البروتوك دقّقين، وواض ين، والم ن المنقِّب ال م ي مج ة ف ف الفاعل

 العملات المشفرةلا يسهل إخضاعهم للتنظيم المالي التقليدي.

ر    ى تغيي ي إل ل الإلكترون ب التحوي يؤدي الانتشار السريع للإنترنت وبعض جوان

ة من خلال  ة بالسياسة النقدي النظام المالي بطرق يصعب التنبؤ بها. وهذا له علاقة وثيق

ة عملية التشغيل (تشغيل السياسة ا وك المركزي درة البن ي ق لنقدية،) بحيث يظهر التأثير ف

دة وأسعار السوق الأساسية  ين أسعار الفائ ة ب ي العلاق ة وف على تنشيط السياسة النقدي

ة  ى الاقتصاد والتضخم وأهمي وهذا يعد جوابا لسؤال مؤداه:  كيف تؤثر هذه الأسعار عل

ات؟ إذ  نع السياس ي ص ة ف ادية الحقيقي ات الاقتص ود البيان تخدام النق ة اس ر أهمي تظه

الإلكترونية على العمليات المصرفية، ولغرض تحقيق هذا الهدف من الضروري السعي 



 

 

 

 

 

 

ود  ي نق ل ه ة ،وه ود الورقي ل النق ل مح ن أن تح ود يمك ذه النق ت ه ا إذا كان ة م لمعرف

ذه  ى ه ة عل ك أن الإجاب رى أم لا؟ ولا ش لات الأخ ن العم دا م ر تعقي ة. أكث إلكتروني

اؤلا داف التس ق الأه عى لتحقي ي تس ات الت ن الأدوات والآلي د م ون النق ى ك ن ف ت يكم

ع  ة لجمي ل دعام المرجوة، إذ إنها من أهم السياسات الاقتصادية؛ لذلك فهذا الاسلوب يمث

  القاعات الاقتصادية في الدول.

دول وخاصة    ة لل ونظراً لأهمية العملات الرقمية في تأثيرها على السياسة المالي

رة  ن أن الكبي ال يمك ة كمث دة الأمريكي ات المتح ى أخذ الولاي ا إل دا بن ذى ح ر ال ا، الأم منه

ا  اتها وهيئاته لال مؤسس ن خ ة م لات الرقمي ك العم داول تل يم ت ي تنظ ه ف ذى ب يحت

لات  يم العم ي تنظ ات ف ك المؤسس طلاع تل ة اض ي كيفي ث ف ة البح ة، ومحاول الفيدرالي

دور  يم وال ذا التنظ ور ه ل تط ة، ومراح ي الرقمي ات ف ذه المؤسس بعض ه تقبلي ل المس

  استحداث وتطوير وتنظيم تلك العملات الرقمية.

ات المتحدة    ة داخل الولاي ة فيدرالي ولذلك قمنا بالوقوف على كل مؤسسة أو هيئ

داول  ي تنظيم ت دورها ف ف ب ي تق ك المؤسسات والت ع تل الأمريكية والقوانين المتعلقة ببي

  العملات الرقمية.

د تطرق ه فق ة وعلي ى وزارة الخزان ا إل ة، وتطرقن رائم المالي ة الج بكة مكافح ل ش ى ك ا إل ن

ة  ة الأوراق المالي ة، ولجن لع الآجل داول الس ة ت درالي، ولجن اطي الفي ة، والاحتي الأمريكي

ك  ك بتعريف تل املات المصرفية، وذل انون المع ة، وق ة العمل ب مراقب ات، ومكت والبورص

ا، المؤسسات والهيئات، والتعرف على دور  ل داخله ي تعم ل الت كل جهة، ومنظومة العم

ك هو  دف المرجو من ذل ان اله ة، إذ وك داول العملات الرقمي ي تنظيم ت ا ف ودور كلٍّ منه

رة  ة كبي اون وتكامل مؤسسات دول ي تع إيجاد مثال يمكن أن يحتذى به في باقي الدول، ف

طلاع ع ا للاض وء عليه ليط الض ة، وتس دة الأمريكي ات المتح ل الولاي ك مث ة تل ى منهجي ل



 

 

 

 

 

 

ذى  انوني ال وجي والق ك نظرا للتطور التكنول المؤسسات في تداول العملات الرقمية، وذل

  مكن تلك المؤسسات من تطوير دورها في تداول العملات الرقمية.

  أهم النتائج: 

ة    دة إن دراس ات المتح ات الولاي ات وهيئ ل مؤسس ة داخ لات الرقمي يم العم تنظ

 فيما يلي: تائج يمكن إجمالهاالأمريكية قد أفرغ بعض الن

دة  -١ ات المتح ل الولاي اد داخ ة الاقتص ي منظوم ة ف لات الرقمي ة دور العم أهمي

  الأمريكية.

دة  -٢ ات المتح ل الولاي ة داخ ة المالي ز السياس ي تعزي ة ف لات الرقمي ة العم أهمي

  الأمريكية.

ا في وضع  -٣ ة دورا هام ات المتحدة الأمريكي أن للمؤسسات الحكومية داخل الولاي

  منظومة تنظيم تداول العملات الرقمية .

نهم  -٤ ل بي ق التكام ي تحقي ة دورا ف ات الفيدرالي ات والهيئ ين المؤسس اون ب أن للتع

  لتنظيم تداول العملات الرقمية.

ة  -٥ داول العملات الرقمي ي تنظيم ت اهمة ف ة للمس وانين اللازم من الأهمية وضع الق

  ظيم.لمساعدة المؤسسات الحكومية في القيام بهذا التن

ي  -٦ ق ف ق التواف ة من أجل تحقي ة تعاوني للتشريعات الدولية دور هام في وضع آلي

  تداول العملات الرقمية بما يخدم الاقتصاد الدولي.

ريعات  -٧ وير التش ة لتط ع منظوم اطراد وض ة وب ات الحكومي ى المؤسس ب عل يج

ة ة المالي دم السياس ا يخ ة، وبم لات الرقمي ي العم ور ف ب التط ا يواك ة بم  الداخلي

 للدولة.

  

داول  -٨ يم ت ة لتنظ ات الحكومي ين المؤسس دة ب ة واح ع منظوم ة وض ن الأهمي م



 

 

 

 

 

 

ه  ل إن ات، ب ك المؤسس ين تل ل ب ي العم داخلا ف دث ت ا لا يح ة، وبم لات الرقمي العم

 يجب أن يكون هناك تكامل فيما بينهم.

 أهم التوصيات:

ه من خلال عدة أوج   ه يمكن وفى رأيي فإن العملات الرقمية يجب أن يتم تنظيم

 إجمالها فيما يلي:

دة  -١ ات المتح ل الولاي ة داخ ة رقمي دار عمل ل لإص نهج متكام س وم ع أس وض

  .الأمريكية  

دة  -٢ ات المتح ل الولاي ة داخ لات الرقمي داول العم ل لت انون متكام ريع لق اد تش إيج

  الأمريكية يندمج فيه قوانين تنظم وتراقب العملات الرقمية.

ل الو -٣ ة داخ ة رقمي دار عمل ع سرعة إص ى م ا يتماش ة بم دة الأمريكي ات المتح لاي

 التطور في التجارة الإلكترونية العالمية حتى لا يكون هناك تفاوت بينهم .

لات  -٤ ة العم داول ومراقب دار وت تص بإص ى تخ ة الت ريعات القانوني د التش توحي

ات  ل الولاي تقبلية، داخ ة المس ة الإلكتروني ات التجاري هيل العملي ة لتس الرقمي

 مريكية. المتحدة الأ

ل  -٥ ة داخ لات الرقمي داول العم ب ت نظم وتراق ي ت ات الت ات والهيئ د المؤسس توحي

ات  دد المؤسس ا تع لال بحثن ن خ ا م ث لاحظن ة، حي دة الأمريكي ات المتح الولاي

ات  ة داخل الولاي داول الأوراق المالي ب ت نظم أو تراق ي ت ة الت والهيئات الفيدرالي

 المتحدة الأمريكية.

ا -٦ ن التع وع م اد ن ة، إيج دة الأمريكي ات المتح ين الولاي ريعى، ب ى والتش ون التقن

ع  ي وض بقتها ف ة، أو س ة رقمي دار عمل ي إص بقتها ف ي س دول الت اقى ال وب

 تشريعات لتنظيم تداول العملات الرقمية.
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 ( الدكتور )سميحة القليوبى 

 .  ٢٠٠٢الأسس القانونية لعمليات البنوك، المكتبة القانونية 

 ( الدكتور )سيد طه بدوي 

 ٢٠٠٧النقود والبنوك والدخل القومي، كلية الحقوق، جامعة القاهرة 

 ( الدكتور )ضياء على احمد النعمانى 

اء  ة المصرفية، دراسة  المسئولية المدنية الناتجة عن الوف ى بالبطاق الالكترون

 ٢٠١٠، ١مقارنة، مراكش، ج
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 ، الخصائص الاقتصادية للبيتكوين "دراسة تحليلية"  

اني   د الث يط، المجل ي للتخط د العرب مجلة التنمية والسياسات الاقتصادية، المعه
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ة  رفية الإلكتروني ال المصً عينً شمس، بحث منشًور ضًمن بحوث مؤتمر الأعم

ة  دبى، وغرف انون ب ريعة والق ة الش ه كلي ذى أقامت انون ال ريعة والق بن الشً ب

 م  ٢٠٠٣تجارة وصناعة دبى عام 
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    ١، ص٢٠٠٩دن، عمان، الأر

 ( الدكتور )نهى خالد عيسى الموسوي، إسراء خضير مظلوم ألشمري 

انية،   وم الإنس ل للعل ة باب ة جامع ة، مجل ود الالكتروني انوني للنق ام الق النظ

 العدد  ٢٢المجلد، 
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