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Abstract

The freedom and opportunities of digital currencies are
increasing in modern society and today people in all walks of
life have great new online payment tools that can dramatically
improve their quality of life. Digital currency has proven to be
"money without banks'" and many systems work well outside of
any government's control. Software innovation and strong
encryption now transcend and replace the legacy of US
banking. Online financial accounts and payment services are
now available to all people at every level of society at little or no
cost, and digital currency has stopped the monopoly of banks.
In an effort to regulate digital currency, the US government is
drafting tough new financial regulations. Its federal
institutions, bodies and laws are to establish a system to
regulate digital currency trading operations in a way that
serves the financial policy and economy within the United
States of America, as well as setting up a future mechanism for
developing the regulation of digital currency trading through
the US Treasury Department and preparing to create the

electronic dollar to be competitive with other digital currencies.
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of Gold to Protect and Grow Wealth. Hoboken, NJ: Wiley.
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(19) Devcoin (2014) How Devcoin Works, retrieved July 2014.
devcoin.org/how-devcoin-works.html; Diffie, W., Hellman, M. (1976)
“New Directions in Cryptography.” IEEE Transactions on Information
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(20) Ethereum (2014) Ethereum White Paper, retrieved July 2014.
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(23 ) TANAKA (T.); Possible economic consequences of digital cash, Center
Center on Japanese Economy and Business (CJEB), Columbia
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30) PayPal privacy policy, Para. (c). It stated that "...information will
never revealed for anyone except with your express permission or if we are
required to do so pursuant to a subpoena or other legal process.."; see also;
PayCash Terms and Conditions, Art. (VI)-(1) which stated that "...we will
disclose information to third parties about your account or the transfers
you make only when it is necessary ...to comply with government agency
or court orders, or if you give us your written permission'.
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(32) Chaum, D. (1982) Blind Signatures for Untraceable Payments.

(33)Caldwell, M. (2013) BIP 38, Passphrase-protected Private Key.
github.com/bitcoin/bips/blob/master/bip-0038.mediawiki
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(34) Buterin, V. (2014e) Cryptographic Code Obfuscation: Decentralized
Autonomous Organizations Are About to Take a Huge Leap Forward.
Bitcoin Magazine. bitcoinmagazine.com/10055/ cryptographic-code-
obfuscation-decentralized-autonomous-organizations-huge-leap-
forward/
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(35) Buterin, V. (2013b) Critical Vulnerability Found In Android Wallets.
Bitcoin Magazine. bitcoinmagazine.com/6251/critical-vulnerability-
found-in-android-wallets/
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(36) The Bitcoin Foundation (2014a) Bitcoin Developer Guide, retrieved
July 2014, Bitcoindev.us.to/en/developer-guide
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(37) Ben-Sasson, E., Chiesa, A., Garman, C., Green, M., Miers, 1., Tromer,
E., Virza, M. (2014) Zerocash: Decentralized Anonymous Payments
from Bitcoin. In IEEE Symposium on  Security and
Privacy (Oakland). zerocash-project.org/media/pdf/zerocash-extended-
20140518

(38) AnonCoin (2014) About the Coin, retrieved July 2014. anoncoin.net/
index.php/the-coin; Backstrom, L., Dwork, C., Kleinberg, J. (2007)
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Wherefore Art Thou r3579x?: Anonymized Social Networks, Hidden
Patterns, and Structural Steganography. In Proceedings of the 16th
International Conference on World Wide Web, pp. 181-90. ACM.

(39) Bitcoin worth almost as much as gold. (2013, November 29). Retrieved
April 15, 2015, from http://money.cnn.com/2013/11/29/
investing/bitcoin-gold/index.html
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(40) Davidson, J. (2015, January 9). No, big companies aren't really
accepting Bitcoin. Retrieved April 17, 2015, from_http://time.com/
money/3658361/dell-microsoft-expedia-bitcoin/
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(43) Howden, D. (2014) Bitcoin Bank Run. bastiat.mises.org/2014/02/
bitcoin-bank-run/

\YYo abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

e Al Lima S 3o (o A maal) CBalaal) ¢ gilB" i g qutlal
23S iy Aaild dlas ) § Allal) Al el Aadlsa Sl (50 Lgmuil Jaidi o Adlall
"id paal) cBlabaal) ¢ g8 gl ol culla (I3 ) ABLYL (a9 13) (Lgn BliGaY)
L& ) oo Atlal) adl ) Aadlsa g £30) Adlall Claddll i cilS i e
,M}\QM\JJ\&MC}AA‘@%
240 1) Dlaad) J gl u\fﬁhﬂﬁw\ ™ lalaal) g3l g @l )
:M‘-i
L) 53 ey Aol laddh S i iyl dgle (Galaly L S el i
1ol La hae A )l cdlaad) J gl
LA Al cilaad A il S o8 Jard S il —
3 jia gl il i laa) L Baal g Al cilaad A i o guala bl -

Al g dagdl
Al 3 jiia aily ol jlaua) Agas Baa) g Adle ciladd 444 o guala liS -
Ay A

S and 5Y o AN 5 AN Baadiall clY ol 3 gl A paY) Ayl A —
(O ) A (e sl

M fea gl clgoadly o) cApalaad) Gl sl cilga -

A gudiall Ladist) o VBT (e Adiady BLEIAY) Allal) cileddd) clS jd Ao g —
O (Bl Bay3a latiue Y Jalaall Lol AS i) S ol Al yal)

(44) Boring, P. (2014, April 2). Bitcoin could strengthen the world economy
if Washington doesn't destroy it.
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(45) Zetter, K. (2012, May 9). FBI fears Bitcoin's popularity with criminals;
Retrieved April 28, 2015, from

(46)Back,A.(2014b)Fungibility, Privacy and Identity.
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(47) Benaloh, J., Michael de Mare (1994) One-way Accumulators: A
Decentralized Alternative to Digital Signatures. In EUROCRYPT’ 93,
Lecture Notes in Computer Science, 765: 274-85. www.cs.
stevens.edu/~mdemare/pubs/owa.pdf

YEYA sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

JAgiliall g Agaal) e jadf -

Anbla il ol g 0l 98 (@A Ve il duilin g A el Ja (b (S
i 3 g Al cilal & ) il 3l g a8 g (A g SN ) g Al
Clalaall ¢y gild y LS AUST ole dY) B it ddle ciledd AS 1l 4 g Gamndly
Sy Aldin diae il o Al g5 Lghada g e laal) Jidd Gl g A )
Optdaall €3 (40 259 9 Jageal) lillie Jilla (oS5 50) Nga 000 08 23 Y iy
i) Alanl) 8 JAIA A biall ¢ ) i) (G pma LANE Jlia )
OSay cAima g i (B9 (PN K el N g2 YO, 0 v v gl (Sapal MY e eseen
AAlA Al Ay gie bl g Lgalale Jladl oo Lilia Al i cilS ) of il
Ounyn e o a5 Y e Alal) Aal i) b A peaal) cBlebaal) ¢ gilE qulldaa
LagalS ol il gien Vo ) Quall canally Ay ghe Baa gl (S 540 Y g

Sle Y1 Ao Sl Ly s cplaball s oy ¢ GhSas Apaadl) ¢ad 1iglg

O3ty Galaladl o) Ganday a9 (8 aLAH () 5 A uaal) CDlalaall ¢ gilE il ol
e Al claddl) cilS o ki gedpad ) cidland) ad) o AadlSa il ol g (ol 8
B Ao cadl jadl Al dadlsa Jlaa B WA ggn B S ) daglall Baslual i)
4 paall Clalaad) ¢ gilB i Jl ) Allal) ciladdd) S b Ao cany ¢ el
<l 8 ) gda Lgy JoLASAY g A8EY il £ L) g (Lgd Basaal) cilid gil) b g dBy
40 A0 3 ) 59 il ) gLl g Lgale Blaad) g dralia Gled) gal s Jwas g cBaaaal)
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Allowable Errors”. Communications of the ACM, 13(7): 422—-6.

yrre oLl g g il Srgoed) s



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

el gl $las Lad deali dd puaall colabaall () giliy ABblall il A5 ya)

LAl )

O 28 ¢ oS jaY) A peaall cabaal) () 5ilB caan gag AT 2D LiA (g
Al ) Aadlsa ¢yl 981 e d) el Lt 00 (il Aqilag Alla el A
S o U i) AaiU) gedaad 1) cdland) Jglas Lgad andioos a8 ) g 4al)
i) G g I ) S Aadla oyl gl e ) grall g slatly Allal) cilaadl)
dagh g s g o ga (o AUl jhliall pa el g JS cueedily Of g g L AT 8
VA claddl) AS J& S8 (e dadiall Adlal) cilaadl) laBagg

A8 055 O g ) sma¥) i Anlsa 0l 91 (s d) gral y 0S5
e (S daavas Alila o) gida g il ) ) g clmlpnn Gpamly O iy g
O Jpia i ga Cilia) ga dday g ¢Aud aal) CBlabaall ¢ sIlE Lo ) Cpada
Apalal ) 93 2o g (e 2Y) el 13 9 4 jscrall Blalnall () il (Gl
A el g Ayl Al aal) dm) jally loill g ¢ ozl ) B3 Ay i g
A ) i) g

i e Al Cileadld) il il aandi Adlal) adl o) dadla g of LS

g cdoad 1) cBlandl adl o Jga (saball (JJk Aa) Gl el il ) g Slbaudopns
:Cagag o &l

(49) Bradbury, D. (2014b) Bitcoin Core Development Falling Behind,
Warns BitcoinJ’s Mike Hearn. CoinDesk; Brands, S. (1993)
Untraceable Off-line Cash in Wallets with Observers.

(50) Brown, R. (2013) A Simple Explanation of How Money Moves around
the Banking System. gendal.

Vrhe Oalaiily gl Cigoe ) hone



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

s gal) dﬂ%ﬁ)@haw 9 ) @MY\K&NW\.\AJ&F' -
Al
Ol 98U (e Y g Aosad 1) Alal) cilland) B Alle ABMAT Cily gla MASy -
A LAl cillaal) a3 ) il sl g
el e gial) g Cilsnn gl Cp Lah (il B (Gl B G glaill
Lol pda 3T () grdatin agdl (pe ASUL (il gall cay paill g Cilaglaall -
<) Sand) @2\3;3&;\) A9 -2
Wi g Juardl A ga Ao Gl 5 4 jladl cile) oY) g clbabad! )
Aopad ) ciSland) af p Aoga) gal Alall Acuupall dy (B Ylad LA ()93 (0 ¢Sy
dLa ) c@&Yh&QhJM\RMQAJS@UMM\%J@J\‘,dh(jbas
Cilasdl) 48 o 3oy O ¢Sy A gamidial) gf Apmdall o Cllead) B oL
A ) edand) g andind i) 5 J) gaY) Joed cildabada aia 8 Al
Onea L @)d cilaland A81al) Joead) 45 8 Aaa (e S Al o)) 9, g8
il g
alial) gl B o gaciall LA cp S B Baslusall -
A eal) 9 g J gmanall A) Sl il ) g A g0yl 98 ABUS (Lo dY) puadid -
Aol cileadd) cls ya e

Jlas 8 dasiiiall g A8 AT g A0 galall Ay jlail) cilon laal) o padd -

(51) Buterin, V. (2014c) Slasher: A Punitive Proof-of-stake Algorithm.

VY galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Aad ) Dland)
o ALY g el ilad ) AS 1k L) (i i Al 3 hlaal) &5 -
OSas aa A ) e g )
L) 9D gl alaa g da gSall e i) plalde JulES -
Ao ) cdlaadl J gl Gl AN cdllal) ciladdd) AS y& draw dglaa -
1N gadial) drad ) Adlall Dbl oo 85 Sl ) - g
A Ha¥) Aa g8all A g U il (e A grdiall Ada S5y o LET A el
5 Atlal) Cilad ) CilS ;b (e SN (a o gllaal) g Asad ) ) ga) )y
Ailee dlia L8 el a1 A g el Ada YL g L85 Sl )
1A b g8at) Leadic g Apad ) cdland) Jglas B (5 i A gild e dlaiaa
i) Ailal) ciladdld) ClS i (e rgllaa e Lgale i latiall E3LY) ulaa Lol
1 o gudall BLAL e 318 o e JaBh (A 1) cdiaall) 45 jA]) Aal) aaks
i gl
S e Lags ¥ o A da gudiall A il o 85 Sl ) g JlaSid <oy
Ladla Lgodaii W 1) il o) Ll g cAlall ciladlld) A4S i J (ha Aa gadiall Aglant)
Ugihadad laal cilga (e -Aa gadial) Aadadl) 85 dualdld) 45 gilaY saclal)

O S J 40 s 2 50 0B g S gl Lgadly g (A ) cDanl)

(52) Decker, C., Wattenhofer, R. (2013) Information Propagation in the
Bitcoin Network.

\YeY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Jeai s L Lo sha o 55 8 4all ciladdll 4 1 40 o) LaS (o gactial) Aatiy)
LY Ao caad Lk Aol Aa gudiall Ay S

dlee Jylaidples B o fidia (aded () § ks ALY A gILAN 42 (1 4)
SO oo BB () Al ) 5 0 g Tl 5 AUS o 08 Ay A
ol BLaS B b giall agud Ailiiall (ALY ey U g Ab pudial) AadY)
O LaS & 9B (gl 35k (8 S ¢ 9ol aglaad A8, jhay aghalls Al (1
Talal) Un it el ciladil) A8 1 Jlan ) Alan B Ll " 30 Luay G g L1
o glia gl o e Bl o A5 Jlo ) g LaS clgilales (B dad )1 cidland) J ghiy
dga 4 ol dad ) Aall il pal) Aadiga Slga ) 0 gadia Bl o 85 B804
o dllin 9N Gtk aie dulia Apld ) dga Al gl (il 5B Godall A 53
Cra Anl g dglan 89y oY) Ladall" oy (4 el cBlalaall) (il A 538
RS b ) Lol g g Anad ) Allal) clandl) il il Ainal) A giaall
Lo LS oo i gidy ol Aa gudiall Aaay

:USA Patriot Act "<l g8 ¢ gid Ll
1 A O sid sala -

LYol il i) ) a2y (o 5 (s 581 B AT (0 gilE 5
COlaudl g dd maal) ) pudag A G sSRY 13 Ciagy g Ay jaY) Baadal)

(53) Devcoin (2014) How Devcoin Works, retrieved July 2014._Diffie, W.,
Hellman, M. (1976) “New Directions in Cryptography.” IEEE
Transactions on Information Theory, IT-22: 644-54.

yrey galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Ay A adl pad) Liaud (rag o g8 ) adl s AdlSa 8 BacLusall 4y Lol
ol ) Apa ) A A g (e geadl pad) Ll pLEAY (dpad ) cBlardl J gl g
John Ashcroft < Sdi ¢sa alall o 2all o S5 Lagh Jiaiih ¢y il jlasal )
() R ¢ iR (3l Alad A Al ey g 1) (¥ Jhgn (il ) O (e
Euand 4y day ¢ gl L8 Ll g cApad ) cdleal) g A8) ya o Ui j8 (5 gas
L o 980 aladian) ¢ Aaalill cibpaal) dga) gal b JY) dadiSay ddlaial) ¢yl A
Iy Joany Jue (Gab LA L ey (55l 8 Uil g cdpal ) cdland) J gl
Ll g3 a3 1 g cld Y Andlsa b Laan & il Ulaay g cila glacall Jabily Cifia
(1), dpad ) cdland 4 juan B al
rdnad ) Bland) gl A sl gy il (g8 ) ga-c
Cdlant) J gl A8l yay prams 4] M) gy LT G 9B (e raally g
s Al g ALl adl ) i cula YL Alleta cildes (o (B ardiadY s A )
DAY sadll
Bl gt (88 calind B sl g el AlaiiY) g Al bl (LS s Y
COlanll 4a gadiall 48 juaall C gadl) cilples daglia 8 Apad ) CSlal)
bt o 58 (i g8 OIS (MM gy M (938 (Gaakas S8 () g e )
Ol i Lglaa (1) ) gida g8 O dagSal) o (S Cua cddapuny 2ol
Ay aay o8 gindia Tl Aol gy o (8 ) Ty Al A pcral) L)

54) Mark Sidel, More Secure Less Free Antiterrorism Policy & Civil
Liberties, op., cit., pp 10-11.

\Yet sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Al GuiSa (el rmal LaS (*7) e ) cilles (8 Lgaladia Al
i (A puan Glatti) A8 i (e Adals clily BacB e Juaay o) A1l
A 1) Blaad) g0 S

Al gl Aglind) (2 b JNA (e 4 puanal) Ay pead) (8 2 AL G gHAY 1A e ¥
Biian ) 4 sl el clasall Ao 55 Jrall Al gl dliad) cilllatia g
daldl) 48 paal) clibual) ol Aial) ddlall cilo gall Al o ciliway
(C) Al cSland) gl (3l Lasd (s pa¥) i QaldlD

Cdland) J 1o andaiil Lo gas adadd Y ) ¢ Aia¥) dsan gl) o il aial ¥
¢ Y Jaai gl I geal pdl (B gl J g ) el Jidig ¢ Al )
Cplalatiall g i) o jBiad ¢ S pal) Alall aLB ) Jga gl (e
@) B gaba 3929 A Gt iad Ay (Y Al je Slilua @Dal 3 e
pie (lasial 4 g ci) gdad SRS agade Gty ¢ SID ) LGy Al
JI gl pila s IS Al o ciladd anaSll b all Clilua aladiiad
o) o3gd dsad ) cidlanll
Al sl Al g Al Y Jlas¥) adia g Jubanti g apand & ¢ o3& 33 do by - €
gl g ¢ il 3LAH) 8 gl (o Crlatl) (e el guand JNA (e ALl
Aildial) (alAiNL Adlatial) cila gleal) AS jléal Atlall oo gal) g Asaudaisl)

,hﬁmuJaM?@,mgA

(55) PATRIOT ACT, Section 215

(56) Zetter, K. (2012, May 9). FBI fears Bitcoin's popularity with
criminals; Retrieved April 28, 2015,

‘Yo abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Bliiay) atad ) i) ol ol 450 A0 435 e ¢ 95BN A8 pracy -0
pda aladin ade (laudal Alall Cilaswsall Jud (e Aopad ; cidland Cilibany
O oY) e diiial) i pudilall lilall g& &) Jpand) A ga e LAY cilibual)
apbead) A (e Lglil a3y )

O S Gpan g Jagonnt] Alall ] Al L) FinCEN (0 il -1
A a2 (e Allal) ilcss ) (peSall Adlal) Cilsis3all s FinCEN
gy Al Clasn’gal) 43955 FinCEN = glewdl g Gig i<l BSA
A ) cBlaal) J gl dalia B

VYen sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

(il el
s o &) ) 5139

U.S. Department of the Treasury

sasd g Ligali -

L Ly cdodlall ddud) puda g (B S 98 Ay aY) A0 JAY B ) ) g qual
Aail) Silonn gal) il gelgandats g dpad 1) cbland) Janiii il g Apad ) J guad)
O 1Y LS Aaal) ol alal g Ao g Aol adl jad) Aadlsa Sl Jia Lgd Aayil)
QUi g dadd ) J gua¥) g cdlandl adiii A Wy 939 cAalgd) dssal) Al o G jail)
A adll e
S e A3 3A B )59 data -

Apad ) cDlabaal) andaii B Yl g ) S 1) 99 Ay pa) 431 A0 5 ) 59 qual
Lo il g Agalaitdy) g Aaall) dcdsnd) o il (e dpad )1 clalaal) o1t Ll
Al i o Aad 1) cdland] B 401 JA1 3 159 il g Ay 1Y) Basial) cily s
slana 9" J Ay el RS D2l o 685 AN o 1A B39 @) G ey pual)
Voo oo Lgtad g 3 il g ddlal) clalaall psan Ao 1Al ) cBlal)
LAl e 8 ke g8 FinCNE dadla) ail pad) Aadla A< o) LaS ¢ ¥ g3

yYey galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Cdland) Lgidlalaa B Jaas 4B ) g J) ga¥) Jaed Jia Allal adl o) adial 48y jaY)
LA paal) Ay puad) (538 g dpdd )

@AY e LA ) o ol (e A gian Ay 2810 3 1) - A0 JAI 3 ) 3
O a9 ds gana (ro A gia 5 10YLE, Baaiall il ol Aall (e Glasiag
Sl o g Acllall g ApalaiBy) LY Ly G pl 3 paiiall il Jia (AdaisY)
= Jand) e Alall Ciliigall (b AaS gal) o jai g alaial) (g3
Aial) Al ¥ Adly Aadi] Al g ity 4003801 5 ) 5 9 p 90 LaS, Lgdauuns
=S¥ Cadll Cladal) G jua g A8 ) 9l g Aidmal) Alaad) L) Jia D) A Aal)
Al i) da gSal) Gl da D) ) 9aY) Gl B g ) Y Juuani g
(00l ) ALasl T B 8, ) AR 53 594 -

Cdland) andaiil oS da ghiia g g (e Ay YY) Baadial) Y o) aiuds
(b el g ¢ ) Lga jhay () (o i) 5 phalaial) iy Lgd J8S) Ly A )
SPOSIY: EYN IS RUN T IR SPRPE TR JEEXE SV S KPR WO
GAY AL aa pRENL AalAl) gl oll) adalg o Alall )R e A )

AL (B JalS ISy dpad 1) J gl ey Ay 4a¥) A AN 3 ) 39 p g
Al g J gual) Ad ) el AN J gual) g il ) Lgilag 20 adiian g ¢ Alal)

(57) Ersek, H. (2014) Western Union CEQO: What Digital Currencies are
Missing.finance.fortune.cnn.com/2014/03/18/western-union-ceo-what-
digital-currencies-are-missing

(58) Ethereum (2014) Ethereum White Paper, retrieved July 2014.
github.com/ethereum/wiki/wiki/[English]-White-Paper

VY EA sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

dlan 5 Apad ) ) lo il pidal) Gl B Gy Baan o)
A Chagind o s (oo Ay ya¥) AR 85155 6 9o Dinna 9P CppSlgiunal)
il 9 glally (Blaty Lah g ¢ Anad ) cbland) (gdnd e 4ad 1) el pllasg
Lagdatil) cilgad) g cilubaad) ailaa aoa da At Lgd) 4003401 5 ) 5 g adld ¢ Gy o)
Cdland) 13 B Lay Al ) J guaWl Adilatial) L Ly ped) de gana 8
Jarin LaS ¢ gadl ki) ALY (B Bajand) il el g ¢ g S pal) il 4048 )
Jhlaa) apaail oy pdall Ao gana B plae ) Jgad) pa Liayl Baadiall il o)
il g g adat) g A ) J g G Alall ) RN e Alaial)

A ) dland)

2239 2o gl Al ) clanll el ) A1 JAN B ) cmda g o g
Apa gSal) LS g g A gal) Apalill A ) ANS o) a9 Bl 1399 A JAY)
A 1) ) ga¥) gl gl g ) Y gy cdgad 1) J gl Jgac s AY)
S Aol g bl sl g allad) Alal) AUSH dadlag ) i (lasa g ol fia) s
sladll o 3 jddiall cdland) andiii oLy (anl) cunll saal) Jand) s} aludi aa
Cra allares (IS 13) La 1A 5 ) 5 g aiies g¢ Aelinall B 353l e BLadl e
(i 315 £330 BaLaal) ey ) g (A pacnal) g o) 3398 Jptad (a1
LAt (53550 o Al yad Ll Tl e Apdh ) 1 seal) 5 2
A S5l ciliatag Al Jsual) ol cilbles dld 8 Lay cdgad ) J g
_alilt AL4al)

(59) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.” Silvery Money

Future (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-
krugman-vsreality.html.

V¥ eq oLl g g il Srgoed) s



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Al 1) cBland) jlaca) g oAy ¥ g9 dad) Ales jlanal (B 92 A 3AN 31588 CigSamg
O a4l LaS dgatal) A jaal) cililasd) cpada JAAY Led) dua cduald dagda Ll
Lol 1 plascdoead )l cdland) sl Jaldid (a1 il sall (B Jag o B g
s sadl) o @lld gedalidl) )2
AL aaaty o g Aopad jl) Adard) laual Lgs o glall dgad) agaat o G -
Aleal) il 5 g3La1)
Ao ) gilee aa cpalalaial) 455 (gaa Aed 1) Aleald) 3 e dgad) st -

Joar g e @0 ¥ 90l i) aliiia (A ) A0 8150 A
By J o ULl AS]! 5 jial) ciSlaal) Jandg ()8 el N sall aa (o3l sl
apaad oo Lgijad G el Allal) il gall gea Jandaa! 03311 3 ) 39 O 48 )
Jmrd g il sleall AS jlidia LA (e Lgiaa (s LAY § A juiaad) Cindal) Jal8S
e el ) ABLGYL cdddat) < gaY) g bl Cile gana (pa dail g A4S gana
Alal) cild A El Al i) shlial) Jolad g i g aqaaii™ 5 A LS
(). "Aad ) J e (3) gl
1dpad ) Ales adally gl Alla B 408 ¥ 3R 31 39 il Sl
Cra s 3ard) 8y S g dpad ) Blaadly Jualal (e sBland) GaSay ol YD -
1 AUIS 2 g (ils) aY) (an gl o) Ld 4y Gl

(60) Ethereum wiki (2014) Dagger. github.com/ethereum/wiki/wiki/
[English]-Dagger

(61 ) Coggan, Philip. 2020. Paper Promises: Debt, Money, and the New
World Order. New York: Public Affairs

Voo dmaliaiilyisgilil Cigoe ) hone



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Alaal] aladinly Ale ghaa o) pa) (e 4SS ) @dat) 3141 3land) sl -

LAl )

-

sl aBll aladin Jia adal) aUSS aladic) Jibug sdead) adlud -
Alanlly 48 puaall cillaadly aliAN da D) 435 g Sy Jadlacally ¢Dlard 39 3 -

LAl )

LA A e gl (o] il o 13) adal) 1) (B1E Che e Dlaad) Sl -
£3anl) A8 ac Al dlld g coMarll dua guadl) g 4y pud) Ao Adablaally o) 3aY) - ¥
LeDhany Lalil) ciliibd) 4 s Ao oAl 8 dadiall dbpedd) (s pa g

A ) Adaally Aalil) aladiuy) sgie 8 dlala g daud) g 3 gin
Aol clas ) Aad ) cdland) Jy gats AulUaall B e Dlaal) ¢Sy o) 3EY) Y
Aalaia g b jiuan Agaldl aa doa sual) 3 s8all Lad g Jy sal) Cpa A0l 22 yaad

Al 1) dlaad)

(62 ) KONVISSER (J. B.); Op. Cit, P. 333 ; BRUMEN (B.) and WELZER
(T.); Op. Cit., P.3

VYo abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

| el
ol | ol

Federal Reserve

e

sl g dagal -

o Jealatl) 8 Aranl ESY) Aeigall ¢S e N pandl) JaliaY) any
il g Ay e Baaial) il ol Ayl Ayl Aaliiall g <3 g8l g CiDlanl)
Aa gl Ao ellhg cdopad ) cdland) apliliy jaa) (b sl g oS 90 Lgd (S
: A
1l alay) dala -

g ) ) g (A gall ABil) Adpeal) Bl (e gaal) i) g
(b e ghasall A sial) Al jpag g ¢ Y gatly AaBil (31, 4Y) aan 259 gkl
(b A0S pal) gl Jee Baniall ¥ o) (A Qg o b e g8a Slga (DAL )
L) (ild Coagan VAV Y i YYD G allad) (e gAY J gl
Ay il 45006 G oS daa Allal) cila 3 (e Al aay ) o)
V) Ao Bliad) g ciuls gil) 8l 5 1 M2l Jabial) o ild & 4aail) Auluudl
a0 ol ) Ul by (Ja¥) AL gl Bl jlaif Gl g ¢ )
= (Al (lial) Gl gl Coad (M ll) Jaliadld 7 9 5l 2y gdill)

(63) Finney, H. (1993) Detecting Double-Spending, retrieved April 2014.
www.finney.org/~hal/chcash2.html

\Yoy abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

ALl ) i) o Bldad) g lgandalip & gl Ao GBILAY) Lila Jadl g (pieal) e
il gall g 4S5 3aY) dca gSall g £ 1) Cilwanpal Al Ciladdl) apadi g o Jlal)
il gl Ca 8131 iy (N jandll aliad) aldai o) oa a8 I Ao cAouial) dpa )
Al il B Y S e LD 38 e LR dadl iy 4T Y A€y ) dagSal)
b AT el ) 5f a1 G ) Ll 58153 0 B gl (o] Ayl
Juoai (5 (oIl (hlial) ol ALY Y cdoa gSall dyay ndil) o) AplAil) g g Al
L0068 (e
rdad ) cdlanl) adali B ) jadl) A a0 -

o Al Jalial) i) AS jLdia 3 pdla ABe 12 g1 Y oY) Ha
s L) o A gimal) Ll a9 Lgd ¢y 58 4] Y1 Al ) cdlaal) i
Ay ya¥) dca gSal) (1o 0 g0 2a paay N 92 (R 9 ¢ (5 S pal) ill dlaine dad
A 1) Alaad) () oS Aoy a4l e ghaall Agiasl) A0) (B dgad Al g
(S N sall B, IS (CBDC) $aaiiall i sl o S sal) il

A ) cBland) Jlaua) A il gall BAAT s M) gAY JA oo L
AL LS iy g (53 giae Al gia I3 AS pi g cAatlina A8 JI (B ()9S
4 ) ol dtle ciladd (e Lga Jualila JS 9 cAgad 3l cla) jlaa) o Cilsasall
S ASA) adat) Bl (Lgy Aaldld) adald) Jilug jlaual g Ao ) Alaad) il
A g AN adal) el

(64) Goodin, D. (2012) Why Passwords have Never been Weaker-and
Crackers have Never been Stronger. Arstechnica.arstechnica.com/
security/2012/08/passwords-under-assault/

\ror abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

6 Sl il A ) cidas gy gl (o) £ jlnad g Lale e gSal) 38U
&l .blockehain i o Al 438 5l) cMlaall 4 ) JSEI(CBDCs)
ABadle ageall (e ARI Fia 45080 3130 ¢ o (S a1 (5 3S yal) Ll A 1) Aland)
Ao ol 53S0 Aiad Ay Lgpad Basiall il gl) (o (8 S AR5 3 jala Uiyl (4 g8 L
O] o) Al agall (e (83w CBDC alas Al g s Uil LS <) i g il i g
B1aa] ardy CBDC adii ¢ Geacal gdal) dakiil g Juall B 51 pd s i3S o Janl
el B 4y 2 andli aa pu gl Agaliad)

Adlaall b ) g b (g Sl) JamnsS A8 ) Alenll 3L, 385 CBDC
o) A galt 4083 Adalidd) JoB (a Acailii g oyl aly ¢ gadl) 138 oAbl Ay )
4ad ) cdlandl Jaa A 4N 3 gladli CBDC gl JHai ¢ o 38 jall i)
O A gail) § AalBal) <l 508 €l ) glaall sdgd (Say At gal) cile ghaall Allad
Al (e i) e CBDC @il i oty (Lilla AU 5 Ll ) g 3
) Lgudany pea GaTi Y AN 5 AY) Claglaall L gl 5385 4alai gblockchain
L
b gmall) A g Glary Jad G A S pall o gl Asad ) cidlaall (e
VY gty e La dpallal) cils ) adas Y gl dgle ey M) Alall aUT
O A S el e gl A 1) cdardl (1S g cale 38 cdlalaall o guay (B ¥ g3 e
P O Sy LS () jandl) Jalfia) Gadaa (ujdg g (DRI 01h Gadds

(65) Green, M. (2013) The Many Flaws of Dual EC DRBG.
blog.cryptographyengineering.com/2013/09/the-many-flaws-of-
dualecdrbg.html

(66) Houy, N. (2014) It Will Cost Nothing to “Kill” a Proof-of-Stake
Crypto-currency.ftp.gate.cnrs.fr/RePEc/2014/1404.

VYot abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

BSaaial aly gl b e ghaall g Jlall g—dia ga 5 S sal) il dpad 1) Alaal)
43 giiia Lgdf cudiin cils 13) La ga Aldiaall 2 o gl £ oiil) ABENY acdal) LEAY)
s AY @kl e

Badly cagnll 190 Guldl) dalad a9 (33 e Ul ) jadll Jalday)
@ Sl i) ) gl Ga 1pa o) £ o) o (Aalall Alaad) ) (A il Jalaiay)
Lokl Aalad dalial)

O (A puaiall i ) gl g A jlail) & ol ) g Agilal) JLSEY) Jia
I3 aa g A ) cle ghaa o)yl (e (bl dale 43S pal) & gl Asad 1) dlaal)
e dpad 1) 45 38 pal) o pial) idas (LB ¢ )2l hlial) il g guna (s2alS
Cilas ¥ g ¢ ogandl A5 o Bliall adlagll Ao cpnalil) Jha eyl utbati o (lld
Cra Al g Ae gana CiLASIL) () jadl) Jalial) Jual ga dad ) 4 3 sall & gial)
OS] La ol <l ) 8 MASH i a8 | 35S yal) il 4B ) claall ananail) il JLd
O o W (A Jatal iy g (g 38 pal) o il Auald A ) Mas daglia Ay
LEla e ol gld) adi 1) cAladiaal) Ay pa) Baaiall il ol Aald dpad ; bl
dana Lgd oS POA (e g Sl o Baaial) ¥ gl clalial gl ¢
Gt GBiail) g pmnal g Gltai o Sy aill A LB g el ga g i guadlly
(g g

(67) Green, M. (2013) The Many Flaws of Dual EC DRBG.

blog.cryptographyengineering.com/2013/09/the-many-flaws-of-
dualecdrbg.html

\voo abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

sl alial) DA e o) s 3595 Ll g

S s Led Jahall ) Al iy ) jandll alia) ol o G

s oh Lagd Jiady

(31391 8 rdleall A auil) Jaliay) clilua ) jadl) JaliaY) ¢ gl G
AL B g (A jadl) alria) 8 1S L g clibaaad) ol Jiaiag
o) il adiin (alAl) g LRl o g 73 goad JB B SLaBY) 5 Alall
A 38 pall @ gl s e gBaa g clyiiBa B 1) Jageead] Ay j Jidlas

(N )

A paral) e Acllall 4 il & gl () glaianall plann o) Sy i) (g
Csiha (G (B O bara g cdad )l Cland) Ciladdl) (adia aaiill Aaaldl)
A puaal) e lnsnpall g e gial) adliian 4 jlad Ll (e a8 ) (e ccilandl
B g Ay 3S sall & giall Auad 1) cdland) (a agilSlina BlaY 3 1830 claad
LElaad

il gy cilaial Jullig ¢ iy Ao (aldldl g Uadl) 5 a8 ¢ Saliiu)
S JS Jary 1) Sl Alal) AUl ) 85 A e al)

Jmgad Ao b adll el ol Cilida (e s 3and) (ot A gy Jo gaill AL1E
DA (e eSS adad) alJas oy pUaa o) Cilida ¢y AocDlsy daddl
Ay plad) s B 4 an & Al Jla) el

-

-¢

(68) Houy, N. (2014) It Will Cost Nothing to “Kill” a Proof-of-Stake

Crypto-currency.ftp.gate.cnrs.fr/RePEc/2014/1404

y¥on sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Cppaddiiiall praceay Laa 40418 g Apilgs Asad ) clalaal) 0 9-S3 o)f gy -0
B e JA Jual aladiuly ) aguians g aglile shaa o) ol

Gl Al ) Alas aadiindi () Juaiaal) (e cila gSall g culS Hl) g 31 300 (e -1
i) 981 adat g el g adoall il ¢ o cilslas &1 )Y (5 3S yal)
S il mal) Jraal g lail) (5 38 pall i) Adee aladin) cilagSall (Sayg
Ay Sy cdldd ) ALYl | Gl geall B puiin L) Jal) il ghana dfns
Cild gl & cle ghaall anlodil (JUial) S e (5 S pal) il dpad 1) dLant)
(I EPY

clabia) Ali I (al Al o LIl e i Lial Loabad b gy o Say -V
Aaladl) 4 ) il JLad) aan adad) claddld Atiioal) g Adad) cullaal)
Gl (g JAY) 3 jddial) cdlaad) 5 3 jitecal) cdlaadl Y A Loy o) oY) cullas
Lalad) 3 AlalS e cll¥) oda JS o claidy) laldia g 4 gacad) Julisd
ALad ) ) s e Any o)

Oaddiall e JSI jhaliie daldld) Asad ) ) gmad) Ll JS o OSay A
S el il Al ) Alenl) CiBAS o (g JSS AL Cpullall g 31 3Y)
oaldl) pUall) ISi acd aa plalial o3y (g e (S 34Y)

Jea b i) LSS o Ui 38 sal) 33l sl ) sl aslo B -4
LAkl e Ul syl adal) b i)

(69) Houy, N. (2014) It Will Cost Nothing to “Kill” a Proof-of-Stake
Crypto-currency. ftp.gate.cnrs.fr/RePEc/2014/1404

\Yov abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Beligl) g de ) culaliata At Sagas <) a8 4 38 sal) duad ) Alaad) Al gl 48
OSay JLial) S Ao code ] jgSha g LaS e 1) AL 5 ) g daial
Al cli g A cile ghaall anbodil dad ) 43S yall & gid) CBlas daa
i) (5 3S pall il Apad ) Alaall (5 )AY) Alaianall A gdl) ¢ 95 O (S
LOasgal) (S gal) 38 pall e Bliad) A Basial) cly sl W il
LIl A pad 1) Alaal) do b A g Y gall allad) aladia) (addiy o (p<ay
Al Jgal jeall o Bldal) B S el g 38 sl

gl ciladinall g Lalaid) dia il judld Lald - Jlall Jgacdll jo s
clilual) paldl) g Ul 4y g SN cdlalaall A1 adl) Jaliadl e
A8 gy il ) 2B (o (Sl e )} e ghaal) ) ) gicn ) S
441 i (a Jlaill g g poead) paloaidl) (Sl ARSI Eua (o Allad g
Aia] A8y o aay ¢ AY) A 0l cile gBaall g il il Mo il g yeadl
L) ) Sl ety e A

D5 Jaa - Al A Bl e g 3 ) il Ay Ao ka8
ey dlaall Julis ) 138 Jladad) 8 ga5a o OSan A kel & 5
LB Ba ) A o gy 35w O (e M g oA uaall pLIALY 8 ailagll
() paall g gl

=\

-\

-\Y

-\y

-V¢

(70) Houy, N. (2014) It Will Cost Nothing to “Kill” a Proof-of-Stake

Crypto-currency. ftp.gate.cnrs.fr/RePEc/2014/1404

V¥ oA sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

I LS (g 3 al) Ll 4B ) Alaad) 3a 0 (pSay 4] A3 (G Laag

O 1500 it sl Uilal As) Sy ¢ oS g (s ,AY) Aol cilgad) 5 & o) S (ra

6 S Al il Auad ) Alaall (B Jlall Ulal LASY) JSAl (A (5 58 all i) () gl

Oaddienall (ald 38 4lia g8 goul g dal o Lgal) Jgua gl) (Say ()

O A JET Jagad e 5 a5 gl il gl B dald (3 lalaall ¢y g8 Sy )

e dacdil cilles ) A o) & gl B it gl L3 LB Lay e s ) 9aY)
o S gf Ylatal iS] dudlall g )

288 ¢ plalilall (e GMA (ulaa) (0B (b (g 3 pall i) Al ginna (Y 158
ala ¥ A 8 4 ) ailagll Ao A S el & o) cdlas () 983 gal) Juady
il (Say QIda dile Jae (e B (6 38 pall S (6 38 pall ) gl (S o S
A8 ) Ataadl (Alaa¥) jlada (pa dadl A e jhlial) sda dqdlaa 5 3S sall
O g O Sy gl g BLEIAY) Al aadioiall (Say (s 1) 5 38 sall Alidly Aualdl)
Aaladia Al asdioiall ¢Say A1) LS A ) Alaal) lata
) Ao 305 e (g 38 pal) il A ) ALeadl JR3) i 0 05
Ll b cilhalial) (e (2 g pall oS (3o sk 08 B a8 asanl)
G (98 a8 () Al ALaad) o Aad ) Alaal) CDee Al B il
) ga) g A0 8all BB (g 58 pal) il Aad ) Aleal) o ) gganl) ulla calig
(B il i) Jia (B uaal) alB A cildalial) dpas o Ul i AN o AY)
Qalddl) (dllad) oda B Wlasda g dndie (o il Bale) il of dgalal) dlaad)
S Bl e e Jiiid a8 Ll (S A S el ol plall Add ) Alaad)
Cuada (A (g 38 pal) il A )1} Aland) B By 31 b (Jhally g Al pasdl) ) ga¥)

\¥oq abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

450 jaidl) ) g Jara Ao Udal Juivda il Lgd () g8 (2alda0Y) ) cilbliay)
LS alia) b il S Lay 1 S ciplabiadd A8 o ) oS 1)

Al e aa Bl (o) (A1) altial) jlaiay a8 (o ghal) gall o
i) Jpal) Bl 18 e copad ) 4 38 pall el gi) e gal lafia) ) Ay gand
aal) A Aaladl oda Cindds ale dpalal) Alaadl (pe Bl Fia CilbaS jluay dsa gand)
S o ke I8 gt (o 38 pal) L A ) Adaal) o qaullal) 4 ey (o)
Alaad) 3 8 La o 1 padl) Jaldadd Adaliiay) 8 cilal 3N e 13y « pdilia
Bl ) ) (ol padl) alial) Zling o g smal) (e cdldd ) Bl Aalal)
> @bl sl LS ala b et Jal (el giall (8 cbliliaY) (e (5 glaall
Al 1) Alaal) Gy MO LAY (g8 g (g 38 pal) il A 1) Alent) (8 A gial)
Alaad) cuils La 1)) Taiad S g Lo guda g S Aaiil) Aabpad) A5 (5 38 yal) il
Je ailadl sl Atilan il glwa A 3G C Az Jaad (5 3 pall il 40ad )
LS AY AaY) J g

XA abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

el o | etnid |
ot o | Ytk a8 |
el g dagal
(bl 93 A 5a¥) Aa gSal) Jila Al LS gl g cladl) 5 gt
Cidland) Lgad Lay Atlal) cblabaall andaii 8 A€y pa¥) Cilwngal) Bl g eSS

4o glal) JAls clilbsl) i to ¢ gdal) Jasdedi 59 5 M) Uy D3 M) el cdad )
2Al) allaal) JSA (ha elld 7 iy o 08 gau Al gc Ay )

ACFTC) {a¥) adad) Jghas Lad oY) cullaal)
(SEC) cila sl g Allall (31 6% Adad 1 ALY Gullaal)

(OCC) Aaall 48) o ia ;EEY allaal)

1YY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Jod) wliad|
Aol pedead| Jolaa didd
CFTC

e

tpseadll g dageali -

aadall iy o) Ja0a dalgl) dalad) cilingd) aaf e 3 g8el) A5al s
G ) (Aad )l Cdlaal) Lgd aadind B Al g cAdlall 3 gal) J gl A A paY)
pal (R LgShoa 4 g cdipgd) Ll o o gudal) Jadali B 59 jun (e Ara i Sy
1A A gl e @il g Aoyl cidlaadly ddlatiall AaY) 3 ghal)
Al alud) Jghas il ala -

Tl p AT g Jrart sl e g A A3 o) S A

AdaY) 3 giad) Jasdii g Adlal) 3 giad) J ghaciy dlatiall ao) g8 alais g (Al

(A ) cdlant) g Aadlal) (31 oW1 g colaiaal) g adudlS gD cAllall Y alsall g

) Y Adandl) e el g clgibabon g Lgislh )1 acdads dadis 4l 1) el yiadg

o) ALY 3 glal) (s a) Cppida) gl (a £ 3ardl 25 AN Cllia gl o anlatil)
Va1 9 oSl Jia dad ) cdlaal) o il LAY 3 gie

(71) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.”

SilveryMoneyFuture (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/
2013/01/japan-krugman-vsreality.html.

yrRY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

et g Baaiall LY o) B At W) 3 g8al) Jglat G jad ) AS gl athas
et Gl GLSS (lasds A (e A1) () gy Cua B LAY g Audlinl) 3 ja8l)
Cre Uiay o) 19105 (53 Lidad A0 aadl Jghas Aiad o) 59, o piinnall
A gl i A& g (5 gmeadly s DY 5 Jltia¥) Jia Adalal) o il jleaal)
i (Al CFTC Aal @ gl g doad jl) cdland) Lgibal g3 pddiies (Al g (5 AY)
OB Jaa G oilal 138 Ja 1AV E alad Ay abid) Jghas Adad ¢y 38 day 3 g2 5l
NAr alad alud) Jals

Ll (518 jlua) Jad <l s Baad Jadlly L) 141 6il8 auad B g
AN plid) g Ao adad) Jghas it ¢ il ) gl GLS“CFTC”
Sl 138 aef Al alodl A0aY) 3 glal) (§ g Ao Gl Y)Y LgiSay Al
At Cuadad 2l g (VDALY aludl A3V 3 ghad) (§ g sl Aabid) (pa 133 30
il Y 4 Y Y alad o guall AdaY) 3 ghal) 0538 i ¢ die Sy gk U p&CFTC
4o gana L) dllin (< g ¢ S I adiad) 2ae 31 a8 doe )3 cilaiiall o
4S5l quali Lgid) o CFTC 4 Ao gty AV s AY) Jgual) (0 daaal g
O Sl) e B jidial) ety Ailaial) AaY) 3 goind) ity 8 Ui 1) 93 Uyl
Qrary g Baaiall ¥ gl (sl ) agdiny Cmda sha © (o AlaY) adeal) gl ddad (4
(B BB LA i ¥ g il ghw © Bual caaliall oda Jid ay Adall (yusi S YA s
o0 ey Al abad) Jghat Aiad JAa LiiCa g Land V¥ Uyl dllia i gl) (pud

(72) Ferguson, Niall. 2009. The Ascent of Money: A Financial History of
the World. London: Allen Lane.

XAty sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

u\ﬁgA’J*SJJJLQJ@.AAi Aaad ) cdland) Jglas L) g dpalatdy) slall
Al ) cdlaad) Lgd aadind AN AaY) 3 giad) SN (e dad ) claal) J gl
ALY adad) )0 ddad alga -
poRag (gl atad AN il gl Aol A e il cuilad) e A gpa -
Sl 0l 038 anilly by LS
&353 ‘2_).‘5)\ JJM\A.&ABJ ca_‘%;ﬂ AJM‘MM‘UJGJ\J.&Y\ -Y
sl g9 ada 5108 40ad ) clant) Lgad addiicy A1) 3 ghal)
Crpdeall g C sldiiall 481 ya 9 Aailia (3ol 0o £ ) il dlan -
sl £108 L Y s plasgl) s 5a Aadii]
o5 cbgdlas i g Adall Lalatal) as) gl ¢y ga il ¥ (pdd) (S jlidial) Slualia - ¢
S cBsmaally oDl g Jgia¥) cllee b d i (e JS Blialia G b
Aadd 1) eDlaal) Jglat ci e U
Al 3B B callad) plad] asan (& doa JAY) clingd) g cilgad) ae Jualgll -0
Ao A 31 sl
<l gad g dadlaad) (Bhag Loy il AT e dpad ) AlaY) 2 ghal) guan 4y gedi -1
s
1Y) 3 gtall (5 gm J g (5590 b g g Aaluai@) il i) b g -V
Aol 1) 3 ghal) NS g caloll

XY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

(M ) Ay 3 glad) g cland) Jglai e AaY) add) Jglai ddpd H 90 -z
2 AU Baantia (3 ey AaY) 3 g8al) Jgli e CFTC 4l Jiss
Al Adayy
L Ao sl doda g mal) cilaiiall daild 48 5 Jo Jadlas g A0S A gaus (pauai  —
ol agde A e Ly i a) JY) Ay A adud) L Lay calaiBY) 4qliag
. g sty
L AlaY) g ghall ey glal) A5ad Ay adud) Jglas Apd agls -

3 gl (Cuti Y g ol 9Bl PR (o il JS 2 gl J gl Giaay -

)

cilal) Cp paiial) alaia) Gia DA (e alodl AaY) dg8al) Gom ppugs -
uAball (e 9o AdaY) 3 ghal) Sl 345 8 4aad ) cidlaad) gl ) B
ASY) g Baadiall Y ol B Aralal) Al AaY) 3 gl (§ g 3 9<0 O
i) Aad ) AdaY) 3 gl ) J ) 58 O Sy i (Ul
Beldsy Auditl) cud g Gaa g (Lida) o) 21 LaS (Al A gila g gandy

L oS Jda J gl claia
JIa Cluaia g S i) duda p gl g ciloal i) i ey Aiall) ALl 0 g5y -
Ao ) Claall ABEEA J gua) ) g1 gl W jiad A dad ) CBLanl)

(73) Coggan, Philip. 2012. Paper Promises: Debt, Money, and the New
World Order. New York: Public Affairs.

Yr¥ie sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

A ¢ gdady g Alliay) Aadd) pandy Uil Aa¥) alad) Jglas Ll agliy -
Ao ) claadl oyl ghaial) A GB) 5 AN i) 318 Aalail DA (1a
i) clasd o ALS andalip 5 e Lpad oY) alud) Jglas i —
Sl cilptlng Lgilald MR (e Atpgl) Ll catidas Ll g cAgad )
Jagalig Ampad ) cdland) Ao A1) (b ] il o guaall (S5 5aY)
Ala¥) alad) Jglad ddad a3 N g2 Goale Vo v Jslady (2Rl 3¢l Al
g g Aol gl s s Agad ) () g i g (b Agiins) L
AL U e Ciags AdaY) alad) Jglas A o L iy Lia (e g cdadus
L938  clan) aliii B Jlady i g
AdaY) 2 gial) (§ g g gl (o ) )9 AdaY) adaad) J glasi A o o
aleall 023 L) ) paiasd s (g (oo 3 Jale gd) Cua Al ) adeall
Al € il (Alibine Aopailh dgas sy (Jiibnal) (o dopdd ) cBlendl g
Fla dima (§) gouad cilpthiia dli 3 duanadial) aliil) ddlad s2aCFTC
el Al e U 08 S i Ly By Al ) adall (3 gl cilllaia
1Ry gdali Lglaly (LS 13) La g Al 1) J gua¥) dalisa s CFTC Al
A 1) cdlandl Jady Lage oSt J8d (3 gl
288 (dpad ) cdlanll Ao Al W) abd) Jolai ddad jga Jo At JUaSy
Cland! (i) Apallad) pdodal) 4S ol o diliad (5 gca ad y Aall) cuald

(74) Cox, James. 2012. “Gold Save the Queen”. Gold Money.com.
http://www.goldmoney.com/gold-research/james-cox/gold-save-

thequeen.html.

XA abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

o Al alid) Jghas A g (AuSy jaY) Gl g8l e Jaee JLiad) dagls (A )
i S ) Ao Gty g ¢ cliiidiall g adid) (3l gl Ao Gl 23 e A g gunal)
VP Lt Jaal) ciladiiall odgd Sy a¥) e Mand) J gl ) slgeny Cdd) g a5l
S VYN B N Ol Y At aaay -Gl ¢ () ALl (g g al) i
145 bl o Jglatl) o agl b (e (FRA Cila laa il o 3lanl) (e cullal ol
M5 S g S Y gl S g acial Aaaaal] dnalbay) JUiaY) il ) 1)
Caaall e aa Gma Y ga lslala Vo e B Y L (il duaia cialle
i Al S A (e A Y iy giad) (g qupgal) ) e Al S il
Cilgadl g dsad ) cBlant) 4Bl ja B clgihlo g Aall) LU oy gaall jgat) LIS

Led 5l
(el ndlal
i i 3 gl 1§ el ol | (91398 e
SEC
sasd g Ligali -

B (= Al i) (e el gl 5 Allall (315 Y1 Aiad ins
Al Al Y Lay g cAad ) Adlal) (31 5Y) 9 cidand) J glasi Al pa g

(75) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.” Silvery Money
Future (blog).

XAt sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

gl Ao g da iy aohi L gula 138 5 A< oY) Baaiall il ot Lala@Y) g
s A
(D ) gl g Adlal) (51,6 A AL -

59 A ) Baadall ¥ gl B Ay A gSall Aali ANS 2
Gl 5B 221 528 9 cAllal) (5 s3I Al Sl () ) A (e Lnaas ) A gicsal)
LA 31,0 08 un gan a) A7 ¢ ale B Counds Gua AL (31 sYL Aualil)
Sl g at Y3 ale B agald) (3o Jlagdl (Ao 135 0 p8) a3 M) (g ol g
O Atlal) () 0¥ Jals il JLA 5 Aoilal) (31 gY) pllad andiliy cAdie o) adial)
BATAl L o1 (o Ao SN Al (511 i L Ly s A Alaiti g 30
calad) andal) B SLaLANL (3a aidal g (r8 & gudtiia Lyl aniig Ay )
uiad o Aigl) Baslsal (G palinnall (1o (5 918 g gribiad Liayl Lguud Al il g
i) pas (B (AT da s dabyes Aigd) o 30 5 Allal) (31,5590 (ol g8 (Sgia
cg ) Gianl Ala gl aga o

O i) A laa (il gall g Allal) (3) 5 6¥) Aingd Jalddl iagll g
Yy . iisal) o pibaa Sy Jand ¥ LS Alile (G gt o Talially (i) paY)
il gf SIS g Lgia dpad ) g Alall (3) 5 5¥) () goaad padiliy L) 50 o 58 (Ll (a
plaii o) agod Loy dpdd i) cBlaadl g cAyllall () 0¥ ¢y gl gl g () gty ()
o o) dalad) S &) e Ao g (JgnaY) g ey LI (o Ll g
AU Adlal) g ) 5 cild plil) (lany sl g il gall g Aallall (31,500 A

(76) Das, Satyajit. 2012. Extreme Money: Masters of the Universe and the
Cult of Risk. Upper Saddle River, NJ: FT Press.

XAV abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

(a5l 5 Adlal) 51 5Y) At alga -

O aad a Asilal) (31 s3U B salinal) ) jtil) AS) gl clag ) yy gk -
gl sl g Al Auali (e L oS ity gy Yo (eSS ciaatid) Aisgl
ol ghil) 48) gl ) iy e (5985 9 ccilaglall g

Acllal) (§ goad) Cilsni’pa g S pill Ay A Jiy gl g e AaSga 392 g - Y
e (ks Allall (§ guad) s 3 g A jibal) S ) Aigd) a0 i
A Al Aas o) cilaghat g S Al AaS ga AadY (3 ok (4 daS gl
2 Jaad Al Al il gall g S il IS g cAdlall (§ gad) Clsa'3a
Aadd ) cBlaad) J glas

L bl Lia guad g ¢ Alall JLia) o jlaa (ra dlan Jilg bss -¥
o) RLaYL g avall 1ia b Lt Aaliall Jilagll ¢ra dganl) dipgl) g0t
LS ol Ay (b ¢ ) iy Allatia ara) ga Cpaniaii () AaS gal) Adaks
s Ul olassi Adlall (5 goud) aldS cililliia cpe £30Y) Aail g (§ gl
Ul i) sy ecibilide ol cro 39 (1o o ganl) gon i Asad
LOlaal) 0l ddle il g

7ol Bae Aalil) ol (e el Lgd) ) Adadl) ad ¢ paliaal) A g5 -
Aall) joual Guacdopadail) Clgaa gill g il Y) sl Ja (ds sila
Al g ¢ e jhaliiay aghy pail (y paliiacall daslel g 61 g culaldi )
Qe e A siial) Juad gl (5t e (19K 9 cAlall (51 Y1 plS

(77) Maloney, Michael. 2008. Investing in Gold and Silver. New York:
Grand Central.

y¥a galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Sl Al 2 85 i cdalal) lBDISY) P (ma g 0 5 Sl
S el alaii e o) Eigaa die G palituall 4 g g dale cilide)
g il gad Aall) aliils i (g ge gl ol gadl) A CacAlall Jlial)
ALl el gl s B paLy pgis ol Gyl nall Ay 58 S
iy

e glaad) Ja g iy (3 gomadl (o0 1Y) 2 5 () S ) Ay 0505 -0
Gile Ao 3 paliaall cilal i1 g Adlall (31 0Y) 7 b a8 Ay Lgialis
il aa ) Aal (ha A8 )

L daldl) e ) 3 Jad At dga 3529 -0

Ak ) LYl g casal) 13a B Lgd Aalial) Jilusll (e padf Ligd) gl -V
G mad) LS gl Aady LB ¢ jaY) 134 Allatia padal ga (e Al AaS gal)
Ll Ao Uyl o)as Adlal) (5 goud) aldii cilillda oo 341 Ay g
Alla il gie Uiyl Aipgl) gy il 6 oo E3GY) Ao o gand) auand
i) A

e 3 b Sl il gal) g Aillal) (315 09) At (el A
Allall (31 (o) 9l (5 gl (b (i SV (S Jliliall g i 5300 9
Lile A0 ghaial) dalal) cls 1) (e zlualy) cilles Uyl aliis g A jaY)
g Bl el A8 g oo il e ) B HAT) o o paiiacall 3aslasal
Al

A yidial) gaaliial) Je ol jlaiia) Lgd Lay ¢ laiia) il i Liaf alats -4
Clady) (pal 9B i CilS 1ol o) Cpamidali g A ghaial) jlalin) (galiva g
£ g alad)

VY. Oalaiily gl Cigoe ) hone



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

:(Mcila ) gl g Allal) (31 6Y) Adad Jaka Jaall da ghiia
Ay paY) A gSal) o AR s i cila gl g Atlall (31, 6W) A
A0Sy YY) Baaiall il o) Gy Lansan agimy «(Cpamda gha a5l g ani ) W iy
Al ge ) g (uad Bla (i) g G gha JS addy of gadd) (ulaa agnle (33lay g
AL Ay AN diia gl g Allall (3 6Y) Jlama (B Alal) Aalil) (a i) gl
Y19 abadl 1 o (peiga cibign £ G ST Ly Jaary (A B S A 4
1h La aledY) Jadi LiSa
Galial) eIl 8 Lay ¢ jlafiin) CilS i ) 138 alaiy ¢ LS 3 13) -
Adglaiall jlaiiud) gaalia g Jlal) (3l guil (Baalina g S yidial)
cclibd) g cdbtast) adl) 13 e 2 jhilaal) Julady galaiy) Joalast) - ¥
Al Ady e i) Y 4a s A
il sl g llead) Jodat o cillia gadl) ol Jary 1plalin) g aadl) ¥
paiiudg (Lgta dad ) g A8 yat) Adlall (3, 6Y) Ao g ) Al
Sl jlaal) Lt g Aulieal) dubaad) Cpad! Cilaa gadlf
Aaslan g Apad ) g Ailall (3 Y1 clslgal) (8 i) ol 3oy 2@ -t
A0S ) aSlanalf aldai g Agaal) cilygial) A e & glad) 5 g
Cra (bl 4B LaJLAS) Sy (Al A gilll) e sl oY) (e 22 dligh
(DS cila sl g Alall (31,60 Dl JB

(78) Matonis, Jon. November 16, 2012. “What’s Your Bitcoin Strategy?
WordPress Now Accepts Bitcoin Across The Planet.” Forbes.com.

(79) U.S. Census Bureau, “2008-2012 American Community Survey 5-Year
Estimates,” 2012.

YEV Y sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

A 1) J g of Sy gath) A8 pu —
Js doaga cilaglaa s LB gl 2ucd (o daaia o cilaglia ol -
Al g ddlal) 3 5Y)
ALl (31,600 JAal e Jglaill -
ol B Jea) Jaud B agd e qeddl) -
Alad oy al £ 63 5l G ALl @)Y Jolai -
Lagal) cilslgiiy) g s3lanlly (3laty Lagh pllacgll 45 i) 1 Jlas¥) -
o) gl
81 gt ¢EOYN 5 laadY) (il gy S i) anil) 1A o 3L S ) Sy pal -0
A5 Ao G aliwal) o buy La aliita JS8y gl gganll Lga b oty Latie
Jaladg dawa Jis) il ) B
G (2 Gaaidal) () gl g J gl i iy 3l g g Jghail) %
ol Bilay g gl g ¢ Ggmal) (B G AN (S Jldiall g il gall g Allal)
o i) aaad Aale duda i claal (3 guad) yuilra
24ad 1) CBland) anaTi L8 Cilia gall g Allall (3) 0% Adad g9 -2

AU g Asad )l cdleal) audiil B S )93 Cilea ) aull g Al (361 Adpll

L) o lgia Anad ) Allal) o gliad) of Adlall (315 6¥) aon ol el Jlia V) adal
QU3 (5% 5 Aomad Sl cidlend] doa liia dald 5 ALl 31 6Y) Ao Gl Nl A sia
A il g B idial) g Aad ) ao jldiall S Baliaall il )y aoran SLAT) A (1a
A N 5 g ) S ) it e 13 AL (g gl o A s Lgas

YFVY galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

gLl of il ) gall g Allall (31 %) Aiad (oAt anail) () 93y palienall Adla L3I o
(). Al gl ali AN i sl g Agan )l s 2 Y)

G AL o) Yl AId g dadl) Lgsias) Al Lkl aal g LSy
525 o8 Telegram Abu sall (Gl auda il gl g Adlal) (31 5¥) A 452)
Cra Lgaany Cuald Al g o paiianall ¥ Jlala Vo ¥ Bale) o L paalg caY o Y
VA0 308 dlialgia £ 5 (TCO)S sidiall dad ) Alaall J ¥ (2 pal) JMLA
e ool AS )& A a Ao g8 yal) il bl g gea ) U <9 ¢ Y g3 ¢y gla
G g Gasb 08 (A & J8dy cay gl e § ANl (RIPPLE)4s<d )
Al jl) Aland) J B N g0 jlale Vo FA ey Al o A Alle
apaad B cilua s gall g Adlall (315 gY) At alaia) Ll ety Lid (a5 (X RP)
Aiie AiggS 4 gloea Aall) o) LaS (Lgeaadiii Jal e ¥ af 4 ) Alaad) (el (500
Apd ) claal) Jglasi g Lay Aopad 1) Jghacil) cilaiia aosan Ao 4881 gal) 3
VL o Al oS Lgaladia) ane g Ao )l cdleall (ia¥) J glasll (lasda lAS g

Anigid e

(80 ) Coggan, Philip. 2020. Paper Promises: Debt, Money, and the New
World Order. New York: Public Affairs

(81) L. Mandel, “[le Financial Literacy of Young American Adults,”
Jump$tart, Washington, DC, 2006.

yrVY galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

el okl | caldd |
daboaital | | ) ity
0oCC
Tl g Ligead -
2 e dla o e A clingd) Ga cdlaad) A8) o uiSa piay
& gl AN claadl 480 ya Ao 48 pdial) dgad) Lgdl Cua (dopad ) Cdliand) andals
L 939 gl od 7 i g cAtaad) A8 e uiSa Asar alal g Aoy )
s A Aa gl e dlld g A ) cOlaad) gl andais
$aland) 48) o iiCa gala- |
il gl & i) clbes e Gipdy M) bd) el (LS ga
ccgad ) CBland! Al A yaY) Baadiall il gl) 8 Al padl) LAY Claan g
Aals A0y yalY) A jadl) da gSal) B 085 A A (OCC) Aaadl 4) ya ik
Cua @V ATY ale B ) adl ¢ gl G gan ol g A0Sy a1 A1 A B ) 308
e Jod (e At Sl Al g (S paY) (i ) B G ISl ) (i
.@ﬁy‘tw‘
2 aland) A8) ya CiiSa alga -
Aol &gl o g (381 5al) (OCC) Aterl) B o cutiSa pliiy -
Ciladiall g Guila) guall a8 dy bl 8 paa allii g dasle g Adal Ay Glasal

(82) D. Henry, “JPMorgan Chase plans to exit prepaid card business.

VPV galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

JBaadial) by o) slat®) g dulaal)
B s AY ) cilasall g & ginll A8 a9 andali A ghesa ciiSal) gy - ¥
Basaall julaally a il & gl o)) (e ASUY iSal) alga Jaciiig caDl)
pdh A gi i) Adlal) jlaliial) A8 pa g anilli g Allal) 3o Ldst) g Aadludll
L aieall g (pSlgtional) dland g ) g Gl LA g g gl el gl
(s AY) Al il g & gl ama ¢y glailly catiSall alga T Al g - ¥
Ol Jia Ay 51 A k) dagsal) B (5 ,AY) cilingd) aee (gl
Ll e Calill (oadl) Gisall g ) padll gbgh\ﬂ
& gl u\ﬁJMM\JQQAMM\u\JA‘,\J&MJ -¢
2 B Jam aialy g Baadiall il gl B o AY) Alal) cilasall g
SO B cleat) g & i) AUAS bl o Jaldad) g Al ) ESaN) G
1M Malenl) 48) o qiiSa Jala Joanl) iagla -z
Y ol 2 (OCC) Atard) A8l ja uiSa Jas AB2LS (i) o8 Bac Slin
10l 58 038 (e g Sy ) Basial)
132 5 :(OCC Charter Act) a)ATY alad dlent) 48) yo CuiSa ¢y gild -
iSall alga Ao Gaing dland) @) o casiCa LAS A1) ga ¢ gilal)
AL 488 g Ailadla g

(83) Kirk, J. (2012, Sep 4). BitCoin exchange loses $250,0000 a [er
unencrypted keys stolen. Retrieved Sep 18, 2012.

\YVo abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Dodd-Frank Wall )a¥«) . alat dllgfoal) dlan g z3ia) 0y gild - ¥

138 aiyg :(Street Reform and Consumer Protection Act

Alal) AU audait g cpSlgtoiall dlaal) Ju el cilg) ya) Bas e ¢ gildl)

O (S Al A8 o Guifa badia g g5 €13 Jandiy g ¢S5 )

Al 6 AN Adlal) lepal) A8 4o

Alaad) 80 ja iSa Joas Al ) (gAY () 9Bl (o dpied) M g Y

syl alyg Apaiiil) g A gl g Al jadl) (il g8l o3h (paiiallg

T (i) ) i) g Alal) (5 gueal) cilailitia) Al (g 5 98 Sy il oY)

A 4aY) Baatiall L gl B cdlaadl g & i) alai Lo

Alard) B oy i yay Ay g cAtand) A8 o IS aaily S 138 iy g
ulane A88) ga g 8 jLiien) 2oy Ay jaY) Bantial) LN ol (puniy S8 (e Al Al g
lbialy ¢ ai ) OB (A 3] iy ad L ) gl (uad Bl Apaaaia g g o gal)
Aalad) Joang (g 21 9 gl il Gl B jall Sy g cLg & gandid) udana E30) Ay
S A8 aae o) Al e LI Gl jall cualal ¢ gLl ddag jall il gl 53599
Al el 13 ccilan g1 o131 S Al g Gudl jall Ao a9 dlilin) g3 ALl
e ¢ ¥ 93 il Aila diahy Baaiall il gl CYUS ana Lagale cuan g cAageal) Judil
I8 Gt (et Lagile A28) gall aliy Eian ¢l gt (pdidS (s SRy Y e
LS A

GOSN 1A Ldiny pliie W) A0 JAY) 5 ) il cAlead) GBI ja o
4o D) il gl g a0 g8 aran i Aabidly asialy g cdd Adanall ¢yl 580 aan g

Y ¥V sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Al cial gia Baiaa A J g8 aly g Al ol aladl #1059 (cYLESY) oda Jal
o Oty LaS (MO La) aa (o gliilly SLaY g aStaal) apan (b Judas cAiSa
oy ) a8y Of agldi G (i (il AS) AN g5 Il Adand) GaB) e
Ua oo Amaliy JualS o A5 228l ) goa oy O agildi (e g ey JS @93 Jal
el ) L3
Omal o e b iy 3 (Ao ag Atend) 48 ja i (il ot Lahg
s (e sl gl DEAL ALB A man (5Y JS g 9) uilS gl i) a9l (3 giua
Cropall (e gl 9 (9 g (LgaliLaii) g Lgdl gal gl dmand) J) gal (a5 alaiiina)
A maiay ¥ cAdaladd) 03 (g AN Amand) <) Sda e s s g laualy AL
3 Jod gl o) gl mal (gl an i gl Balgd o) b i el A el
3 cagmipn gl asa i (g lie G gl Alluas i i i dBiada 6 e JU
LS 8 caaly cdomandl oy gl m 8 o) claS 6 B QIS LAY 6 6 )
Al i ) (o AT A8 3 6 ) Agmand) Ao Yltia) i o3 138 2ay 3) cpiflal)
Cna JaS g o) o) cAomanl) B Ciliga of £10A) ) ¢ gah padd g ol Ay lie)
Y Ao Gl daia Gl il e domaal) o3a e o Gl paadl

MO gl e e LY & sl Juad

(84) Davidson, J. (2015, January 9). No, big companies aren't really
accepting Bitcoin. Retrieved April 17, 2015.

(85) Boring, P. (2014, April 2). Bitcoin could strengthen the world economy
if Washington doesn't destroy it. Retrieved April 15, 2015, from
http://www.forbes.com/sites/perianneboring/2014/04/02/ _ bitcoin -
couldstrengthen-the-world-economy-if-washington-doesnt-destroy-it/

yrVY galiaiBiflg g il Cogomdl talmae



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

s VA ) Alaalf aali B S aY) Alaad) A8 e qiiSa o -

llaad) 481 a5 dna) sal (malili S 8 (S aY) Aland) A8 o uiSa pliny -
ol ant) cilaleat A il ) 0l LAY clmas SUA S g (A il gl A L)

Y

Al )

2 Al ) g Al ) gl aladi) AdS & g3l Alanl) A8) ya uiSa aay Y
e gand) 4330 Jpal) B ol gt
BLiiay) g Bdal) ciledd apa iy Ay paY) Al o) o gl Clgra i) laa) - ¥
L getalaa) 83 i) 4 1) cblandly
dajlia (B S el dlaadl 48) o uiSal gua gl gad) Badi Lia (e
gy Aol ) cdland) Jglad B Al Lgidlalad 8 A Y dila gl & o)
Ciliagdl g s gall Bl aca ¢ glacilly @l g (gl B DA e Lgilaladiiad Cilgan g
A el A1 i)

(86) Chokun, J. (2014, May 5). Who accepts Bitcoins as payment? List of
companies, stores, shops. Retrieved May 2, 2015, from
http://www.bitcoinvalues.net/who-accepts-bitcoins-payment-
companiesstores-take-bitcoins.html

YEVA sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

el

Al Lga g cilalail) o aaind Lagad 4 jlal) § Atlall cdlabaal) il
Blail) Bl ) aa (Sl g clgale aaling JI5Y Ay gk b g 5 Al g gl daly
e Jasad ey i g ASIY) Bt (Baske 9 i AN o (§ gmailly A g S
i La gl cApad ) cdlaad) U3 b addiad g ¢ o AT clibual clua (e 4l
. Al YY) cMlanll gl 5 el cDleally

plaia) Joa B jidiall J gadl 3 gaaliall gl Ardll aladia) (9% o ¢Sy
S AN &)Y ol bl of & gl Avinal) ~Ataal) A ralaiil) cilgad) (e Ayl
Y Ea e g Lash Ly ja g LESUA) (A lids ) L) o g cile ghaal)
cellgianall Aland 4 6l ) (A g 28 Apaudaiil) cilgad) Ganid CilaaY) g Aeadioal)
Ao gana dlia 5 Alal) 4133 gl Aaduad) g S A5 o1 6W) AT (el gy Lah
Jena (b At i) Gl ) (i Y 58 g8 gl pamial 59 ¢ CpBaall g ¢ mbiiall (oma
L ) adaiill ageLiad) (g Y5 jidiall Claal)

20 () (g A Jo gadl) qul g Gl g S I A ) JLEEY) (53
A (e dpaiil) Abpudly 485 9 ABMe Al 130 g Lgw 5ul) ey 3k Alal) aUSLY)
A S el g 6 pa8 b ) jedhy Cumy (Agalil) Al Sl Jll) dules
Anala) (3 ad) ol g BAY el (s ABMaY) B g AR Acdiad) Japiiii o
Lpani g adoaill g Syl Ao ) oda g5 S 1o)aa Jliged Ll g 2y 132 g
398100 aladic) Aran] sogii ) Sluband) pia b Addal) LalaiBy) clilyll
Al (g9 mal) (o iagl) 13 (Bi8a (i 3l g A puaal) cillaad) o Ay g SY)

yrva oLl g g il Srgoed) s



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

3585 (o (g Al gl 3 5Bl e Jeal (0 (S 2 gAY 0 2A ullS 1) La A8
sda o Aoy o A Y g oY al 5 AY) el G lalad JS) Ay g i)
CEIAAY) (Garl aad ) i) g <l ga¥) Gea 2RI (98 B Sy )
e Adle ey capba) 13gh A pabatdy) cladad) aal G Lgd) 3) 63 g jall
ol B Aalady) cleldl)

Lald 5 Jgall Adlal) Al o L il 8 A8 Jl) claadl Araal 15
O OrSay JUiaS 4, palY) Baaial) il ol) 34T ) Uy s (640 ) cLgia b sl
Lgalian 9 Lgtloan 3o A (s Aiad ) cidland) Ll glas il (8 Ay g diay
Cdlant) andaii 8 il gall i g3l AdS b Cuad) A glaa g (Al i)
= il sall 0a (aand ASaal) ) gad)g andaiil) 1A edai Jal ja g cAad )
A ) cbland) el adaii gy ohai g Cilaadil

Baadiall cil¥ ol JAa A jad A o) Aw’se JS o L g8 5l Liad Sl
Jolad andati B ) g BT () 5 il gall Gl a Allaial) ¢y 5811 g 455 oY)
A ) Edlant)
45038 5 g (o) Ll g cdodlall il ) Aadlea dudi JS ) L8 phai a8 Al
Allal) (3 Y Adaly Atal) add) Jghat ddad g ¢ Il aliay g Aoy )
ALY iy oty G139 A8 paall cblalaall (o gil8 g (Aland) A8) ya ui€a g (ilia gl g
(Lgdaa Juan ) Jand) Ao glila g cAgar S )92 (Ao i paill g cclingd) g Sbosaall
o0 b (ra g pall iagd) (S g 3) dopad ) cdland) J glat anili B Lgda JS a5
BaaS A 93 Cllawu3a JalSi g gt o ) B (B 4y s Xing o Sy e alay)
Al dagia o g3t Lple & gudall ol g Ay ya) Saaiall el ol Jia

VYA abiaBiflg g il Sygoe dl inkaea



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

G gl g o ol gisil) ) gdaill | a3 3 g Apad ) cBlaad) Jghai B il gall
A ) cdlaadl Jolai A W g0 el (pa Gl gall Al (S0
sl aal -
Baadiall cil Y ol cilid g Cilu’pa JA13 Apad ) cdlaad) andaii 4l )3 &)
oo L Lellan) (s il s ¢ 31 8 48 a¥)
Baaiall cl¥ o) JA13 Byl da glila B Audd ) CBland) Hga dsarl -
A 4aY)
Baaiall ¥ gl S0 Allall daid) oy jal 8 Al ) CBland) darl - Y
A 4aY)
aa g B el 193 A pal) Baaiall il gl JAIS dpa gSal) Cilwagall ¢ - ¥
A ) cBlaall J ghai andaii da glaia
pi alsil) (gaiad B ) ) 50 Al jaudl) ilingd) g e pall g o stadll ¢ -
Ao ) edlaal) Jgha andasit
L ) cidland) Jglas andaii & daalosall A DU i) 8 g g Arad¥) (0 -0
A 130 ALY A Ara gSal] Cilism pall Bas Lusal
b G5 Guiat Jal (e Aiglad Al puda g B ala g2 Aul gal) cilay pddll 1
w9 ALY addy Lay dad 1) cBlaal) J g
g plill) g ool A gliia aua g 31 kil g Aa pSad) s pal) (oo iy -V
Al Acdpal) a2iy Ly g cAopal jl) cdland) (B ) gl Gas) gy Lay Al
Adgall

J1 ARl Ava gSal) s gall (s Baa) g da gliia oiln g Apad¥) (e -A

YEAY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

) Jo ecilosngall @l cray Joaad) B DRI Eiaag Y Lag g cdopad ) cBlanl)
A Lad JalS AU 058 O g
rila gil) o
OSay A gl Bas A (e dalill ay ) g Aad 1) laadl (8 (5 (A
sk Lasd Lgllan

Baadiall il o) JA1a dped ) dlee sy JalSia grgia g ummid pilag -
. A ey

Baaiall iy o) JA1a dsad ) cidlaad) J ghait JualSiia ¢y gilAY ay pudii lay) - ¥
Al ) clanl) GBI g A (5B A gas A oY)

s ey Loy 4055 ) Baaiall el ol JA d; Ales jlaa) 4 s -¥
e gl U 0% Y A dpallad) g SIY) B el B gl

land) Al ja g J gl g Jlamaly (aldl i) Ao HAY cilay .l aa g -
S ol G A ial) A g S Ay jlail) cilpland) Jagmidd dsad )l
A e Baatiall

A2 A ) cdlaall Jglad Bl yig alals Al clisgllg Clswsall L gi -0
il gal) dad Lifiay PMA (pa LAY G (A ) saadiall el gl
LYl SR8 ANl (31 6Y) Jglas Bl 5 gl alats ) A el cilingdl g
A ey Baatiall

Ay pa) Baaiall LY ol Cp ¢ g il g RN ¢ glatll (e £ g Al -1
2 b Lt gl Al ) Alee o) (8 Lt (i) Joad) Bl
A 1) cdland) g5 a ATl ey pd

VFAY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

G | el |

A ad) gl el oY
(258 ) uga Cpall Jlan daa]
Ao ) Liagll) 13 Asdlall (3) g g 4 jucall g Al alail) g cily jlail) -
Y.\.‘&&tﬁqﬁ\ csﬁm‘
(258 ) cpal) ) el Py
Yoy c‘#ﬂ\ JSEY e ) d‘g.ﬁ\‘gwgé IV oY Y
(2558 ) (nan ) 48 G
D (9t Aoy g SV B il g Ay jlail) Aaal) ) geal) 8 CLEY) i Y
.Y~~°s)£d
(25581 ) Al alea
Y BALAN Ay ) Alagil) 3 (J oY) s el cal U Adlad) 4Bl —¢
(0558l jlara dlana (sdan daaa AllA
ool Al Al ga ¢ aninall Y] Ao 0 pdad 9 5 jddal) cBlaad) gl —o
AY Y (AN Alaall ¢ a Y Aaala AL dpadluy)
(055Sal ) (i ) gisd la
RERERIE Y] 5\:.414 4&#‘%5‘;\,,\)@\ wa Aalall gl —1
(Jﬂﬁ\)d&d}\j\d&éﬂs
4 aall Lmanlld jualaall juaa Alaa Ay g yiSY) & g iill S gILAY aLIAIN Y
Yodg gl 49 anl) capdill g slaally (bl SLaBY)

YEAY sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

(258 ) 298 Anzan
Yo YA LAY ACal) o gl cillaat A AN L) —A
(2558 ) 5o Ada
Yoo VB AL daala ¢(dgiall 43S o aghll JAAl g deillg 3680 -9
(osisal)) Alaadll daaf o glua
A 3 A paal) LdUadly g 5 2l gl (e Ailil) Auaal) 4 giauall -
Yode O o iS) e oA e
(258 ) (ALl adall oo
bt A ja" o oSiull Aualat®y) ailadll ¢ — Y )
ALY Aaal) dadadill o al) agaall AgalaiBY) cilubpad) g Aaiill dlaa — ¥
TNy (AU aaall (g pdall g
(58U ) s3s (pusa palindl 2o
N894 gyl Aaagdll a (J)ga¥) adla VY
(o588l Alianl) teaa Jile auale
A g Aaala ddaa el Y1 Jo gall (3 b didal 81 Apad )1 cDLand) —Y £
(3331)) e (Al (G ¥16AS gy 3 Aaalyy (A gilAY) il jall 4350 Y
(o588l ABUEN 3 gana and) ) Jasa
daala (3 olal) A0S (A g SV 3 g Il Alal) g Agaliaiy) g a8ty Y —Y o
A SSIY) A yinall Jas ) saiin gy (paida g sikia ing cuadl (o
Ad 2 g ity (ol g day poiid) AIS ALalB] (g0 &y LAY g Aty ) Cpp
aY oY ale aadeliags o

VYAE sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

A0S ool ) guisa Al (A g iS5 jlail) cdlabaal A 538N Aglaad) cullad —3 1

TYua¥e oo Maﬁzubcdﬁﬂ\

(JﬂSﬁi)SJﬁﬁiWéw

(e igil g il ABERY 3 ¢t AN e Ay g SSIY) 48 paal) cilaadd) —\ Y

\ua Yoo d ‘OAJ;J‘ cQLAQ
(55SA) adll agllia il o) pusf (5 guugall e MA 45

Al a gtall Sy dnaly Al Ay g ST 39810 3 gl 8l ALJATY —\ A

1-

) YY calad)
sdaial g e -l

Ibid., p. 68. See also the case of Rosenfeld v. Zerneck (4
Misc.3d 193, 776 N.Y.S.2d 458 (Sup. Ct. Kings Cty.
2004)): the Supreme Court of New York dismissed the
plaintiffs’ claim due to the failure of the incorporation of

the essential terms in the e-mail.

2-F. Wang (2010) Law of FElectronic Commercial
Transactions: Contemporary Issues in the EU, US and
China (Oxford: Routledge.

F. Wang (2008) ‘E-confidence: offer and acceptance in o
C. Gringras (2003) Laws of the Internet, 2nd edn
(London: Butterworths), 4-nline contracting’,

International Review of Law, Computers and

\YAe sl g ilatl Sgoe ) e



0 y8 (I dee oy a7 (YoYY 939) AL suall

Technology, 22 (3).

J. Savirimuthu (2005) ‘Online contract formation: taking
technological infrastructure seriously’, University of

Ottawa Law and Technology Journal.

Proposal for a Regulation of the European Parliament
and of the Council on Electronic Identification and Trust
Services for Electronic Transactions in the Internal
Market, COM/2012/0238 final- 2012/0146 (COD),
Brussels, 04.06.2012 (hereafter ‘the Proposed Regulation

for Electronic Transactions’).

J. Kotrusz (2009) ‘Gap-filling of the CISG by the
UNIDROIT Principles of International Commercial
Contracts’, Uniform Law Review, 26 (1-2): 119-63, at p.
145; and see also the 45th Session UNCITRAL (New
York, 25 June — 6 July 2012) endorsed the 2010 edition of
the UNIDROIT Principles

Electronic record’ means a record created, generated,
sent, communicated, received or stored by electronic
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