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 الملخص

قْميَّة فِي المجْ    تمѧѧع الَحѧѧدِيث والْيѧѧَوْم يمَتلѧѧَِك النѧѧَّاس تتَزَايَد حُريَّة وَفرَص العملات الرَّ

فѧѧِي كѧѧُلِّ مَنѧѧاحِي الحيѧѧَاة أدَوَات دَفѧѧْع جَدِيѧѧدَة رَائِعѧѧة عَبѧѧْر الإنْترْنѧѧت يمُْكنهѧѧَا تحَسѧѧِين نَوعِيѧѧة 

قْميѧѧَّة أنَهѧѧَا " نقѧѧُُود بѧѧِدون بنѧѧُُوك " وَعمѧѧَل الَعدِيѧѧد مѧѧِن  حَياتِهم بِشَكل كبير . أثَبَتت الَعمُلѧѧة الرَّ

كل جَيѧѧِّد خѧѧَارِج سѧѧَيطرَة أيِّ حُكُومѧѧَة . يَتجѧѧَاوَز اِبتِكѧѧار البѧѧرامج والتَّشѧѧْفير الَقѧѧَوِي الأنْظمة بشَِ 

الآن إرِْث الخѧѧدْمات المصѧѧْرفيَّة الأمْريكيѧѧَّة واسѧѧْتبْداله . الحسѧѧابات الماليѧѧَّة وخѧѧدْمَات الѧѧدَّفْع 

سѧѧْتويات المجْتمѧѧع بِتكْلِفѧѧة عَبْر الإنْترْنѧѧت مُتاَحѧѧَة الآن لِجميѧѧع النѧѧَّاس فѧѧِي كѧѧُلِّ مُسѧѧْتوًى مѧѧِن مُ 

قْميѧѧَّة أوَقَفѧѧت اِحتِكѧѧار الَبُنѧѧوك فѧѧِي مُحَاولѧѧَة لِتنْظѧѧِيم الَعمُلѧѧة  قلَِيلةَ أو بِدون تكَلِفة ، والْعمْلѧѧة الرَّ

قْميѧѧَّة ، تعَمѧѧَل الحكومѧѧة الأمْريكيѧѧَّة علѧѧى صѧѧِياغة لѧѧَوائحِ مَالِيѧѧة جَدِيѧѧدَة صѧѧَارِمة . وعليѧѧْه  الرَّ

حدة الأمْريكيَّة مِن خِلاَل مُؤسَّساتهَا وهيْئاتهѧѧَا الفيدْراليѧѧَّة وقوانينهѧѧَا مѧѧِن قَامَت الولايات المتَّ 

ياسѧѧѧة الماليѧѧѧَّة  قْميѧѧѧَّة وَبمѧѧѧَا يخѧѧѧَدِم السِّ وَضѧѧѧْع مَنظُومѧѧѧة لِتنْظѧѧѧِيم عمليѧѧѧَّات تѧѧѧَداوُل العمѧѧѧلات الرَّ

ѧѧْة مُسѧѧَّع آليѧѧْيم والاقْتصاد دَاخِل الولايات المتَّحدة الأمْريكيَّة ، وَكذلَِك وَضѧѧِوِير تنَظѧѧْتقْبليَّة لِتط

قْميѧѧَّة مѧѧِن خѧѧِلاَل وِزارة الخزانѧѧة الأمْريكيѧѧَّة والتَّجْهيѧѧز لاِسѧѧْتحْداث الѧѧدُّولار  تدَاوُل العملات الرَّ

قْميَّة . ن مُنَافسَة لِغيْرِهَا مِن العملات الرَّ   الإلكْترونيِّ لِتكوُّ
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Abstract 

 The freedom and opportunities of digital currencies are 

increasing in modern society and today people in all walks of 

life have great new online payment tools that can dramatically 

improve their quality of life. Digital currency has proven to be 

"money without banks" and many systems work well outside of 

any government's control. Software innovation and strong 

encryption now transcend and replace the legacy of US 

banking. Online financial accounts and payment services are 

now available to all people at every level of society at little or no 

cost, and digital currency has stopped the monopoly of banks. 

In an effort to regulate digital currency, the US government is 

drafting tough new financial regulations. Its federal 

institutions, bodies and laws are to establish a system to 

regulate digital currency trading operations in a way that 

serves the financial policy and economy within the United 

States of America, as well as setting up a future mechanism for 

developing the regulation of digital currency trading through 

the US Treasury Department and preparing to create the 

electronic dollar to be competitive with other digital currencies. 
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 مقدمـة

  

  تمهيد وتقسيم:

علѧѧѧى مѧѧѧدى المائѧѧѧة عѧѧѧام الماضѧѧѧية ، احِْتكѧѧѧَرتْ المؤسَّسѧѧѧات الحكوميѧѧѧَّة والْهيْئѧѧѧات   

يكѧѧا . خѧѧِلاَل مُنتصѧѧََف التَّنْظيميѧѧَّة ، مِثѧѧْل وِزارة الخزانѧѧة الأمْريكيѧѧَّة ، حَركѧѧَة الأمѧѧْوال فѧѧِي أمَرِ 

قْميَّة الخاصَّة الَتِي يَتِم تداولهَا عَبѧѧْر الإنْترْنѧѧت خѧѧَارِج إشѧѧِرَاف  التسِّْعينيَّات ظَهرَت الَعمُلة الرَّ

الحكومѧѧѧة . علѧѧѧى نطѧѧѧَِاق وَاسѧѧѧِع نقَلѧѧѧَت اِتِّصѧѧѧالات الإنْترْنѧѧѧت المشѧѧѧفَّرة المتاحѧѧѧة المѧѧѧدْفوعات 

صѧѧْرفيِّ الَمѧѧُنظم إِلѧѧى الإنْترْنѧѧت غَيѧѧْر الَمѧѧُنظم . أوَقَفѧѧت الَعمُلѧѧة الماليَّة الآَمِنة خَارِج النظѧѧَِّام الم

قْميѧѧَّة اِحتِكѧѧار الَبُنѧѧوك ، وَتقѧѧُوم الحكومѧѧة بِإدْخѧѧَال قَواعѧѧِد وقѧѧوانين جَدِيѧѧدَة تحѧѧَُاوِل اللَّحѧѧَاق  الرَّ

قْميѧѧѧَّة مѧѧѧِن ا لتَّسѧѧѧَلُّل إِلѧѧѧى باِلنُّسѧѧѧْخة الإلكْترونيѧѧѧَّة الجديѧѧѧدة لِلنُّقѧѧѧود . وقѧѧѧد تمَكنѧѧѧَت الأَصѧѧѧُول الرَّ

لتْ قِيمتهѧѧَا السѧѧُّوقيَّة نمѧѧُُوا هѧѧائلا ومتقلِّبѧѧًا فѧѧِي  المنْظومѧѧة الماليѧѧَّة الخاضѧѧعة لِلتَّنْظѧѧيم ، وسѧѧجَّ

ѧѧا أدََّى إِلѧѧى بѧѧَذْل الَمزِيѧѧد مѧѧِن الَجُهѧѧود لِتنْظيمهѧѧَا . وجѧѧاءتْ هѧѧَذِه الَجُهѧѧود  الوقѧѧْتِ نَفسѧѧِه ، مِمَّ

قْميѧѧѧَّة العديѧѧѧѧدة مَدفوُعѧѧѧة أيْضѧѧѧًا باِتِّسѧѧѧَاع نطѧѧѧَِاق المنْت جѧѧѧѧات والْمعѧѧѧْروض مѧѧѧِن العمѧѧѧلات الرَّ

والْمتنوِّعة ، والابْتكارات المتنامية الَتِي سَهلتَ إِصْدارهَا والتَّعامل فيِهѧѧَا . وكانѧѧتْ إِخْفاقѧѧات 

ط المتعاملѧѧة فِيهѧѧَا  قْميѧѧَّة والْبورْصѧѧات وصѧѧناديق التَّحѧѧَوُّ والتѧѧَّدهْور  -مُصѧѧَدرِي العمѧѧلات الرَّ

بمِثابة دَافِع إِضافيٍّ لِلتَّنْظѧѧيم . فѧѧِي السѧѧَّنوات الأخيѧѧرة ، وَلѧѧدَت الإنْترْنѧѧت  -يمتهَِا الأَخِير فِي قِ 

قْميѧѧَّة . يمُْكѧѧِن أن تكѧѧَُون  مَفهُوما جديدًا وَفئةَ جَدِيدَة مِن المنْتجات الماليѧѧَّة تعѧѧَرِف بِالْعمْلѧѧة الرَّ

ѧѧادرة عѧѧن ا قْميѧѧَّة غَيѧѧْر الحكوميѧѧَّة الصَّ لقطѧѧَاع الَْخѧѧاص فِكѧѧْرَة غَرِيبѧѧَة ومثيѧѧرة هѧѧَذِه الأمѧѧْوال الرَّ

ين بѧѧِدون الكنيسѧѧة .  ومهدَّدة فِي بعَْض الأحْيان . الَعمُلة الَتِي لا تصُْدرهَا الحكومة تشُْبهِ الѧѧدِّ

ين بѧѧِدون الكنيسѧѧة ، تتَلَقѧѧَّى  ين المعاصѧѧرين سيعارضѧѧون بشѧѧِدَّة فِكѧѧْرَة الѧѧدِّ نظرًا لأِنَّ رِجَال الدِّ

قْميѧѧَّة الآن اعِْتراضѧѧات قوَيѧѧَّة مѧѧِن أوُلئѧѧك الѧѧَّذين فѧѧِي مَواقѧѧِع السѧѧُّلْطة . ويصѧѧْعب  الَعمُلѧѧة الرَّ



 

 

 

 

 

 

تطَبِيѧѧق الأَطѧѧُر التَّنْظيميѧѧَّة الحاليѧѧَّة علѧѧى الأَصѧѧُول المشѧѧفَّرة أو اسѧѧِْتحْداث أطѧѧُُر جَدِيѧѧدَة لِعѧѧدَّة 

رَات مُتسѧѧارعة ،  قْميѧѧَّة يشѧѧَهَد تطѧѧوُّ لا ، أنَّ عѧѧَالَم العمѧѧلات الرَّ وتواجѧѧه الجهѧѧَات أسѧѧَبَاب . أوَّ

ر  زمѧѧة لِمواكبѧѧة هѧѧذاَ التَّطѧѧَوُّ يَات فѧѧِي اِكتسѧѧِاب المواهѧѧب وتعلѧѧُّم المهѧѧارات اللاَّ التَّنْظيميѧѧَّة تحѧѧدِّ

بسَِبب مواردهَا المحْدودة وَوجُود الَعدِيد مِن الأوْلويَّات الأَخُرى . كَذلِك فѧѧَإِن هُنѧѧَاك صѧѧُعوُبةَ 

قْميѧѧѧَّة نظѧѧѧرًا لѧѧѧِنَقص البيانѧѧѧات ، حَيѧѧѧْث توَُاجѧѧѧِه الجهѧѧѧَات  فѧѧѧِي مُرَاقبѧѧѧَة أسѧѧѧَوَاق العمѧѧѧلات الرَّ

يَات فѧѧѧِي مُرَاقبѧѧѧَة آلاف المشѧѧѧاركين الѧѧѧَّذين رُبمѧѧѧَا لا يخْضѧѧѧعون لِمتطلَّبѧѧѧات  التَّنْظيميѧѧѧَّة تحѧѧѧدِّ

  .)١(الإفْصاح أو الإبْلاغ المعْتادة

قْميѧѧَّة محѧѧلَّ    اهِتمѧѧِام وَيمكѧѧِن أن يَكѧѧُون الاسѧѧْتخْدام الَفعْلѧѧِي أو المقْصѧѧود لِلأْصѧѧول الرَّ

يѧѧَّة  ѧѧلع أو الأوْراق الماليѧѧَّة أو  -الَعدِيѧѧد مѧѧِن الجهѧѧَات التَّنْظيميѧѧَّة المحلِّ المعْنيѧѧَّة بѧѧِالْبنوك أو السِّ

الَتѧѧѧِي تخَتلѧѧѧَِف اخِْتلافѧѧѧًا جَوهرِيѧѧѧا فيِمѧѧѧَا بيْنهѧѧѧَا مѧѧѧِن حَيѧѧѧْث الأَطѧѧѧُر  -المѧѧѧدْفوعات وغيѧѧѧْر ذلѧѧѧَِك 

ظيميѧѧَّة قѧѧد يѧѧُولي الأوْلويѧѧَّة لِحمايѧѧة المسѧѧْتهْلك ، المسْتخْدمة والأْهْداف . فبعْض الجهѧѧَات التَّنْ 

فِيمَا يوُلي البعْض الآخر الأوْلويѧѧَّة لِلأْمѧѧْن والسѧѧَّلامة أو النَّزاهѧѧة الماليѧѧَّة . وهنѧѧاك مَجمُوعѧѧة 

قْميѧѧَّة  المنقِّبѧѧون ، والْمѧѧدقِّقون ، وَواضѧѧِعو  -مѧѧِن الأطѧѧْراف الفاعلѧѧة فѧѧِي مَجѧѧَال العمѧѧلات الرَّ

ل إخِْضاعهم لِلتَّنْظيم الماليِّ التَّقْليديِّ لا -البروتوكولات    .  )١( يسُهِّ

فإَلىَ جَانِب وَضْع إطَِار يمُْكِن مِن خِلاله تنَظِيم الأطْراف الفاعلة والأْنْشѧѧطة دَاخѧѧِل 

قْميѧѧѧَّة ، قѧѧѧد يتَعѧѧѧَيَّن علѧѧѧى السѧѧѧُّلطات الوطنيѧѧѧَّة أيْضѧѧѧًا المفاضѧѧѧلة بѧѧѧَيْن  مَنظُومѧѧѧة العمѧѧѧلات الرَّ

ياسѧѧة التِّكْنولوجْيَ  قْميَّة والأْهْداف الأَخѧѧُرى لِلسِّ ا الأساسيَّة المسْتخْدمة فيِ إِنشَاء الأَصُول الرَّ

ѧѧة  كالطَّاقѧѧة الهائلѧѧة المسѧѧْتخْدمة فѧѧِي " التَّنْقيѧѧب " عѧѧن أنѧѧَوَاع مُعيَنѧѧَة مѧѧِن الأَصѧѧُول  –العامَّ

قْميَّة فيِ حدِّ ذاتهَا هِ  قْميَّة على سبيل المثاَل ، والأْصول الرَّ د رُمѧѧُوز يѧѧَتِم تخْزينهѧѧَا الرَّ ي مُجѧѧرَّ

                                                             

) نبيѧѧل صѧѧلاح محمѧѧود: نظѧѧم الѧѧدفع الإلكترونѧѧي، ورقمѧѧة مقدمѧѧة للمѧѧؤتمر الثѧѧاني للتجѧѧارة الإلكترونيѧѧة، ١(
  .٦٥،ص١،ج٢٠٠٢‘جامعة الإسكندرية
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واسْتخْدامهَا إلِكْترونيا̒ ، وقد تكَُون مَدعُومة أو غَيѧѧْر مَدعُومѧѧة بِضѧѧمانات عَينيѧѧِة أو مَالِيѧѧة . 

وقد يمُْكِن أو لا يمُْكِن تثَبِيت قِيمتهَِا مѧѧِن خѧѧِلاَل ربْطهѧѧَا بِقيمѧѧة عُمѧѧلات رَسѧѧمِية أو بِأسѧѧْعَار أو 

قْميѧѧَّة تتَفѧѧَاقمَ بُنوُد أخѧѧُرَى ذات قِيمѧѧة  . وتحْديѧѧدًا ، فѧѧَإِن دَورَة الحيѧѧَاة الإلكْترونيѧѧَّة لِلأْصѧѧول الرَّ

خِلالهѧѧََا جميѧѧع أنѧѧَوَاع المخѧѧاطر المتعلِّقѧѧة بِالتِّكْنولوجْيѧѧَا وَالتѧѧِي لا تѧѧَزَال الجهѧѧَات التَّنْظيميѧѧَّة 

ن هѧѧَذِه المخѧѧاطر فѧѧِي تعَمѧѧَل جَاهѧѧِدة علѧѧى دمْجهѧѧَا فѧѧِي اللѧѧَّوائح التَّنْظيميѧѧَّة الأساسѧѧيَّة . وتت ضѧѧَمَّ

ѧѧيبْرانيَّة والتَّشѧѧْغيليَّة الَتѧѧِي أصѧѧَبَحت فѧѧِي بѧѧُؤرَة الاهْتمѧѧام باِلْفِعѧѧْل  ل المخѧѧاطر السِّ المقѧѧَام الأوَّ

اء عِدَّة خَسائرِ فَادِحѧѧة نَتجѧѧَت عѧѧن عمليѧѧَّات قرَصѧѧنةَ أو أسѧѧَبَاب عَرضѧѧِية أدََّت إِلѧѧى فِقѧѧْدَان  جَرَّ

ت الَقѧѧُدرة علѧѧى الѧѧتَّحَكُّم فѧѧِي نُ  ѧѧجلاَّ . لا يسѧѧَعُنا )٢(ظѧѧُم التَّشѧѧْغيل أو اسѧѧِْتخْدامهَا أو ضѧѧَيَاع السِّ

القوْل إنَِّ السُّلطات الوطنيَّة أو الأجْهزة التَّنْظيميѧѧَّة الدَّوْليѧѧَّة لѧѧَم يَكѧѧُن لهѧѧََا دَوْر فَاعѧѧِل فѧѧِي هѧѧذاَ 

ѧѧدد . فهنѧѧاك إِنْجѧѧازات كَثِيѧѧرَة علѧѧى أرَْض الواقѧѧع ، حَيѧѧْث صѧѧَدرَت تعѧѧْديلا ت تشѧѧْريعيَّة أو الصَّ

مي الخѧѧدْمات ذات الَصѧѧلةَ فѧѧِي بَعѧѧْض البلѧѧْدان (  قْميѧѧَّة ومقѧѧدِّ قوَانِين جَدِيدَة لِتنْظِيم الأَصُول الرَّ

مِثلْ اليابان وسويسْرَا ) ، فيِ حِين لا تزََال بلُْدان أخѧѧُرَى ( مِنهѧѧَا بلѧѧُْدان الاتحѧѧِّاد الأوروبѧѧِّيِّ ، 

لْممْلكѧѧѧة المتَّحѧѧѧدة ، والْولايѧѧѧات المتَّحѧѧѧدة ) فѧѧѧِي مَرْحَلѧѧѧة والإْمѧѧѧارات العربيѧѧѧَّة المتَّحѧѧѧدة ، وا

يѧѧَّة قѧѧد اِتخѧѧذتَ بوَِجѧѧه عѧѧامٍّ مسѧѧارَات مُختلفѧѧَة لِلْغايѧѧة إزَِاء  ياغة . غَيْر أنَّ السѧѧُّلطات المحلِّ الصِّ

قْميَّة ياسات المنظَّمة لِلأْصول الرَّ   .)٣(السِّ

ار أصѧѧُُول رَقمِيѧѧة أو الاحْتفѧѧاظ فمَِن نَاحِية ، حَظرَت السُّلطات على المقيمѧѧين إِصѧѧدَ 

بهѧѧَِا ، أو إمِْكانيѧѧَّة التَّعامѧѧل فِيهѧѧَا أو اسѧѧِْتخْدامهَا لأِغѧѧْرَاض مُعيَنѧѧَة ، مِثѧѧْل المѧѧدْفوعات . وَعلѧѧَى 

طѧѧرف الَنقѧѧِيض ، تبَنѧѧَّت عѧѧِدَّة بلѧѧُْدان موْقفѧѧًا أكَثѧѧَر ترْحيبѧѧًا ، بѧѧل سѧѧعتْ إِلѧѧى تشѧѧَجِيع الشѧѧَّركات 

ه الأَصѧѧُول . وهكѧѧذاَ فѧѧَإِن الاسѧѧْتجابة العالميѧѧَّة المتفاوتѧѧة لََ◌ا تكَفѧѧُل علѧѧى إِنشѧѧَاء أسѧѧَوَاق لِهѧѧَذ

ѧѧباَق نحѧѧَْو الَْقѧѧاع فѧѧِي ظѧѧِلِّ هِجѧѧْرَة المشѧѧاركين فѧѧِي مَنظُومѧѧة  تكѧѧَافؤُ الَفѧѧُرص ولاَ تقѧѧَِي مѧѧِن السِّ

قمْيѧѧَّة والأْقѧѧَلُّ تشѧѧدُّدً  قْميَّة إِلѧѧى البلѧѧْدان الأكْثѧѧر قبѧѧولا لِلْعمѧѧلات الرَّ ا فѧѧِي الإجѧѧْراءات العملات الرَّ

مѧѧѧع اسѧѧѧِْتمْرار قѧѧѧُدْرتِهم علѧѧѧى التَّواصѧѧѧل مѧѧѧع أيِّ شѧѧѧَخْص يسѧѧѧَتطِيع الاتِّصѧѧѧال  –التَّنْظيميѧѧѧَّة 
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. ولѧѧѧم تقѧѧѧَِف الأوْسѧѧѧاط التَّنْظيميѧѧѧَّة الدَّوْليѧѧѧَّة مَكتوُفѧѧѧة الأَيѧѧѧْدِي بѧѧѧِدوْرِهَا . فَفѧѧѧِي )٢(باِلإْنْترْنѧѧѧت 

ѧѧُئيسيُّ ه و الحفѧѧَاظ علѧѧى النَّزاهѧѧة الماليѧѧَّة مѧѧِن خѧѧِلاَل الَحѧѧَد السَّنوات الأَوُلى ، كان الشَّاغل الرَّ

قْميَّة قَدْر الإمْكان فيِ تسѧѧَهِيل عمليѧѧَّات غَسѧѧْل الأمѧѧْوال وَغيرِهѧѧا مѧѧِن  مِن اسِْتخْدام الأمْوال الرَّ

المعاملات غَيْر المشْروعة . وسرْعَان مَا تحَركَت فرِْقѧѧَة العمѧѧل لِلإْجѧѧْراءات الماليѧѧَّة لإِرْسѧѧَاء 

عَالَمِي يضَُم جميع مُقَدمِي خِدْمَات الأَصُول الافْتراضѧѧيَّة . وَأصѧѧَدرَت المنظَّمѧѧة الدَّوْليѧѧَّة  إطَِار

قْميѧѧَّة . ولѧѧو أخѧѧَذَنا  لِهيْئاَت الأوْراق الماليَّة إرِْشѧѧادات تنْظيميѧѧَّة بشѧѧَِأن بوُرْصѧѧَات العمѧѧلات الرَّ

تشَكِيل نظَِام الاحْتياطيِّ الفيѧѧدْراليِّ فѧѧِي عѧѧام  الولايات المتَّحدة الأمْريكيَّة كمثال فنَجِد أنََّه مُنْذ

ناعة المصْرفيَّة الأمْريكيَّة جميع طُرُق الѧѧدَّفْع فѧѧِي الولايѧѧات المتَّحѧѧدة  ١٩١٣ ، احِْتكَرتْ الصِّ

ѧѧر . مѧѧع تѧѧَراكُم لѧѧَوائحِ الَبنѧѧُوك الأمْريكيѧѧَّة التَّقْييديѧѧَّة علѧѧى مѧѧدى المائѧѧة  وَمُعظَم العѧѧالم المتحضِّ

، أصѧѧَبَحت حَركѧѧَة الأمѧѧْوال الأمْريكيѧѧَّة حѧѧَوْل العѧѧالم تحѧѧَْت إشѧѧِرَاف السѧѧُّلطات  عѧѧام الماضѧѧية

ة الكاملѧѧة  ادرة عن وِزارة الخزانѧѧة ، المدْعومѧѧة بѧѧِالْقوَّ الحكوميَّة بِعناية . خَلقَت اللَّوائح الصَّ

الѧѧدَّفْع الأمْريكيѧѧَّة  لِلْحكومة الأمْريكيَّة ، هيْكلا قانوني̒ا قويا̒ يرَُاقِب وَيسيْطِر على جميع طѧѧُرُق

قابѧѧѧة الماليѧѧѧَّة الصѧѧѧَّارمة مُمْكِنѧѧѧا إِلاَّ لأِنَّ جميѧѧѧع طѧѧѧُرُق الѧѧѧدَّفْع  . لѧѧѧَم يَكѧѧѧُن هѧѧѧذاَ القѧѧѧرْن مѧѧѧِن الرِّ

الاسѧѧْتهْلاكيَّة والتجِّاريѧѧَّة قѧѧد نَشѧѧأتَ مѧѧع أحѧѧد الَبنѧѧُوك أو أحѧѧد أشѧѧَكَال المنْتجѧѧات المصѧѧْرفيَّة 

إِلكْترونيѧѧ̒ا فѧѧِي أمَرِيكѧѧا بѧѧَدأتَ بمِنѧѧْتج مَصѧѧرفيِ مѧѧُنظَّم وانْتهѧѧَتْ المنظَّمة . أيُّ أمѧѧَوَال يѧѧَتِم نَقلهѧѧُا 

بِبنَك أو مُنѧѧْتِج مَصѧѧرفيِ أو شѧѧَركَة رَسѧѧمِية خَاضѧѧِعة لِلتَّنْظѧѧيم . قِبѧѧل ظهѧѧُُور الَوَيѧѧِب فѧѧِي جميѧѧع 

وَاسѧѧِع  أنَحَاء العالم ، كَانَت حَركَة القيمѧѧة الإلكْترونيѧѧَّة والْمعْلومѧѧات الماليѧѧَّة تѧѧَتِم علѧѧى نطѧѧَِاق

يѧѧَتمِ  . SWIFTو  Fed Wireمѧѧِن خѧѧِلاَل الَبنѧѧُوك الإلكْترونيѧѧَّة وَأنظِمѧѧة المعْلومѧѧات مِثѧѧْل 

مُرَاقبةَ هَذِه الأنْظمة عن كثب وَتنظѧѧِيم الشѧѧَّبكات . فѧѧِي المقابѧѧل ، تѧѧمَّ تصѧѧَمِيم الإنْترْنѧѧت لِمَنѧѧع 

                                                             

(2) Arnold, Glen. 2011. The Great Investors: Lessons on Investing from 
Master Traders. Harlow, England: Financial Times Prentice Hall. 
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. سѧѧمح اسѧѧِْتخْدام الإنْترْنѧѧت لِلْعدِيѧѧد الضَّوابط الخارجيَّة على التѧѧَّدَفُّق الإلكْترونѧѧيِّ لِلْمعْلومѧѧات 

  .)٣(مِن الأشْخاص والشَّركات بِتجنُّب اللَّوائح الماليَّة والإْشْراف الحكوميِّ 

مѧѧع إدخѧѧال العملѧѧة الرقميѧѧة، فѧѧي منتصѧѧف التسѧѧعينيات، انتهѧѧى مѧѧا يقѧѧرب مѧѧن قѧѧرن   

لأول مѧѧن مراقبѧѧة الحكومѧѧة الأمريكيѧѧة وسѧѧيطرتها علѧѧى المѧѧدفوعات الماليѧѧة بشѧѧكل مفѧѧاجئ. 

مرة في التاريخ، يمكѧѧن تحويѧѧل الأمѧѧوال الإلكترونيѧѧة علѧѧى الفѧѧور إلѧѧى أي مكѧѧان فѧѧي العѧѧالم، 

دون قيود. ولعل الأهم من ذلك هو أنه يمكن تخزين الأموال والثѧѧروة والمعѧѧادن الثمينѧѧة أو 

تحويلهѧѧا أو دفعهѧѧا علѧѧى الفѧѧور عبѧѧر أي حѧѧدود دوليѧѧة دون الحاجѧѧة إلѧѧى معلومѧѧات تحديѧѧد 

  .)٤(المستلمهوية المرسل أو 

اعتبر العديد من المستخدمين الأوائل منتجѧѧات العمѧѧلات الرقميѧѧة كطريقѧѧة لحمايѧѧة   

ثѧѧѧرواتهم وخصوصѧѧѧيتهم ودخلهѧѧѧم مѧѧѧن الضѧѧѧرائب الحكوميѧѧѧة أو المصѧѧѧادرة. علѧѧѧى سѧѧѧبيل 

التفضѧѧيل، ابتعѧѧد هѧѧؤلاء المسѧѧتخدمون الأوائѧѧل عѧѧن البنѧѧوك واختѧѧاروا حريѧѧة أسѧѧلوب حيѧѧاة 

ѧѧة، والعملѧѧة الخاصѧѧة الرقميѧѧة العملѧѧارة العالميѧѧين التجѧѧى تحسѧѧدرة علѧѧديها القѧѧة لѧѧة الرقمي

بشكل كبيѧѧر وحيѧѧاة الملايѧѧين مѧѧن النѧѧاس حѧѧول العѧѧالم. تعمѧѧل العملѧѧة الرقميѧѧة الخاصѧѧة أيضѧѧًا 

 .)٥(على تغيير ما يشكل أصلاً فعلياً وكيفية انتشار هذه الأصول في جميع أنحاء العالم

                                                             

(3) Arnold, Glen. 2011. The Great Investors: Lessons on Investing from 
Master Traders. Harlow, England: Financial Times Prentice Hall. 

(4) Bagus, Philipp. 2011. The Tragedy of the Euro. Eastbourne, England: 
Terra Libertas. 

عملات الرقمية "البيكوين أنموذجا" النقود في الإسѧѧلام، مجلѧѧة جامعѧѧة الشѧѧارقة، ) باسم أحمد عامر،  ال٥(
ه/ ١٤٤٠شѧѧѧوال ١العѧѧѧدد، ١٦للعلѧѧѧوم الشѧѧѧرعية والدراسѧѧѧات الإسѧѧѧلامية، جامعѧѧѧة الشѧѧѧارقة، المجلѧѧѧد ،

  م٢٠١٩يونيو 
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عبѧѧر الإنترنѧѧت إلا عنѧѧدما يكѧѧون لا يمكѧѧن أن توجѧѧد التجѧѧارة الإلكترونيѧѧة والتجѧѧارة   

هنѧѧاك نظѧѧام مطѧѧور جيѧѧدًا للمѧѧدفوعات الآمنѧѧة عبѧѧر الإنترنѧѧت. مѧѧع نمѧѧو الإنترنѧѧت، أصѧѧبح 

الاتصال المشفر الآمن ليس ممكنًا فحسب، بل أصبح أيضѧѧًا ميسѧѧور التكلفѧѧة للغايѧѧة. قѧѧدمت 

، القѧѧدرة اليوميѧѧة علѧѧى Secure Sockets Layer (SSL)بروتوكولات التشفير، مثѧѧل 

ѧѧذا حمايѧѧبب هѧѧة بسѧѧة ممكنѧѧة الرقميѧѧبحت العملѧѧت. وأصѧѧر الإنترنѧѧة عبѧѧاملات الماليѧѧة المع

 ، مѧѧع متصѧѧفح١٩٩٨فѧѧي يونيѧѧو   Windows 98التشѧѧفير الحѧѧديث. وسѧѧاعد إصѧѧدار 

Microsoft  رѧѧة عبѧѧارة الإلكترونيѧѧو التجѧѧلاق نمѧѧى إطѧѧب، علѧѧطح المكتѧѧي سѧѧدمج فѧѧالم

ѧѧت الرقميѧѧة الإنترنѧѧت عملѧѧت، تمكنѧѧة الإنترنت. منذ ذلك الوقѧѧاملات الماليѧѧوية المعѧѧن تسѧѧة م

  .)٦(والتجارية

  وتتزايѧѧѧѧѧد حريѧѧѧѧѧة وفѧѧѧѧѧرص العمѧѧѧѧѧلات الرقميѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧي المجتمѧѧѧѧѧع الحѧѧѧѧѧديث واليѧѧѧѧѧوم   

يمتلك الناس في كل مناحي الحياة أدوات دفع جديدة رائعة عبѧѧر الإنترنѧѧت يمكنهѧѧا تحسѧѧين 

  نوعيѧѧѧة حيѧѧѧاتهم بشѧѧѧكل كبيѧѧѧر. أثبتѧѧѧت العملѧѧѧة الرقميѧѧѧة أنهѧѧѧا "نقѧѧѧود بѧѧѧدون بنѧѧѧوك" وعمѧѧѧل 

العديد من الأنظمة بشكل جيد خارج سيطرة أي حكومة. يتجاوز ابتكار البѧѧرامج والتشѧѧفير 

القѧѧوي الآن إرث الخѧѧدمات المصѧѧرفية الأمريكيѧѧة واسѧѧتبداله. الحسѧѧابات الماليѧѧة وخѧѧدمات 

الѧѧدفع عبѧѧر الإنترنѧѧت متاحѧѧة الآن لجميѧѧع النѧѧاس فѧѧي كѧѧل مسѧѧتوى مѧѧن مسѧѧتويات المجتمѧѧع 

  والعملѧѧѧة الرقميѧѧѧة أوقفѧѧѧت احتكѧѧѧار البنѧѧѧوك فѧѧѧي محاولѧѧѧة  بتكلفѧѧѧة قليلѧѧѧة أو بѧѧѧدون تكلفѧѧѧة،

لتنظѧѧѧيم العملѧѧѧة الرقميѧѧѧة، تعمѧѧѧل الحكومѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة علѧѧѧى صѧѧѧياغة لѧѧѧوائح ماليѧѧѧة جديѧѧѧدة 

  صارمة.

                                                             

(6) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality” Silvery Money Future 
(blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-krugman-
vsreality.html.  
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  أهمية البحث:

ترجع أهمية البحث إلѧѧى حاجѧѧة النѧѧاس إلѧѧى الثقѧѧة والأمѧѧان فѧѧي قانونيѧѧة المعѧѧاملات   

بواسѧѧѧطة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة خاصѧѧѧة وأن الماليѧѧѧة  والتجاريѧѧѧة التѧѧѧي تѧѧѧتم عبѧѧѧر الإنترنѧѧѧت، 

 ولا، المعاملات المالية عبر الإنترنت مازالت حديثة خاصة في مجال العمѧѧلات الإلكترونيѧѧة

شك أن الثقة في الأشخاص الذين تتعامل في المعاملات الماليѧѧة معهѧѧم عبѧѧر الإنترنѧѧت تكѧѧاد 

ѧѧر البريѧѧلك عبѧѧن يراسѧѧا مѧѧية ونوايѧѧن شخصѧѧد مѧѧر متأكѧѧت غيѧѧي تكون منعدمة فأنѧѧد الإلكترون

حيث أنѧѧك فѧѧي الغالѧѧب لا تكѧѧون بينѧѧك وبيѧѧنهم معرفѧѧة شخصѧѧية قبѧѧل ذلѧѧك فمѧѧا هѧѧو موقفѧѧك إذا 

كانѧѧت تلѧѧك المراسѧѧلات بشѧѧأن تعѧѧاملات ماليѧѧة حѧѧول صѧѧفقة تجاريѧѧة...لا شѧѧك أن أزمѧѧة الثقѧѧة 

هذه هي ما تثير قلق الكثير من الناس في ظѧѧل حداثѧѧة العمѧѧلات الإلكترونيѧѧة فѧѧي المعѧѧاملات 

  التجارية.

لأمر الذي حذا بنا إلى ضرورة دراسة منظومѧѧة العمѧѧلات الرقميѧѧة، خاصѧѧة داخѧѧل ا  

الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، نظѧѧراً للتѧѧور التكنولѧѧوجى فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، 

وكѧѧѧѧذلك لأهميتهѧѧѧѧا فѧѧѧѧي العلاقѧѧѧѧات التجاريѧѧѧѧة الدوليѧѧѧѧة الحديثѧѧѧѧة، خاصѧѧѧѧة فѧѧѧѧي ظѧѧѧѧل التقѧѧѧѧدم 

لأمريكيѧѧة، وانتشѧѧار التعامѧѧل بتلѧѧك العمѧѧلات الرقميѧѧة التكنولوجي، داخѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة ا

بهѧѧѧا وذلѧѧѧك لتأثيرهѧѧѧا فѧѧѧي اقتصѧѧѧاديات كثيѧѧѧر مѧѧѧن الѧѧѧدول والمؤسسѧѧѧات الاقتصѧѧѧادية الكبѧѧѧرى 

  وانتشار المنصات والبورصات الإلكترونية والتي تتعامل في العملات الرقمية.

الرقميѧѧة مѧѧن وعليه فقد أخذنا الولايات المتحدة الأمريكية كمثال تنظيمي للعملات   

خلال مؤسساتها وهيئاتها الفيدرالية، والتعرف على توجهѧѧات تلѧѧك المؤسسѧѧات فѧѧي تنظѧѧيم 

العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة وكѧѧѧل المعѧѧѧاملات الماليѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بهѧѧѧا، والتعѧѧѧرف علѧѧѧى منهجيѧѧѧة كѧѧѧل 

مؤسسة داخѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة فѧѧي إدارة وتنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة، أو مѧѧا إذا 

  ها دور مستقبلي في ذلككان سوف يكون ل
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  أهداف البحث:

  يهدف هذا البحث إلى ما يلي:

 التعريف بمفهوم العملات الرقمية. -١

 التعرف على دور العملات الرقمية في النظام الاقتصادي الأمريكي . -٢

 منهجية المؤسسات والهيئات الأمريكية في تنظيم العملات الرقمية. -٣

 تطوير العملات الرقمية.إجراءات المؤسسات والهيئات الأمريكية في  -٤

الخطѧѧѧط المسѧѧѧتقبلية للمؤسسѧѧѧات والهيئѧѧѧات الأمريكيѧѧѧة فѧѧѧي تنظѧѧѧيم التѧѧѧداول بѧѧѧالعملات  -٥

 الرقمية.

 دور المؤسسات والهيئات الأمريكية في استحداث عملات رقمية. -٦

 تطور القوانين داخل المؤسسات الأمريكية بما يخدم تطوير تنظيم العملات الرقمية. -٧

سѧѧات والهيئѧѧات الأمريكيѧѧة فѧѧي مواجهѧѧة الإخѧѧلال بمنهجيѧѧة التعѧѧرف علѧѧى توجѧѧه المؤس -٨

  تنظيم التداول بالعملات الرقمية داخل الولايات المتحدة الأمريكية.

  إشكالية البحث:

أصѧѧѧѧبح الاسѧѧѧѧتثمار هѧѧѧѧو عصѧѧѧѧب كѧѧѧѧل القطاعѧѧѧѧات فѧѧѧѧي الدولѧѧѧѧة، لأنѧѧѧѧه بتضѧѧѧѧاعف   

سѧѧي لأغلѧѧب الاستثمارات يؤدى ذلك إلى زيادة الدخل القومي الذي يعتبѧѧر هѧѧو الممѧѧول الرئي

قطاعѧѧات الدولѧѧة، وعليѧѧه فيجѧѧب أن تتسѧѧم السياسѧѧة الماليѧѧة الاسѧѧتثمارية للدولѧѧة بالمرونѧѧة 

وبالتطور الذي يحض على جذب المزيѧѧد مѧѧن الاسѧѧتثمارات، الأمѧѧر الѧѧذي حѧѧذي بالѧѧدول إلѧѧى 

تطوير منظومة المعاملات التجارية والمالية، مما حذى بتلك الدول إلѧѧى اسѧѧتخدام العمѧѧلات 

لإنترنѧѧѧت، ومѧѧѧن ثѧѧѧم كѧѧѧان مѧѧѧن الضѧѧѧروري معرفѧѧѧة تلѧѧѧك المنظومѧѧѧة الماليѧѧѧة الرقميѧѧѧة عبѧѧѧر ا
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الإلكترونيѧѧة ومѧѧدى قانونيتهѧѧا وبمѧѧا يتناسѧѧب مѧѧع التطѧѧور التكنولѧѧوجي، وتطѧѧور المعѧѧاملات 

  التجارية.

وعليѧѧه كѧѧان للѧѧدول الكبѧѧرى ومѧѧن بينهѧѧا الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، دور كبيѧѧر   

رقمية من خلال مؤسسѧѧاتها والهيئѧѧات المتصѧѧلة وفعال في إقرار وتنظيم التداول العملات ال

بѧѧالعملات الرقميѧѧة، فѧѧي ظѧѧل التطѧѧور التكنولѧѧوجي لتلѧѧك الѧѧدول، حتѧѧى أصѧѧبحت تلѧѧك الѧѧدول 

  منهاجاً يحتذى به في تنظيم تداول العملات الرقمية.

  منهجية البحث:

تتمحور هذه الدراسѧѧة فѧѧي التعѧѧرف علѧѧى العمѧѧلات الرقميѧѧة ومنهجيتهѧѧا، والتعѧѧرف   

ѧѧѧى الولايѧѧѧا علѧѧѧاتها وهيئاتهѧѧѧلال مؤسسѧѧѧن خѧѧѧه مѧѧѧذى بѧѧѧال يحتѧѧѧة كمثѧѧѧدة الأمريكيѧѧѧات المتح

وقوانينها الفيدرالية في تنظيم تداول العملات الرقمية، ودور كل مؤسسة سѧѧواء كѧѧان هѧѧذا 

الدور أساسي أو تكميلي في معالجة وتنظيم التعامل بالعملات الرقمية، وكѧѧذلك دورهѧѧا فѧѧي 

ѧѧѧط المسѧѧذلك الخطѧѧل وكѧѧذا التعامѧѧوير هѧѧتحداث تطѧѧѧي اسѧѧات فѧѧذه المؤسسѧѧبعض هѧѧتقبلية ل

وتطوير العملات الرقمية، لمѧѧا أصѧѧبح لتلѧѧك العمѧѧلات الرقميѧѧة مѧѧن تѧѧأثير كبيѧѧر علѧѧى اقتصѧѧاد 

  الولايات المتحدة الأمريكية وتأثيرها في سياستها المالية المستقبلية.

ولقѧѧد اعتمѧѧدت فѧѧي تلѧѧك الدراسѧѧة علѧѧى اسѧѧتخدام المѧѧنهج الاسѧѧتقرائي لمعرفѧѧة دور   

تلѧѧك المؤسسѧѧات الفيدراليѧѧة الأمريكيѧѧة فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة فѧѧي ظѧѧل  وجهѧѧود

فقѧѧر المراجѧѧع التѧѧي أشѧѧارت لسياسѧѧة تلѧѧك المؤسسѧѧات الأمريكيѧѧة فѧѧي التعامѧѧل مѧѧع العمѧѧلات 

الرقمية، كما تم الاعتماد على المنهج التحليلي والوصفى في تحليل النتѧѧائج المتولѧѧدة عѧѧن 

  تلك الجهود السابقة.
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  حث:خطة الب

نظѧѧرًا لحداثѧѧة العمѧѧلات الرقميѧѧة وحداثѧѧة تنظيمهѧѧا، بالإضѧѧافة إلѧѧى أن المنظومѧѧة   

الماليѧѧѧة الرقميѧѧѧة فѧѧѧي المعѧѧѧاملات التجاريѧѧѧة والماليѧѧѧة داخѧѧѧل المؤسسѧѧѧات والهيئѧѧѧات داخѧѧѧل 

الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة كѧѧان لهѧѧا أثѧѧر كبيѧѧر فѧѧي سياسѧѧتها الماليѧѧة والاقتصѧѧادية ومѧѧا 

والهيئѧѧات الأمريكيѧѧة فѧѧي الاطѧѧلاع بѧѧدورها فѧѧي تنظѧѧيم  يستتبع ذلك مѧѧن نهѧѧوض المؤسسѧѧات

العملات الرقمية، وللتفرقѧѧة بѧѧين معنѧѧى المؤسسѧѧة ومعنѧѧى الهيئѧѧة، نѧѧرى أن المؤسسѧѧة هѧѧي 

مرفق عѧѧام لѧѧة شخصѧѧية إعتباريѧѧة تمѧѧارس نشѧѧاط إقتصѧѧادى،قد يكѧѧون تجѧѧارى أو صѧѧناعى، 

وأمѧѧا الهيئѧѧة فهѧѧى  وتقدم خدمات لتحقيق مصلحة عامة للبلد في إطار من الرقابة الإدارية،

جهѧѧة حكوميѧѧة ذات شخصѧѧية إعتباريѧѧة لهѧѧا رئѧѧيس ومجلѧѧس إدارة، تمѧѧارس خدمѧѧة عامѧѧة 

إدارية ،ولقد حاولنا في بحثنا التعرف علѧѧى منهجيѧѧة المؤسسѧѧات الأمريكيѧѧة الفيدراليѧѧة فѧѧي 

تنظيم تداول العملات الرقمية داخل الولايات المتحدة الأمريكية، من خѧѧلال تقسѧѧيم دراسѧѧتنا 

  احث التالية:إلى المب

  المبحث الأول: فكرة العملات الرقمية.

  المبحث الثاني: المؤسسات والقوانين الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية.

  المبحث الثالث: الهيئات الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية.
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  المبحث الأول

  فكرة العملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:

جيا وبعض جوانѧѧب التحѧѧول نحѧѧو عѧѧالم التحѧѧولات أدت السرعة في تطور التكنولو  

الإلكترونية إلى تغيير النظام المالي، وكان لهѧѧذا دور فѧѧي تطѧѧور السياسѧѧة النقديѧѧة، ويظهѧѧر 

ذلك جليا في تأثيرها على البنوك المركزية، وعلى نشاط سياساتها النقديѧѧة، لمѧѧا لѧѧذلك مѧѧن 

  .)٧(تبعات علي الاستقرار المالي وحماية المستهلك

  ѧѧية , وللعمѧѧود الافتراضѧѧمى: النقѧѧد تسѧѧابهة، فقѧѧددة ومتشѧѧماء متعѧѧة أسѧѧلات الرقمي

النقود المشفرة, النقѧѧود الإلكترونيѧѧة والعملѧѧة المشѧѧفرة الصѧѧادرة عѧѧن القطѧѧاع الخѧѧاص هѧѧي 

قيمة يѧѧتم تѧѧداولها عبѧѧر الإنترنѧѧت، حيѧѧث تعѧѧد السياسѧѧة النقديѧѧة الرقميѧѧة مѧѧن أهѧѧم السياسѧѧات 

  .)٨(الاقتصادية ف عصرنا الحديث

ر العملة الرقمية طريقة سهلة الوصول للمقاصة على الفѧѧور لتحويѧѧل الأمѧѧوال توف  

وإجѧѧراء الأعمѧѧال التجاريѧѧة علѧѧى نطѧѧاق عѧѧالمي. وتبѧѧدو فѧѧي شѧѧكل رقمѧѧى أو رقѧѧم تسلسѧѧلى، 

الذي يمثل القيمة التي يتم تداولها عبѧѧر الإنترنѧѧت. غالبѧѧًا مѧѧا يمثѧѧل هѧѧذا قيمѧѧة ماديѧѧة مخزنѧѧة 

                                                             

) خالѧѧد محمѧѧد حمѧѧدي صѧѧميدة محمѧѧد، تѧѧداول العمѧѧلات المشѧѧفرة وخطѧѧره علѧѧى الأمѧѧن المجتمعѧѧي، حوليѧѧة ٧(
   ٣٣) ٣، العدد (٢٠٢٠/ ٢٠٢١سلامية بالقاهرة، جامعة الأزهر، المجلد الثاني، كلية الدعوة الإ

) محمѧѧѧد إبѧѧѧراهيم محمѧѧѧود الشѧѧѧًافعي ، ا ثѧѧѧار النقديѧѧѧة والاقتصѧѧѧًادية والماليѧѧѧة للنقѧѧѧود الإلكترونيѧѧѧة ، كليѧѧѧة ٨(
الحقوق ، جامعة عين مًس ، بحر منشѧѧًور ضѧѧًمن بحѧѧوث مѧѧؤتمر الأعمѧѧال المصѧѧًرفية الإلكترونيѧѧة بѧѧبن 

لشѧѧًريعة والقѧѧانون الѧѧذى أقامتѧѧه كليѧѧة الشѧѧريعة والقѧѧانون بѧѧدبى، وغرفѧѧة تجѧѧاه وصѧѧناعة دبѧѧى عѧѧام ا
  م.٢٠٠٣
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 Bitcoin ت الافتراضѧѧية اللامركزيѧѧة الأخѧѧرى مثѧѧلفي وضع عدم الاتصال. أنظمѧѧة العمѧѧلا

تقوم بتداول الوحدات بقيمة تحددها سيولة العرض والطلب فѧѧي السѧѧوق. نظѧѧرًا لأن أنظمѧѧة 

مѧѧѧن قبѧѧѧل مسѧѧѧتخدمي التجزئѧѧѧة ،)٩(العملѧѧѧة الرقميѧѧѧة الأصѧѧѧغر أصѧѧѧبحت أكثѧѧѧر قبѧѧѧولاً تجاريѧѧѧًا

التنظѧѧيم. أكثѧѧر جѧѧزء والتجѧѧار، تميѧѧل هѧѧذه الأنظمѧѧة أيضѧѧًا إلѧѧى التطѧѧور إلѧѧى مؤسسѧѧات عاليѧѧة 

مهم من أي نظام عملة رقمية هو النقطة التѧѧي يѧѧتم فيهѧѧا مبادلѧѧة الوحѧѧدات الرقميѧѧة بالعملѧѧة 

الوطنيѧѧة لتѧѧوفير السѧѧيولة للمسѧѧتهلكين والتجѧѧار، الѧѧزء الأكثѧѧر أهميѧѧة فѧѧي أي نظѧѧام للعملѧѧة 

  الرقمنة.

  وسوف نقوم بشرح هذا البحث من خلال المطلبين التاليين:

  وم العملات الرقمية.المطلب الأول: مفه

  المطلب الثاني: خصائص العملات الرقمية.

  المطلب الثالث: منهجية العملة الرقمية.

                                                             

) عبد الحسًً◌يѧѧن جليѧѧل الغѧѧالبي، السًياسѧѧًات النقديѧѧة فѧѧي البنѧѧوك المركزيѧѧة، الطبعѧѧة الأولѧѧى، عمѧѧان :دار ٩(
  .١٧٨، ص٢٠١٥المناهج للنشًر والتوزيع، 
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  المطلب الأول

  مفهوم العملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:-

لتحديѧѧد مفهѧѧوم العمѧѧلات الرقميѧѧة، فقѧѧد تعѧѧددت الإجتهѧѧادات التѧѧي تعѧѧرف العمѧѧلات 

العملات الرقميѧѧة ومѧѧنهم مѧѧن وضѧѧع معيѧѧار  الرقمية، فمنهم من وضع معيار موسع لمفهوم

ومѧѧنهم مѧѧن وضѧѧع معيѧѧار يѧѧق لهѧѧذا المفهѧѧوم، ويعتبѧѧر هѧѧذا الإخѧѧتلاف شѧѧيء طبيعѧѧى نظѧѧراً 

العملѧѧة الرقميѧѧة أو مѧѧا يمكѧѧن أن لإخѧѧتلاف الزاويѧѧة التѧѧي ينظѧѧر مѧѧن خلالهѧѧا كѧѧل مفهѧѧوم، و

نѧѧًا بشѧѧكل تسمى بالعملة الإلكترونية هي مصطلح عѧѧام للقيمѧѧة الإلكترونيѧѧة، يشѧѧار إليѧѧه أحيا

فضѧѧفاض باسѧѧم "الأمѧѧوال التѧѧي يѧѧتم تѧѧداولها عبѧѧر الإنترنѧѧت ولكѧѧن لѧѧيس مѧѧن خѧѧلال أحѧѧد 

وتشمل أنظمة العملات الرقمية كلاً من تحويل القيمة وأنظمѧѧة المحاسѧѧبة عبѧѧر  ١٠البنوك".

الإنترنت. يمكن تعديل نظام محاسѧѧبة مغلѧѧق عبѧѧر الإنترنѧѧت بسѧѧهولة لاسѧѧتخدامه كنѧѧوع مѧѧن 

. نظѧѧرًا لأن أنظمѧѧة الѧѧدفع بѧѧالعملات الرقميѧѧة عبѧѧر الإنترنѧѧت تعمѧѧل أنѧѧواع العمѧѧلات الرقميѧѧة

خارج الشبكات المصرفية التقليدية، فإن منتجѧѧات الѧѧدفع العالميѧѧة الجديѧѧدة هѧѧذه تمثѧѧل قفѧѧزة 

وعليѧѧѧة سѧѧѧنتعرض لتلѧѧѧك ،)١١(هائلѧѧѧة إلѧѧѧى الأمѧѧѧام للخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة الشخصѧѧѧية الرخيصѧѧѧة

                                                             

)١٠( ѧѧرفية د. نبيل صلاح محمود العربي، الشѧѧال المصѧѧؤتمر الأعمѧѧة، مѧѧود الإلكترونيѧѧي والنقѧѧيك الإلكترون
  . ٢٣الإلكترونية بين الشريعة والقانون، سابق الإشارة إليه، الجزء الأول، ص

  والعمѧѧѧѧѧѧѧلات الافتراضѧѧѧѧѧѧѧية علѧѧѧѧѧѧѧيBitcoin) صѧѧѧѧѧѧѧويلحي نѧѧѧѧѧѧѧور الѧѧѧѧѧѧѧدين، أثѧѧѧѧѧѧѧر تعѧѧѧѧѧѧѧدين البتكѧѧѧѧѧѧѧوين ١١(
  الجѧѧѧѧѧѧامعي أمѧѧѧѧѧين العقѧѧѧѧѧѧال اسѧѧѧѧѧتقرار النظѧѧѧѧѧام النقѧѧѧѧѧѧدي العѧѧѧѧѧالمي، مجلѧѧѧѧѧة آفѧѧѧѧѧѧاق عليمѧѧѧѧѧة، المركѧѧѧѧѧز

  . ٤٣صالجزائر،٢عدد ،١٠الحاج موسى أق أخموك لتامنغست، مجلد 
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رؤيتنѧѧا فѧѧي تعريѧѧف العمѧѧلات الرقميѧѧة المفاهيم، ثم نضيف المفهوم الѧѧذى نѧѧراة متوافѧѧق مѧѧع 

  على النحو التالى:

  التعريف العام للعملات الرقمية:-أولاً 

يعرفهѧѧا صѧѧندوق النقѧѧد الѧѧًدولي بأنهѧѧا "الأمѧѧوال التѧѧي تѧѧم التعامѧѧل معهѧѧا بطريقѧѧة 

عѧѧن   إلكترونيѧѧة بعيѧѧدا عѧѧن الأسѧѧاليب التقليديѧѧة لتبѧѧادل الأمѧѧوال مثѧѧل البنѧѧوك والشѧѧيكات، أو

 ."دية مثل الإنترنتطريق وسائل غير تقلي

وعلى الرغم مѧѧن عѧѧدم وجѧѧود تعريѧѧف قѧѧانوني للولايѧѧات المتحѧѧدة للعملѧѧة الرقميѧѧة،   

إلا أن الوكѧѧѧالات الحكوميѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة تعتѧѧѧرف بهѧѧѧا علѧѧѧى أنهѧѧѧا "قيمѧѧѧة يمكѧѧѧن نقلهѧѧѧا عبѧѧѧر 

الإنترنت". في أمريكا، فإن أي كيان ساهم في عملية تحويѧѧل قيمѧѧة عملѧѧة افتراضѧѧية قابلѧѧة 

ادل تلك القيمة إلى عملة وطنية، تم تعريفه بوضوح علѧѧى أنѧѧه جهѧѧاز إرسѧѧال للتحويل أو تب

، حتѧѧى الكيانѧѧات الأجنبيѧѧة ٢٠١١أموال. منذ سن قاعدة الوصول المدفوع مقدمًا، فѧѧي عѧѧام 

التي تشارك في هذا النوع من الأعمال مع العمѧѧلاء الموجѧѧودين فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة يѧѧتم 

.ففكѧѧرة العملѧѧة الرقميѧѧة هѧѧي فكѧѧرة )١٢(رسѧѧال أمѧѧوالتنظيمهѧѧا وتعريفهѧѧا علѧѧى أنهѧѧا جهѧѧات إ

بسѧѧيطة مفادهѧѧا أن تبѧѧادل القيمѧѧة لѧѧم يعѧѧد بحاجѧѧة فѧѧى نشѧѧأته مѧѧع تبѧѧادل السѧѧلع الماديѧѧة، إل 

وجѧѧود نقѧѧود ماديѧѧة. منѧѧذ إنشѧѧاء الإنترنѧѧت التجѧѧاري، تمكنѧѧت العمѧѧلات الرقميѧѧة  مѧѧن التبѧѧادل 

  ادية.الآمن في قيمتها،عبر الإنترنت لتحل محل النقود المادية الع

                                                             

(12) Das, Satyajit. 2012. Extreme Money: Masters of the Universe and the 
Cult of Risk. Upper Saddle River, NJ: FT Press. 
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ويѧѧرى بعѧѧض الفقهѧѧاء أن العمѧѧلات الرقميѧѧة " هѧѧي تلѧѧك العمѧѧلات التѧѧي يѧѧتم تѧѧداولها عبѧѧر 

، ويѧѧرى الѧѧبعض أنهѧѧا "طريقѧѧة إلكترونيѧѧة مѧѧن طѧѧرق الѧѧدفع عبѧѧر ١٣الوسѧѧائل الإلكترونيѧѧة"

، كمѧѧا ذهѧѧب الѧѧبعض إلѧѧى تعريفهѧѧا بأنهѧѧا "تلѧѧك العمѧѧلات التѧѧي تقѧѧوم ١٤شѧѧبكة الإنترنѧѧت" 

ة الانترنѧѧت"، أو أنهѧѧا "عمѧѧلات لاتوجѧѧد فѧѧي الشѧѧكل بتسѧѧوية قيمѧѧة أي مشѧѧتريات عبѧѧر شѧѧبك

،وذهب آخرين بأنهѧѧا نقѧѧود يѧѧتم ١٥المادى الخاص بها، وإنما في شكل رقمى غير ملموس"

  .)١٦( تخزينة ونقلة إلكترونياً عبر الحواسب الآلية من خلال شبكة الإنترنت

  ѧѧدرة علѧѧو القѧѧاً، هѧѧوال إلكترونيѧѧوفير ومثال على قدرة انتقال تلك قيمة تلك الأمѧѧى ت

طريقة مقاصة فورية يسهل الوصѧѧول إليهѧѧا لتحويѧѧل الأمѧѧوال وإجѧѧراء الأعمѧѧال علѧѧى نطѧѧاق 

عالمي يمنح العملة المشفرة ميزة غير عادية علѧѧى المنتجѧѧات المصѧѧرفية التقليديѧѧة. بѧѧدون 

الرسѧѧوم واللѧѧوائح المصѧѧرفية المعتѧѧادة، يمكѧѧن لمسѧѧتخدم العملѧѧة المشѧѧفرة علѧѧى الفѧѧور نقѧѧل 

م بشѧѧكل أكثѧѧر كفѧѧاءة مѧѧن التحѧѧويلات المصѧѧرفية التقليديѧѧة، باسѧѧتخدام الأمѧѧوال حѧѧول العѧѧال

العملѧѧة الرقميѧѧة  أصѧѧبح مѧѧن الممكѧѧن الآن لأي شѧѧخص إرسѧѧال الأمѧѧوال علѧѧى الفѧѧور بشѧѧكل 

كامل خارج جميع اللوائح المصرفية الحالية والرقابة الحكومية. ما يلي هѧѧو مثѧѧال أساسѧѧي 

إرسѧѧال قيمѧѧة إلѧѧى الشѧѧخص (ب) الѧѧذى  جѧѧدًا لمعاملѧѧة العملѧѧة الرقميѧѧة. يريѧѧد الشѧѧخص (أ)

                                                             

بلية، دار النهضѧѧة العربيѧѧة، القѧѧاهرة، د. شريف محمد غنام، محفظة النقود الإلكترونية، رؤيѧѧة مسѧѧتق )١٣(
  ٥ص .٢٠٠٣،

(14) BEATTY (A.) and SMITH (A.); Internet Banking, digital cash and 
stored value smart cards, Sept., 25, 1997, P.4.   

) صѧѧالح الحمѧѧلاوى، دراسѧѧة تحليليѧѧѧة لѧѧدور النقѧѧود الإلكترونيѧѧة فѧѧѧي التجѧѧارة الإلكترونيѧѧة والعمليѧѧѧات ١٥(
رفية الإلكترونية، مؤتمرالأعمال المصѧѧرفية الإلكترونيѧѧة بѧѧين الشѧѧريعة والقѧѧانون، سѧѧابق الإشѧѧارة المص

  ٢٤إليه، الجزء الأول، ص .

(16) Ferguson, Niall. 2009. The Ascent of Money: A Financial History of 
the World. London: Allen Lane. 
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يعيش على بعد أربعة آلاف ميل في بلد آخر. يتصل بالإنترنѧѧت ويرسѧѧل إلѧѧى الشѧѧخص (ب) 

رمزًا رقميًا يمثل القيمة. يمتلك الشخص(ب) الآن الرمز الرقمѧѧي الѧѧذي يمثѧѧل القيمѧѧة. لهѧѧذه 

  .)١٧(المعاملة، لم يكن هناك حاجة للبنك، ولم يتم استخدام بطاقة ائتمان

على الرغم مما تتميز بة تلك التعѧѧاريف السѧѧابقة للعملѧѧة الرقميѧѧة، إلا أنѧѧة يؤخѧѧذ و

  علية بعض الإنتقادات:

  لم تقدم تعريف محدد ودقيق للعملات الرقمية. -١

  لم تضع وصف دقيق لكيفية تخزين قيمة تلك النقود أو نقلها أو تدولها. -٢

والمقصѧѧѧود بالثانيѧѧѧة الѧѧѧنظم قامѧѧѧت بѧѧѧالخلط بѧѧѧين العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة ووسѧѧѧائل الѧѧѧدفع،  -٣

الحديثة في تسوية المعاملات التجارية إلكترونياً،كما أدرجت مع العمѧѧلات الرقميѧѧة 

وسѧѧѧѧѧائل أخѧѧѧѧѧرى للتسѧѧѧѧѧوية الإلكترونيѧѧѧѧѧة، مثѧѧѧѧѧل بطاقѧѧѧѧѧة اللائتمѧѧѧѧѧان، والبطاقѧѧѧѧѧات 

  الممغنطة،والتحويلات المصرفية الإلكترونية.

ة القيمѧѧة والتѧѧي تكѧѧون بѧѧين الخلط بين تسوية المعاملات التجارية لمѧѧدفوعات صѧѧغير -٤

  التجار والمستهلكيين، وتسوية المعاملات الكبيرة التي تتم فيما بين البنوك.

وقѧѧد يѧѧؤدى انتشѧѧار الأمѧѧوال الرقميѧѧة وذيѧѧوع اسѧѧتخدامها إلѧѧى إحѧѧداث العديѧѧد مѧѧن   

الآثار القانونية والاقتصادية والمالية، كما تفرز النقود الرقمية كثير مѧѧن المخѧѧاطر الأمنيѧѧة 

انونية والتي ينبغي على المسؤولين مواجهتهѧѧا، مثѧѧل جѧѧرائم غسѧѧيل الأمѧѧوال والغѧѧش، والق

                                                             

  لبيتكѧѧѧѧѧѧѧوين "دراسѧѧѧѧѧѧѧة تحليليѧѧѧѧѧѧѧة" مجلѧѧѧѧѧѧѧة) عبѧѧѧѧѧѧѧد الحلѧѧѧѧѧѧѧيم شѧѧѧѧѧѧѧاهين، الخصѧѧѧѧѧѧѧائص الاقتصѧѧѧѧѧѧѧادية ل١٧(
  التنميѧѧѧѧѧѧة والسياسѧѧѧѧѧѧات الاقتصѧѧѧѧѧѧادية، المعهѧѧѧѧѧѧد العربѧѧѧѧѧѧي للتخطѧѧѧѧѧѧيط، المجلѧѧѧѧѧѧد الثѧѧѧѧѧѧاني والعشѧѧѧѧѧѧرون،

  ٢٠٢العدد الثاني، .
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ومن المتعارف علية أن البنك المركزي هو المسѧѧئول عѧѧن إصѧѧدار النقѧѧود ودوره فѧѧي رسѧѧم 

  .)١(السياسة النقدية للدولة، بما فيها إصدار العملات الرقمية

الرقميѧѧѧѧة وتحديѧѧѧѧد وتختلѧѧѧѧف الدرجѧѧѧѧة التѧѧѧѧي يѧѧѧѧتم بهѧѧѧѧا تسѧѧѧѧجيل معѧѧѧѧاملات العملѧѧѧѧة   

،وعلѧѧى عكѧѧس النقѧѧود التѧѧي )٢(المسѧѧتخدمين بѧѧاختلاف المسѧѧئول عѧѧن إصѧѧدارها وتѧѧداولها،

تصدرها البنوك المركزية والتي تنتقѧѧل عبѧѧر البنѧѧوك التقليديѧѧة، يѧѧتم إصѧѧدار العملѧѧة الرقميѧѧة 

اليوم مѧѧن قبѧѧل أطѧѧراف خاصѧѧة ولا يѧѧتم تѧѧداولها أبѧѧدًا مѧѧن خѧѧلال أحѧѧد البنѧѧوك. مѧѧن المسѧѧتحيل 

البنѧѧوك التجاريѧѧة وإيѧѧداع العملѧѧة الرقميѧѧة الصѧѧادرة مѧѧن القطѧѧاع الخѧѧاص فѧѧي  زيѧѧارة أحѧѧد

حساب العملة الوطنيѧѧة. تعمѧѧل أنظمѧѧة العمѧѧلات الرقميѧѧة خѧѧارج النظѧѧام المصѧѧرفي التقليѧѧدي، 

كما أنة من أجل تحويل العملة الرقمية إلѧѧى أمѧѧوال تصѧѧدرها الحكومѧѧة يوميѧѧًا، يجѧѧب أن تѧѧتم 

  .)٣(لة الوطنية للوحدات الرقمية الصادرة بشكل خاصعملية التبادل حيث يتم تبادل العم

  .)٣(خاص

وتختلف أنظمѧѧة العمѧѧلات الرقميѧѧة أيضѧѧًا عѧѧن معالجѧѧات الѧѧدفع عبѧѧر الإنترنѧѧت، مѧѧن   

أنѧѧة يمكѧѧن أن يجعѧѧل حسѧѧاب العملѧѧة الرقميѧѧة مѧѧن الصѧѧعب أو المسѧѧتحيل "معرفѧѧة عميلѧѧك" 

التحقѧѧق مѧѧنهم، بأي درجѧѧة مѧѧن اليقѧѧين. إذا لѧѧم يقѧѧم مسѧѧئولوا البنѧѧوك بتتبѧѧع المسѧѧتخدمين أو 

فقد يكѧѧون مѧѧن المسѧѧتحيل تحديѧѧد مصѧѧدر النقѧѧود المودعѧѧة. ومѧѧع ذلѧѧك، فѧѧإن معالجѧѧات الѧѧدفع 

عبѧѧر الإنترنѧѧت الخاضѧѧعة لѧѧنظم البنѧѧوك المركزيѧѧة اليѧѧوم لا تتعامѧѧل إلا مѧѧع المѧѧدفوعات التѧѧي 

تنتقل عبر الإنترنѧѧت والتѧѧي نشѧѧأت كمنѧѧتج مصѧѧرفي مѧѧنظم ويمكѧѧن إرجاعهѧѧا إلѧѧى المسѧѧتخدم 

                                                             

  

) د. نبيѧѧل صѧѧلاح محمѧѧود العربѧѧي، الشѧѧيك الإلكترونѧѧي والنقѧѧود الإلكترونيѧѧة، مѧѧؤتمر الأعمѧѧال المصѧѧرفية ٢(
  .٢ق الإشارة إليه، الجزء الأول، صالإلكترونية بين الشريعة والقانون، ساب

(3) Graeber, David. 2011. Debt: The First 5,000 Years. Brooklyn, NY: 
Melville House. 
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، لا يوجѧѧد مسѧѧئول Bitcoinظمѧѧة العملѧѧة الافتراضѧѧية اللامركزيѧѧة، مثѧѧل الأصѧѧلي. وفѧѧي أن

ويكون وكلاء الجهات الخارجية مسؤولين دائمًا عن عمليѧѧات التبѧѧادل بѧѧين العملѧѧة الرقميѧѧة 

والأمѧѧوال الورقيѧѧة الصѧѧادرة عѧѧن الحكومѧѧة. يمكѧѧن النظѧѧر إلѧѧى اسѧѧتخدام خѧѧدمات الصѧѧرف 

وإنفاذ القѧѧانون، لا سѧѧيما فѧѧي حالѧѧة العملѧѧة الخاصة بالغير على أنه فائدة عظيمة للمنظمين 

بѧѧѧدون مسѧѧѧؤول وهѧѧѧذا لا يسѧѧѧمح بجمѧѧѧع  Bitcoinالافتراضѧѧѧية اللامركزيѧѧѧة. يѧѧѧتم تنظѧѧѧيم 

  .)١(معلومات التعريف عن المستخدمين

ومن خلال الهيكل التنظيمى للعملة الإفتراضية البيتكون، لا يمكѧѧن فعليѧѧًا جمѧѧع أي   

ѧѧي معلومات عن المستخدمين. كما هو الحال مѧѧة فѧѧات التنظيميѧѧابقة للجهѧѧراءات السѧѧع الإج

الولايات المتحدة، يمكن للمرء أن يفتѧѧرض أن القواعѧѧد الأمريكيѧѧة الجديѧѧدة يمكѧѧن أن تحѧѧدد 

مهمѧѧة تحديѧѧد المسѧѧتخدمين وإنشѧѧاء سѧѧجلات المعѧѧاملات لجميѧѧع المشѧѧاركين الآخѧѧرين فѧѧي 

الخѧѧدمات مѧѧن  صناعة البيتكوين. كشرط للعناية الواجبة، قѧѧد يطلѧѧب جميѧѧع وكѧѧلاء ومقѧѧدمي

  .)٢(الغير في الولايات المتحدة عملاء قريبًا

  المفهوم الضيق للعملات الرقمية:-٢

وفى تحديد مفهوم العملات الرقمية، فقد عرفها البعض، من الجانѧѧب الفنѧѧى بأنهѧѧا   

"أرقام عشرية، تتصل بعملة إلكترونية معينة، يتم إصѧѧدارها وتخزينهѧѧا فѧѧي شѧѧكل نبضѧѧات 

عمليѧѧة الѧѧدفع عѧѧن طريѧѧق تحويѧѧل تلѧѧك الأرقѧѧام إلكترونيѧѧاً مѧѧن جهѧѧاز  كهرومغناطيسية، وتѧѧتم

، وعرفهѧѧا الѧѧبعض كمصѧѧدر )٣( الحاسب الآلى للمستهلك إلى جهاز الحاسѧѧب الآلѧѧى للتѧѧاجر"
                                                             

) د. محمد أحمد محمد جستنيه، مدى حجية التوقيع الإلكتروني فѧѧي عقѧѧود التجѧѧارة الإلكترونيѧѧة، رسѧѧالة ١(
  .١٢، ص٢٠٠٥دكتوراه، كلية الحقوق، جامعة القاهر، 

(2) Graeber, David. 2011. Debt: The First 5,000 Years. Brooklyn, NY: 
Melville House. 

) محمѧѧѧد سѧѧѧعيد أحمѧѧѧد إسѧѧѧماعيل، أسѧѧѧاليب الحمايѧѧѧة القانونيѧѧѧة لمعѧѧѧاملات التجѧѧѧارة الإلكترونيѧѧѧة، رسѧѧѧالة ٣(
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للإلتѧѧزام" أنهѧѧا قيمѧѧة نقديѧѧة مخزنѧѧة إلكترونيѧѧاً علѧѧى جهѧѧاز المسѧѧتهلك، والتѧѧي تمثѧѧل إلتزامѧѧاً 

،كمѧѧا قامѧѧت اللجنѧѧة الأوربيѧѧة )١(بالѧѧدفع" علѧѧى مصѧѧدر العملѧѧة الرقميѧѧة ولѧѧيس علѧѧى القѧѧائم 

بتنظيم إصدار العملات الرقميѧѧة، والѧѧذى أقѧѧرة البرلمѧѧان الأوربي،وعѧѧرف العمѧѧلات الرقميѧѧة 

  :)٢(بأنها قمية نقدية 

  مقبولة كوسيلة لتسوية المدفوعات . -

  مخزنة إلكترونياً على إحدى الأدوات الإلكترونية، كبطاقة أو حاسب آلى. -

  للعملات والنقود الورقية والمعدنية. تستخدم كبديل -

  تصدر إلكترونياً لعمل مدفوعات محدودة القيمة تتم إلكترونياً. -

  )٣( إلا أن هذا التعريف لم يسلم من الإنتقادات، ومنها:

  أن التعريف ركز على الجانب الفني للعملات الرقمية، وغفل الجوانب الأخرى. -١

عامѧѧة وغيѧѧر واضѧѧحة، ممѧѧا قѧѧد يѧѧدى إلѧѧى أن صѧѧياغة التعريѧѧف جائѧѧت فѧѧي صѧѧيغة  -٢

  إختلاف تفسير التعريف داخل الدول الأعضاء في الإتحاد الأوربي.

                                                             
= 

  دكتوراه، كلية الحقوق،

(1) Lewis, Nathan K. 2007. Gold: The once and Future Money. Hoboken, 
NJ: John Wiley. 

) صѧѧѧالح الحمѧѧѧلاوى، دراسѧѧѧة تحليليѧѧѧة لѧѧѧدور النقѧѧѧود الإلكترونيѧѧѧة فѧѧѧي التجѧѧѧارة الإلكترونيѧѧѧة والعمليѧѧѧات ٢(
المصѧѧѧرفية الإلكترونيѧѧѧة، مѧѧѧؤتمر الأعمѧѧѧال المصѧѧѧرفية الإلكترونيѧѧѧة بѧѧѧين الشѧѧѧريعة والقѧѧѧانون، سѧѧѧابق 

  الإشارة إليه، الجزء الأول، ص .

تحليليѧѧѧة لѧѧѧدور النقѧѧѧود الإلكترونيѧѧѧة فѧѧѧي التجѧѧѧارة الإلكترونيѧѧѧة والعمليѧѧѧات  ) صѧѧѧالح الحمѧѧѧلاوى، دراسѧѧѧة٣(
المصѧѧѧرفية الإلكترونيѧѧѧة، مѧѧѧؤتمر الأعمѧѧѧال المصѧѧѧرفية الإلكترونيѧѧѧة بѧѧѧين الشѧѧѧريعة والقѧѧѧانون، سѧѧѧابق 

  .١٢٤الإشارة إليه، الجزء الأول، ص
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ويرى الѧѧبعض أن العمѧѧلات الرقميѧѧة هѧѧي "وسѧѧيلة لتخѧѧزين قѧѧيم نقديѧѧة إلكترونيѧѧاً، 

تستخدم لعمل مدفوعات لمتعهدين غير من قام بإصدارها،دون وجѧѧود حسѧѧابات مصѧѧرفية، 

  .)١(  مدفوع القيمة مسبقاً"أو تستخدم كسند لحاملة 

وحѧѧاول بعѧѧѧض الفقهѧѧѧاء فѧѧي تعريفѧѧѧة للعمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة، مѧѧن خѧѧѧلال الجمѧѧѧع بѧѧѧين 

النѧѧواحى الفنيѧѧة والقانونيѧѧة معѧѧاً، وعليѧѧة قѧѧام بتعريفهѧѧا علѧѧى أنهѧѧا" قيمѧѧة نقديѧѧة مدونѧѧة فѧѧي 

صѧѧѧورة سلسѧѧѧلة مѧѧѧن الأرقѧѧѧام، تحمѧѧѧل علѧѧѧى إحѧѧѧدى أدوات الحفѧѧѧظ الإلكترونيѧѧѧة مثѧѧѧل جهѧѧѧاز 

تمثل هذه القيمة حѧѧق علѧѧى البنѧѧك أو أي مؤسسѧѧة ماليѧѧة، وتتѧѧيح لحائزهѧѧا الحاسب الآلى، و

  .)٢(إتمام مدفوعاتة دون تدخل البنك" 

وعلى الرغم من وضوح تلك الآراء إلا أنѧѧة أخѧѧذ عليهѧѧا بعѧѧض الملاظѧѧات ويمكѧѧن 

  أن نذكر منها:

 لѧѧم تميѧѧز تلѧѧك التعريفѧѧات بѧѧين العمѧѧلات الإلكترونية،ووسѧѧائل الѧѧدفع كباقѧѧات الإئتمѧѧان، -

  والتي يمكن إستخدامها هي أيضاً كوسيلة للدفع الإلكترونى.

خلطت بين مفهوم العملات الرقمية كوحدات لقيمѧѧة نقديѧѧة، وبѧѧين العمѧѧلات الملموسѧѧة  -

  )٣(والتي تمثل أداة دفع وتسوية للمعاملات.

                                                             

قانونيѧѧة والاقتصѧѧادية، كليѧѧة ) د. السيد أحمد عبد الخالق، البنوك والتجارة الإلكترونية، مجلة البحѧѧوث ال١(
  ١ص.١٩٩٩أكتوبر، ٢٥الحقوق، جامعة المنصورة، العدد، 

محمѧѧѧد إبѧѧѧراهيم محمѧѧѧود الشѧѧѧافعي، الآثѧѧѧار النقديѧѧѧة والاقتصѧѧѧادية والماليѧѧѧة للنقѧѧѧود الإلكترونيѧѧѧة، دار د.) ٢(
  ٢٠٠٣، ص٨النهضة العربية، القـاهرة،.

(3  ) Emerging electronic methods for retail payment systems, Chapter 1, 
The Congress of the United States, Congressional Budget Office, June, 
1996, P. 4. 
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لايمكن إعتبار العمѧѧلات الرقميѧѧة بѧѧديل للعمѧѧلات الورقيѧѧة والمعدنيѧѧة، لإخѧѧتلاف وسѧѧيلة  -

  فيما بينهما.الدفع 

التركيز على بعض الجوانب في تعريف العملات الرقميѧѧة، دون بѧѧاقى الجوانѧѧب، جعѧѧل  -

  تلك التعاريف قاصرة عن وضع تعريف جامع لها يحدد جميع عناصرها.

  تقديرنا في تعريف العملات الرقمية:-٣

مما يسبق يتضح لنا أن الإجتهادات السѧѧابقة فѧѧي وضѧѧع مفهѧѧوم واضѧѧح للعمѧѧلات 

، لم يحالفة الحظ، فقد توسѧѧعت بعѧѧض الآراء فѧѧي تعريѧѧف العمѧѧلات الرقميѧѧة، بشѧѧكل الرقمية

جعلها تدخل نماذج مختلفة من نماذج التداول غير الملموسة، كمѧѧا أدى تعѧѧدد الزوايѧѧا التѧѧي 

ينظѧѧѧر بهѧѧѧا أنصѧѧѧار كѧѧѧل رأى إلѧѧѧى إخѧѧѧتلاف المفهѧѧѧوم ، وعليѧѧѧة وعلѧѧѧى الѧѧѧرغم مѧѧѧن صѧѧѧعوبة 

ѧѧلات الرقميѧѧذا الوصول الى مفهوم شامل للعمѧѧل هѧѧدين وع مثѧѧاول جاهѧѧوف نحѧѧا سѧѧة، إلا أنن

التعريѧѧف، وعليѧѧة يمكѧѧن تعريѧѧف العمѧѧلات الرقميѧѧة، بأنهѧѧا" عمѧѧلات نقديѧѧة مسѧѧبوقة الѧѧدفع، 

مخزن قيمتها على وسيلة إلكترونية، تمثل إلتزام قانونى علѧѧى مصѧѧدرها، وحѧѧق لحائزهѧѧا، 

دون الحاجѧѧة إلѧѧى  وتستخدم في التعѧѧاملات الإلكترونيѧѧة عبѧѧر الإنترنѧѧت، لتسѧѧوية المعѧѧاملات

  حساب مصرفى" .

ومѧѧن هѧѧذا التعريѧѧف يمكѧѧن أن يتأسѧѧس مفهѧѧوم العمѧѧلات الرقميѧѧة علѧѧى العناصѧѧر 

  الآتية:

  العملات الرقمية هي قيمة مخزنة، قابلة للتعامل بين المستهلك والتاجر. -١

  قيمة العملة الرقمية ملزمة، ومضمونة قانوناً من قبل مصدرها . -٢

تتناسѧѧب فنيѧѧاً مѧѧع الوسѧѧط الإلكترونѧѧى التѧѧي تتعامѧѧل مѧѧن خلالѧѧة  قيمѧѧة العملѧѧة الرقميѧѧة -٣

  فهى غير ملموسة.
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العملة الرقمية ذات قيمة سابقة الدفع، فهى قيمة تѧѧم مبادلتهѧѧا بنقѧѧود تقليديѧѧة بѧѧنفس  -٤

  قيمتها .

أن مصѧѧدر العملѧѧة الرقميѧѧة، مصѧѧرح لѧѧة قانونѧѧاً بإصѧѧدارها، حتѧѧى تحظѧѧى بالضѧѧمانات  -٥

 تتطلب تدخل المصدر في كل مѧѧرة لإتمѧѧام التعѧѧاملات فيمѧѧا الكافية للمعاملات، كما لا

بين المستهلك والتاجر، وذلѧѧك نظѧѧراً للثقѧѧة فѧѧي العملѧѧة الرقميѧѧة مѧѧن حيѧѧث قانونيتهѧѧا 

  وقيمتها  .

سرعة إستخدام قيمة العملات الرقمية نظѧѧراً لسѧѧرعة الѧѧوس الإلكترونѧѧى التѧѧي تعمѧѧل  -٦

  )١(من خلالة .

علѧѧى مصѧѧدرها، بالقيمѧѧة التѧѧي أصѧѧدرها بهѧѧا وتكѧѧون تمثѧѧل العملѧѧة الرقميѧѧة إلتѧѧزام  -٧

قيمتها بالقيمѧѧة التѧѧي صѧѧدرت بهѧѧا واحѧѧدة لكѧѧل مѧѧن حازهѧѧا سѧѧواء كѧѧان المسѧѧتهلك أو 

  التاجر متلقى قيمتها.

تمثѧѧل العملѧѧة الرقميѧѧة حѧѧق للحѧѧائز لهѧѧا غيѧѧر مصѧѧدرها، مضѧѧمونة مѧѧن قبѧѧل مصѧѧدرها  -٨

مسѧѧاوى لقيمѧѧة سѧѧواء كѧѧان حائزهѧѧا هѧѧو المسѧѧتهلك أو التѧѧاجر، ويكѧѧون هѧѧذا الحѧѧق 

  العملة الرقمية.

  

  

  

                                                             

(1 ) MBOVENI (T.); Op. Cit , p (3-4); ECB; Report on electronic money, 
August 1998, OP. Cit., P.7; Exploring digital cash, 



 

 

 

 

 

 

  المطلب الثاني

  خصائص العملات الرقمية

  

 تمهيد وتقسيم:-

تتميѧѧѧز العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة بالعديѧѧѧد مѧѧѧن الخصѧѧѧائص التѧѧѧي تميزهѧѧѧا عѧѧѧن العمѧѧѧلات   

التقليدية، خاصة في المعاملات التجارية عبѧѧر الإنترنت،كمѧѧا تتصѧѧف أيضѧѧاً بѧѧبعض العيѧѧوب 

  والتي ويمكن إجمالها فيما يلى:

  مميزات العملات الرقمية:-أولاً 

 لا توجد رسوم معاملات، فهى أقل بكثير من معالجة الدفع المصرفي. -١

الحسѧѧابات مفتوحѧѧة مجانѧѧًا، لا توجѧѧد تكѧѧاليف فѧѧتح أو رسѧѧوم أو ودائѧѧع اسѧѧتخدامها  -٢

للتحويلات ،يتـم بـرسـوم معاملات قليلـة يتـم فيهѧѧـا تقليѧѧـل رسѧѧـوم المعѧѧاملات التѧѧي 

لى مبلغ ضئيل أو ربمـا تـصـل إلѧѧى صفѧѧـر وتتѧѧـم بـشѧѧـكل مباشѧѧر يدفعها المستخدم إ

بѧѧين حسѧѧابات المسѧѧتخدمين وبسѧѧرعة، لذلѧѧـك لسѧѧـنا فѧѧي حاجѧѧة إلѧѧى أطѧѧراف ثالثѧѧة، 

، للتحقѧѧق مѧѧن المعاملѧѧة، وهѧѧـذا يلغѧѧي الحاجѧѧة إلѧѧى (SWIFT) أو (VISA) مثѧѧـل

  انتظار وقت طويل.  دفع أي رسوم معاملات إضافية، أو

، نظѧѧراً للتطѧѧور التكنولوجى،وسѧѧرعة إسѧѧتخدام )٢(تخدام نسبياًالحسابات سهلة الاس -٣

الوسѧѧѧائط التكنولوجيѧѧѧة، مثѧѧѧل البنѧѧѧوك الإلكترونيѧѧѧة،وأجهزة سѧѧѧحب ونقѧѧѧل العمѧѧѧلات 

                                                             

(2) Leeb, Stephen, and Donna Leeb. 2004. The Oil Factor: Protect 
Yourself- and Profit- from the Coming Energy Crisis. New York: 
Warner Business Books. 
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الرقميѧѧة،يمكن إجѧѧراء معѧѧاملات العمѧѧلات الرقميѧѧة مѧѧن أي مكѧѧان أو جهѧѧاز يسѧѧمح 

بالوصѧѧѧول إلѧѧѧى الإنترنѧѧѧت و يمكѧѧѧن الوصѧѧѧول إلѧѧѧى جميѧѧѧع أنظمѧѧѧة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة 

الشѧѧѧائعة اليѧѧѧوم عѧѧѧن طريѧѧѧق الأجهѧѧѧزة التѧѧѧي تѧѧѧدعم الويѧѧѧب مثѧѧѧل الأجهѧѧѧزة اللوحيѧѧѧة 

 والهواتف الذكية .

تحظѧѧى بالثقѧѧة مѧѧن قبѧѧل المتعѧѧاملين بهѧѧا، نظѧѧراً لأنهѧѧا تصѧѧدر مѧѧن البنѧѧوك المركزيѧѧة،  -٤

والتي تحظى بضمانة حكومية،في ظل التور الآخذ في إنحصѧѧار التحامѧѧل بѧѧالعملات 

لѧѧوجى وحلѧѧول العمѧѧلات الرقميѧѧة محѧѧل العمѧѧلات التقليديѧѧة، فѧѧي ظѧѧل التطѧѧور التكنو

  التقليدية.

إنشاء حساب فوري ويمكن إنجѧѧازه عبѧѧر الإنترنѧѧت مѧѧن مواقѧѧع بعيѧѧدة. بشѧѧكل عѧѧام،  -٥

 يمكن إنشاء حساب من أي مكان في العالم واستخدامه بعد لحظات.

لا يوجѧѧد تمييѧѧز فѧѧي تسѧѧجيل الحسѧѧاب بѧѧين حسѧѧاب الشѧѧركة والحسѧѧاب الشخصѧѧي. لا  -٦

جر. يتطلب كل من نوع الحسابات الفردية والشѧѧركات نفѧѧس الحѧѧد توجد حسابات تا

الأدنى من إجراءات الاشتراك، لا يوجد حساب مصѧѧرفي أو بطاقѧѧة ائتمѧѧان مطلوبѧѧة 

 على الإطلاق.

أنهـا لامركزية: عملات مشفرة ليس لديهـا جهѧѧاز كمبيѧѧوتر مركѧѧزي أو خѧѧادم ويѧѧتم  -٧

بيѧѧوتر وتسѧѧمى الشѧѧبكات توزيعهѧѧـا عѧѧـادة عبѧѧر شѧѧبكة مѧѧن الآلاف مѧѧن أجهѧѧزة الكم

 .)٣(بدون خادم مركزي الشبكات اللامركزية

                                                             

(3) KIENZLE (J.), and PERRIG (A.); Op. Cit., P. 20; THYGESEN (Ch.) 
and KRVSE (M.); Op. Cit., P.2; BRUMEN (B.) and WELZER (T.); 
Internet commerce and digital cash, Institute of informatics, University 
of Maribor, Smetanova, Slovenia, 2000, P.3. 
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:تستند في بنائها إلѧѧى خوارزميѧѧات تشѧѧفير مختلفѧѧة يصѧѧعب )٤(الخصوصية والأمـان -٨

فكها أو تحليلها، مـمـا يجعـل العملة الرقمية أكثر أماناً مѧѧن المعѧѧاملات الإلكترونيѧѧة 

ѧѧأي العادية إضافة إلى استخدام أسـماء مستعارة أو أرقѧѧة بѧѧر مرتبطѧѧابات غيѧѧام حس

مستخدم أو حساب أو بيانات مخزنة يمكن ربطها بملѧѧف تعريѧѧف، بمѧѧـا يحقѧѧق مبѧѧدأ 

،كما يحقق ذلك السرية فѧѧي التعѧѧاملات نظѧѧراً لعѧѧدم قѧѧدرة أي شѧѧخص )٥(الخصوصية

من مراقبة مدفوعات العملات الرقمية، وخاصة التي تتم بѧѧين المسѧѧتهلك والتѧѧاجر، 

 ربط بين المدفوعات والقائم بها.وكذلك عدم القدرة في ال

يتم تصفية الأموال بسرعة كبيرة أو على الفѧѧور. نظѧѧرًا لأنѧѧه لا يمكѧѧن التراجѧѧع عѧѧن  -٩

المعاملѧѧة، فѧѧلا يوجѧѧد "حجѧѧز" علѧѧى المقاصѧѧة والأمѧѧوال متاحѧѧة علѧѧى مѧѧدار السѧѧاعة 

  طوال أيام الأسبوع.

الѧѧى  لا توجѧѧد قيѧѧود بشѧѧكل عѧѧام علѧѧى التحѧѧويلات أو مبѧѧالغ الرصѧѧيد، دون الحاجѧѧة -١٠

 التواصل مع مصدر العملة.

  تسѧѧѧمح أنظمѧѧѧة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة عمومѧѧѧًا بحسѧѧѧابات متعѧѧѧددة لأي شѧѧѧخص واحѧѧѧد.  -١١

وقѧѧѧد يمتلѧѧѧك المسѧѧѧتخدم حسѧѧѧابًا واحѧѧѧدًا فقѧѧѧط، أو مائѧѧѧة حسѧѧѧاب جميعهѧѧѧا بمعلومѧѧѧات 

 مختلفة.

لا يلѧѧѧزم تقѧѧѧديم مسѧѧѧتندات تحديѧѧѧد الهويѧѧѧة أو التحقѧѧѧق. تبѧѧѧدأ جميѧѧѧع الأنظمѧѧѧة بهѧѧѧذه  -١٢

                                                             

  ) عشѧѧѧѧѧѧѧري محمѧѧѧѧѧѧѧد علѧѧѧѧѧѧѧي أحمѧѧѧѧѧѧѧد، سياسѧѧѧѧѧѧѧات الاحتѧѧѧѧѧѧѧراز الكليѧѧѧѧѧѧѧة واسѧѧѧѧѧѧѧتقلالية البنѧѧѧѧѧѧѧك المركѧѧѧѧѧѧѧزي،٤(
  مجلѧѧѧѧѧѧة مصѧѧѧѧѧѧر المعاصѧѧѧѧѧѧرة، الجمعيѧѧѧѧѧѧة المصѧѧѧѧѧѧرية للاقتصѧѧѧѧѧѧاد السياسѧѧѧѧѧѧي والإحصѧѧѧѧѧѧاء والتشѧѧѧѧѧѧريع،

  .٢٠١٦يوليو ٥٢٣ العدد

(5) Martenson, Chris. 2011. The Crash Course: The Unsustainable Future 
of Our Economy, Energy, and Environment. Hoboken, NJ: Wiley. 
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وك للمشѧѧغل أو المسѧѧؤول أو الطѧѧرف الثالѧѧث لتنفيѧѧذ التحقѧѧق الطريقѧѧة، والأمѧѧر متѧѧر

 من العميل.

لا تخضѧѧع حسѧѧابات العمѧѧلات الرقميѧѧة لتحѧѧويلات العمѧѧلات الأجنبيѧѧة الباهظѧѧة الѧѧثمن  -١٣

كمѧѧا فѧѧي حالѧѧة التحويѧѧل المصѧѧرفي عبѧѧر الحѧѧدود أو رسѧѧوم بطاقѧѧة الائتمѧѧان بالعملѧѧة 

 .)٦(الأجنبية

يѧѧة، ممѧѧا يسѧѧمح لهѧѧا بالقابليѧѧة فѧѧي توافѧѧق العمѧѧلات الرقميѧѧة مѧѧع المعѧѧاملات الرقم -١٤

إنقسامها، مما يؤدى الى القѧѧدرة علѧѧى تحويلهѧѧا الѧѧى وحѧѧدات صѧѧغيرة، تتناسѧѧب مѧѧع 

المعاملات الرقمية الصغيرة، بالإضѧѧافة إلѧѧى الإحѧѧتفظ بقيمتهѧѧا مهمѧѧا مѧѧر عليهѧѧا مѧѧن 

سنين، فلا تنقضى ويتم إستخدامها، شѧѧرية إلا إذا غيѧѧر مصѧѧدرها قيمتهѧѧا أو أخѧѧرج 

 .)٧(  عاملات.قيمتها من الت

محميѧѧـة مѧѧـن فقѧѧدان قيمتهѧѧا، أو التضخѧѧـم : نعلѧѧـم أن التضخѧѧـم هѧѧـو آفѧѧة اقتصѧѧادات  -١٥

العالم، وأن العملات النقديѧѧة العاديѧѧة تواجѧѧه خطѧѧر التضѧѧخم، لكѧѧن العمѧѧلات الرقميѧѧة 

يتم إنتاجهـا على أساس تحديد سقف سوقي لها، وكميات محدودة منها، يزيѧѧد مѧѧع 

هѧѧا بمѧѧا يتواكѧѧب مѧѧع السѧѧوق، ويحميهѧѧا مѧѧن التضѧѧخم ارتفѧѧاع الطلѧѧب عليهѧѧا مѧѧن قيمت

 على المدى الطويل.

إمكانيѧѧة صѧѧرف العمѧѧلات بسѧѧهولة: يمكѧѧن اسѧѧتبدالها بѧѧالعملات الاعتياديѧѧة كقيمѧѧة  -١٦

صѧѧرف مقابلѧѧة، ممѧѧا يعنѧѧي أن لكѧѧل منهѧѧا سѧѧعر صѧѧرف متغيѧѧر مѧѧع العمѧѧلات العالميѧѧة 

بهѧѧا كونهѧѧا الرئيسѧѧية، وهѧѧو الأمѧѧر الѧѧذي سѧѧاعد فѧѧي انتشѧѧارها والإقبѧѧال عليهѧѧا وطل

                                                             

  ٨٠، ص٢٠٠٢) دكتورة سميحة القليوبي، الأسس القانونية لعمليات البنوك، المكتبة القانونية، ٦(

(7) Martenson, Chris. 2011. The Crash Course: The Unsustainable Future 
of Our Economy, Energy, and Environment. Hoboken, NJ: Wiley. 
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 .)٨(بديلاً للمعاملات النقدية الاعتيادية، ومكافئة لها في القيمـة

هي ملكية فرديѧѧة: ويعنѧѧي ذلѧѧك أن المسѧѧتخدم مѧѧـا لѧѧم يكѧѧن قѧѧد فѧѧوض إدارة محفظتѧѧه  -١٧

إلى خدمـة الغير، فهو المالك الوحيد لمفاتيح التشѧѧفير الخاصѧѧة بمحفظتѧѧـه ولا أحѧѧد 

 يملك سلطة تجميدها أو تعطيلها.

ل هذه المميزات للعملات المشѧѧفرة بعبѧѧارات أبسѧѧط، العملѧѧة الرقميѧѧة هѧѧي ومن خلا  

التمثيѧѧل الرقمѧѧي أو الإلكترونѧѧي لمقѧѧدار محѧѧدد مѧѧن القيمѧѧة. يѧѧتم تمثيѧѧل قيمѧѧة هѧѧذه الوحѧѧدة 

الرقمية بشѧѧكل عѧѧام بأصѧѧل مѧѧادي يѧѧتم الاحتفѧѧاظ بѧѧه بشѧѧكل منفصѧѧل عنѧѧد الإيѧѧداع. قѧѧد يتكѧѧون 

ѧѧندات ديѧѧة أو سѧѧادن ثمينѧѧد أو معѧѧبض أو الأصل من نقѧѧتحقة القѧѧة مسѧѧات ائتمانيѧѧن أو التزام

  .)٩(أي شيء آخر يراه مسؤول النظام ذا قيمة

 ً   عيوب العملات الرقمية:-ثانيا

وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن تلѧѧك المميѧѧزات للعمѧѧلات الرقميѧѧة إلا أنهѧѧا لا تخلѧѧو مѧѧن بعѧѧض   

  :)١٠(العيوب ممكن إجمالها فيما يلى

١- ѧѧة: حيѧѧر القانونيѧѧاملات غيѧѧي المعѧѧتخدامها فѧѧهولة اسѧѧية سѧѧان والخصوصѧѧث أن الأم

المطلقة التـي تـعـد أهـم ما يميز هذه العمـلات تصعـب عـلى الحكومѧѧـات تعقѧѧب أي 

                                                             

(8) Matonis, Jon. March 8, 2013. “First Bitcoin Hedge Fund Launches 
From Malta”. 

(9) Mayer, Trace and Bill Rounds. 2012. Bitcoin Beginner’s Guide: Learn 
how to get started quickly and safely. Premier Ark. Kindle edition. 

  ) محمѧѧѧѧѧѧѧد عبѧѧѧѧѧѧѧد الفتѧѧѧѧѧѧѧاح زهѧѧѧѧѧѧѧرى، محمѧѧѧѧѧѧѧد أحمѧѧѧѧѧѧѧد السѧѧѧѧѧѧѧعيد، أثѧѧѧѧѧѧѧر عوامѧѧѧѧѧѧѧل الثقѧѧѧѧѧѧѧة الإلكترونيѧѧѧѧѧѧѧة١٠(
  للبيتكѧѧѧѧѧѧوين علѧѧѧѧѧѧى المعѧѧѧѧѧѧاملات الفندقيѧѧѧѧѧѧة كآليѧѧѧѧѧѧة للتحѧѧѧѧѧѧول الرقمѧѧѧѧѧѧي فѧѧѧѧѧѧي مصѧѧѧѧѧѧر، مجلѧѧѧѧѧѧة اتحѧѧѧѧѧѧاد

كليѧѧѧѧة السѧѧѧѧياحة والفنѧѧѧѧادق، جامعѧѧѧѧة قنѧѧѧѧاة JAAUTH) (الجامعѧѧѧѧات العربيѧѧѧѧة للسѧѧѧѧياحة والضѧѧѧѧيافة، 
  .٢٠٢١العدد  ٢٠السويس، المجلد، 
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مستخدم لهـا مـن خѧѧـلال عنѧѧـوان محفظتѧѧه أو معرفѧѧة بياناتѧѧه، وتجѧѧدر الإشѧѧارة هنѧѧا 

كوسѧѧيلة لتبѧѧادل الأمѧѧوال  الصفقات غير القانونية، إلى أنه قد ثم استخدام البيتكوين

ي الكثير من الصفقـات غѧѧـير القانونيѧѧة، كمѧѧا يسѧѧتخدم البعѧѧـض العمѧѧلات والتمويل ف

الرقميѧѧة لغسѧѧل الأمѧѧوال التѧѧي حصѧѧلوا عليهѧѧـا بطريقѧѧة غيѧѧر مشѧѧروعة مѧѧن خѧѧلال 

،إسѧѧتخدام العمѧѧلات الرقميѧѧة فѧѧي جѧѧرائم غسѧѧل )١١(وسѧѧيط نظيѧѧف لإخفѧѧاء مصѧѧدرها

الأمѧѧѧوال وتمويѧѧѧل الإرهѧѧѧاب، بطبيعѧѧѧة الحѧѧѧال، لѧѧѧيس سѧѧѧوى جانѧѧѧب واحѧѧѧـد فقѧѧѧط مѧѧѧن 

جوانѧѧѧب غمѧѧѧوض وخطѧѧѧر العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة، فقѧѧѧد يѧѧѧؤدي النمѧѧѧو السѧѧѧريع للعمѧѧѧلات 

الرقميѧѧـة والتقلѧѧـب الشѧѧديد فѧѧي أسѧѧعارها المتداولѧѧة والروابѧѧـط غيѧѧر المحѧѧددة للعѧѧالم 

المالي الحالي إلى توليѧѧد مخѧѧاطر جديѧѧدة بسѧѧهولة، ممѧѧا يسѧѧتتبع معѧѧة ظهѧѧور جѧѧرائم 

  مالية أخرى تستخدم فيها العملات الرقمية.

بيانات: نظرا لخصوصيتها فإن الوجѧѧه الآخѧѧر لهѧѧذا القѧѧدر مѧѧن الخصوصѧѧية فقدان ال -٢

أنه إذا فقد أي مستخدم المفتاح الخاص بالولوج إلى محفظتѧѧه الرقميѧѧة أو حسѧѧابه، 

فلا يمكن استعادته، ستبقى المحفظة مقفلة علѧѧى مѧѧا فيهѧѧا مѧѧن عمѧѧلات ممѧѧا يجعلهѧѧا 

 في حكم المفقودة للأبد.

بالعملات العادية: أي أنهѧѧا تفتقѧѧد لميѧѧزة الصѧѧرف  بعض العملات الرقمية لا تصرف -٣

عمѧѧلات معينѧѧة،   إلѧѧى عمѧѧلات متعѧѧددة ولا يمكѧѧن تѧѧداولها إلا مقابѧѧل عملѧѧة واحѧѧدة أو

وهذا العيب يجعل المستخدم مجبراً علѧѧى تحويѧѧل هѧѧذه العمѧѧلات الرقميѧѧة إلѧѧى إحѧѧدى 

خѧѧلال  العملات الرقمية الرئيسية، مثل البيتكوين ثѧѧم تحويلهѧѧا العملѧѧة المطلوبѧѧة مѧѧن

 بورصات خاصة بذلك، وهذا الأمر يعتبر مكلفاً للغاية بشكل لا داعي له.

                                                             

(11) Mises, Ludwig von. 2010. The Theory of Money and Credit. Seattle, 
Wash.: Pacific Pub, Studio in conjunction with Create Space. 
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عدم أمѧѧان بورصѧѧات تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة: علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن أمѧѧان وخصوصѧѧية  -٤

العملات الرقمية إلا أن بورصات تداولها ليست آمنة حيث تقوم بعѧѧض البورصѧѧات 

لتشѧѧѧѧغيل معѧѧѧѧـرف بتخѧѧѧѧزين بيانѧѧѧѧات المحفظѧѧѧѧة الرقميѧѧѧѧة الخاصѧѧѧѧة بالمسѧѧѧѧتخدمين 

المسѧѧѧѧتخدم الخѧѧѧѧاص بهѧѧѧѧم بشѧѧѧѧكل صѧѧѧѧحيح، ويمكѧѧѧѧن للمتسѧѧѧѧللين مѧѧѧѧن المختѧѧѧѧرقين 

المحتѧѧѧرفين التسѧѧѧلل إلѧѧѧى هѧѧѧذه البيانѧѧѧات والوصѧѧѧول إليهѧѧѧا وأيضѧѧѧا سѧѧѧرقة العمѧѧѧلات 

الرقمية المخزنة بها، وإذا كانت أغلب البورصات أمنѧѧة حاليѧѧاً، لكنهѧѧا تظѧѧل عرضѧѧة 

 .)١٢(لاحتمال اختراقها

ة وضѧѧع ضѧѧوابط للتنظѧѧيم القѧѧانون للعمѧѧلات الرقميѧѧة، وعليه فإنه نرى من ضѧѧرور  

يجب على كل نظام تشريع أن يحتوى عليهѧѧا، وذلѧѧك لحمايѧѧة الأطѧѧراف المتعاملѧѧة بѧѧالعملات 

  الرقمية ومن أهم تلك الضوابط ما يلي:

إخضاع مؤسسات مصدري العملات الرقمية لعمليه إشراف ورقابة دقيقѧѧة: عنѧѧًدمًا  -١

إصًدار هًذه النقود الإلكترونيѧѧًة، فѧѧي هѧѧًذه الحًالѧѧًة لѧѧن  يتولى البنكً المركزي عملياًت

تكѧѧون هنѧѧاك حاجѧѧة للرقابѧѧة مѧѧن ناحيѧѧة أخѧѧرى، حيѧѧر أن البنѧѧك المركѧѧزي هѧѧو بنѧѧك 

الحكومѧѧة، ولكѧѧن الصѧѧًعوبة تكمѧѧن فѧѧي أن إصѧѧًدار هѧѧذه الأمѧѧوال مѧѧؤتمن علѧѧى جهѧѧة 

. أخѧѧرى. سѧѧلطة مصѧѧرفية مثѧѧل البنѧѧوك أو المؤسسѧѧات الائتمانيѧѧة أو غيѧѧر الائتمانيѧѧة

في مثل هذه الحالات، يجب أن تخضًع هѧѧذه الهيئѧѧات لإشѧѧراف ورقابѧѧة صѧѧًارمة مѧѧن 

قبѧѧل الجهѧѧات الحكوميѧѧة المتخصًصѧѧة كالبنѧѧك المركѧѧزي، علѧѧى سѧѧًبيل المثѧѧال، لتقليѧѧل 

المخاطر التي قد تحدث عѧѧن إصѧѧًدار هѧѧذه النقѧѧود مѧѧن خѧѧلال هѧѧذه المؤسسѧѧات. علѧѧى 

علѧѧѧى إصѧѧѧدار تلѧѧѧك وجѧѧه الخصѧѧѧوص، يجѧѧѧب علѧѧى السѧѧѧلطة التѧѧѧي تتѧѧѧولى الإشѧѧراف 

العملات الرقمية التأكد من أن رأس مѧѧال المؤسسѧѧة المصѧѧدرة لا يقѧѧل عѧѧن مسѧѧتوى 

                                                             

د المدنيѧѧة والتجاريѧѧة والتجѧѧارة الإلكترونيѧѧة ، ) د. حسن عبد الباسط جميعي: قواعѧѧد الإثبѧѧات فѧѧي المѧѧوا١٢(
  .٢٠٠٥بدون دار نشر، 
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معين وأن هذه المؤسسة تѧѧوفر ضѧѧمانات ماليѧѧة تمكنهѧѧا مѧѧن تغطيѧѧة ا مخѧѧاطر ماليѧѧة 

 متوقعة.

يجѧѧب أن تتنѧѧѧاول التشѧѧѧريعات المتعلقѧѧѧة بѧѧѧالعملات الرقميѧѧѧة جميѧѧѧع القضѧѧѧايا الماليѧѧѧة  -٢

لأموال أو القضايا الأمنية. لѧѧذلك، لا ينبغѧѧي أن يقتصѧѧر المتوقعة مثل عملية غسيل ا

الاهتمام علѧѧى موضѧѧوع النقѧѧود الإلكترونيѧѧة فقѧѧط، بѧѧل يجѧѧب أن يركѧѧز هѧѧذا التشѧѧريع 

 .)١٣(أيضا على أنواع وأشكال هذه النقود التي سيتم إصدارها

يجب تعيين حد أقصѧѧى لقيمѧѧة النقѧѧود الإلكترونيѧѧة التѧѧي تتسѧѧم بهѧѧا بعѧѧض المعѧѧاملات  -٣

هلكين وتجѧѧار التجزئѧѧة، ومѧѧن الممكѧѧن أيضѧѧًا أن يلتѧѧزم مشѧѧغلو العمѧѧلات بѧѧين المسѧѧت

 الرقمية بمراقبة المعاملات التي يتم الدخول فيها.

يجѧѧب علѧѧى مخططѧѧي هѧѧذه النقѧѧود تѧѧوفير الضѧѧوابط الأمنيѧѧة التѧѧي تسѧѧمح باكتشѧѧاف  -٤

النقѧѧود المزيفѧѧًة والسѧѧماح باتخѧѧاذ التѧѧدابير الوقًائيѧѧة والعلاجيѧѧة اللازمѧѧة فѧѧي حالѧѧة 

 .)١٤(ثل هذه المشاكل على وجه الخصوصحدوث م

قد يؤثر إصدار تلك العملات الرقمية على السياسة النقدية عن طريѧѧق تأثيرهѧѧا فѧѧي  -٥

المعѧѧروض النقѧѧدي. وتحسѧѧبا لѧѧذلك، مѧѧن الضѧѧروري للمؤسسѧѧًات الائتمانيѧѧة التѧѧي 

المسѧѧموح لهѧѧا إصѧѧدار النقѧѧود الرقميѧѧة تقѧѧديم بيانѧѧات إحصѧѧائية بصѧѧفه دوريѧѧة إلѧѧى 

ة المختصѧѧة مثѧѧل البنѧѧك المركѧѧزي، علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، لرفѧѧع كفѧѧاءة السلطات المالي

السياسѧѧة النقديѧѧة. يجѧѧب أن توضѧѧح هѧѧذه التقѧѧارير حجѧѧم هѧѧذه النقѧѧود الصѧѧادرة أو 

 المزعومة، الصادرة عن فترة زمنية معينة.

                                                             

  .٢٠٠٠) د. عبد الرحمن يسرى أحمد: النقود والبنوك، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، ١٣(

(14) Nathan, Paul. 2011. The New Gold Standard: Rediscovering the Power 
of Gold to Protect and Grow Wealth. Hoboken, NJ: Wiley. 
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يجѧѧب أن يتضѧѧمن أي تنظѧѧيم قѧѧانوني لهѧѧذه العمѧѧلات نѧѧص قѧѧانوني متعلѧѧق بѧѧالتزام  -٦

وافقѧѧة علѧѧى تحويلهѧѧا إلѧѧى عمѧѧلات تقليديѧѧة (أي تلѧѧك جهѧѧات إصѧѧدار هѧѧذه النقѧѧود بالم

الصادرة من البنك المركزي في الدولة) بسعر التكافؤ أو التكافؤ في أي وقѧѧت عѧѧن 

طريق صاحب هѧѧذه الأمѧѧوال الѧѧذى يطلѧѧب التغييѧѧر، ويرجѧѧع ذلѧѧك إلѧѧى حقيقѧѧة أنѧѧه فѧѧي 

حالѧѧة عѧѧدم وجѧѧود علاقѧѧة بѧѧين العمѧѧلات الرقميѧѧة والعمѧѧلات التقليديѧѧة، فѧѧإن ذلѧѧك مѧѧن 

شѧѧأنه أن يغѧѧري المؤسسѧѧات الائتمانيѧѧة بمواصѧѧلة إصѧѧدار هѧѧذه النقѧѧود بѧѧلا حѧѧدود، 

الأمѧѧѧر الѧѧѧذي قѧѧѧد يѧѧѧؤدي فѧѧѧي النهايѧѧѧة إلѧѧѧى حѧѧѧدوث ضѧѧѧغوط ضѧѧѧخمة علѧѧѧى اقتصѧѧѧاد 

 .)١٥(الدولة

يجѧѧب علѧѧى البنѧѧك المركѧѧزي أن يقѧѧوم بوضѧѧع قيѧѧود علѧѧى الاحتيѧѧاطي النقѧѧدي علѧѧى  -٧

ه فѧѧي إنشѧѧاء العمѧѧلات مصѧѧدري هѧѧذه النقѧѧود الإلكترونيѧѧًة، تجنبѧѧًا لأي زيѧѧادة كبيѧѧر

الرقمية التي تؤثر في المرحلة النهائية على السياسة النقديѧѧة، والحفѧѧاظ علѧѧى هѧѧذا 

 الالتزام سيؤدي إلى استقرار الأسعار.

ضѧѧѧرورة وجѧѧѧود تعѧѧѧاون وتنسѧѧѧيق تشѧѧѧريعي دولѧѧѧي، وذلѧѧѧك لتسѧѧѧهيل التعامѧѧѧل بتلѧѧѧك  -٨

تلѧѧك العمѧѧلات العملات الرقمية عبر الحدود، وتوحيد التشريعات المتعلقة بالتعامل ب

الرقمية نظراً لاختلاف التشѧѧريعات بѧѧين الѧѧدول وبمѧѧا لا يخѧѧل بالسياسѧѧة النقديѧѧة لكѧѧل 

  دولة على حدة.

                                                             

  ) خالѧѧѧѧѧѧد محمѧѧѧѧѧѧد حمѧѧѧѧѧѧدي صѧѧѧѧѧѧميدة محمѧѧѧѧѧѧد، تѧѧѧѧѧѧداول العمѧѧѧѧѧѧلات المشѧѧѧѧѧѧفرة وخطѧѧѧѧѧѧره علѧѧѧѧѧѧى الأمѧѧѧѧѧѧن١٥(
  المجتمعѧѧѧѧѧѧي، حوليѧѧѧѧѧѧة كليѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧدعوة الإسѧѧѧѧѧѧلامية بالقѧѧѧѧѧѧاهرة، جامعѧѧѧѧѧѧة الأزهѧѧѧѧѧѧر، المجلѧѧѧѧѧѧد الثѧѧѧѧѧѧاني،

٣٣، ٢٠٢١/٢٠٢٠    
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  المطلب الثالث

  منهجية العملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم: -

لفهѧѧم العمѧѧلات الرقميѧѧة، لابѧѧد مѧѧن التطѧѧرق لمنهجيѧѧة عمѧѧل العمѧѧلات الرقميѧѧة وذلѧѧك 

ا، التعرف أيضاً على أنواعها، ومنهجية عمѧѧل كѧѧل نѧѧوع، لفهم طبيعة عملها مما يحتم علين

  وذلك على النحو التالى:

  أسلوب عمل العملات الرقمية:-أولاً 

لغѧѧرض فهѧѧم منهجيѧѧة العملѧѧة الرقميѧѧة هѧѧذه، فѧѧلا بѧѧد لنѧѧا مѧѧن فهѧѧم إسѧѧلوب عمѧѧل   

العمѧѧلات الرقميѧѧة ،فѧѧإن العمѧѧلات التقليديѧѧة تسѧѧاوي العملѧѧة الرقميѧѧة، والتѧѧي تسѧѧاوي أيضѧѧًا 

التي تحل محѧѧل العملѧѧة". والنظѧѧام الѧѧذي يرسѧѧل قيمѧѧة بالعملѧѧة الرقميѧѧة مѧѧن النقطѧѧة  "القيمة

A  إلى النقطةB  ةѧѧل القيمѧѧة وينقѧѧة الوطنيѧѧل العملѧѧهو تحويل الأموال، والشخص الذي يقب

إلى عملة رقمية أخرى هو مرسل الأموال، ويعتبر قبول القيمة الرقمية مѧѧن شѧѧخص ونقѧѧل 

بأي وسѧѧيلة خدمѧѧة لتحويѧѧل الأمѧѧوال. هѧѧذا نظѧѧام عملѧѧة  تلك القيمة إلى موقع أو شخص آخر

رقمية. تشمل عبارة "أي وسيلة" أي شѧѧبكة لنظѧѧام تحويѧѧل الأمѧѧوال إلكترونيѧѧاً، وأي نظѧѧام 

  .)١٦(غير رسمي لتحويل القيمة

                                                             

(16) Rickards, James. 2012. Currency Wars: The Making of the Next Global 
Crisis. London: Portfolio. 
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  :)١٧(وبشكل عام يعتبر مرسل الأموال هو كلاً من -

يمѧѧارس ( أ ) أي شѧѧخص، سѧѧواء كѧѧان مرخصѧѧًا أو مطالѧѧب بالحصѧѧول علѧѧى تѧѧرخيص، 

نشѧѧѧاطًا تجاريѧѧѧًا فѧѧѧي قبѧѧѧول العملѧѧѧة، أو الأمѧѧѧوال المحѧѧѧددة بالعملѧѧѧة، ويقѧѧѧوم بتحويѧѧѧل 

العملѧѧة أو الأمѧѧوال، أو قيمѧѧة العملѧѧة أو الأمѧѧوال، عѧѧن طريѧѧق أي وسѧѧيلة مѧѧن خѧѧلال 

منشأة أخرى تابعة لواحد أو أكثѧѧر مѧѧن   وكالة أو مؤسسة مالية، أو بنك مركزى أو

لѧѧس محѧѧافظي نظѧѧام الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي، أو مج  البنوك الاحتياطية الفيدراليѧѧة، أو

  كليهما، أو شبكة تحويل الأموال الإلكترونية.

أي شѧѧخص آخѧѧر يعمѧѧل فѧѧي مجѧѧال تحويѧѧل الأمѧѧوال. وإذا أخѧѧذنا الولايѧѧات المتحѧѧدة   (ب)

الأمريكيѧѧѧة كمثѧѧѧال فѧѧѧي توضѧѧѧيح منهجيѧѧѧѧة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة نجѧѧѧد وفقѧѧѧا للقѧѧѧѧانون 

قميѧѧة الآن "مؤسسѧѧات رسѧѧمية" الأمريكѧѧي، أصѧѧبحت جميѧѧع شѧѧركات العمѧѧلات الر

وهѧѧي عالقѧѧة فѧѧي الشѧѧبكة المعقѧѧدة للقѧѧوانين الفيدراليѧѧة وقѧѧوانين الولايѧѧات المتحѧѧدة 

، أصѧѧѧدرت شѧѧѧبكة مكافحѧѧѧة الجѧѧѧرام الماليѧѧѧة التابعѧѧѧة ٢٠١٣الأمريكيѧѧѧة، وفѧѧѧى عѧѧѧام 

إرشѧѧادات تفسѧѧѧيرية لتوضѧѧيح بѧѧѧأن تطبيقѧѧاً لقѧѧѧانون  finCNEللخزانѧѧة الأمريكيѧѧѧة 

ينطبѧѧق علѧѧى نفѧѧس الأشѧѧخاص الѧѧذين يقومѧѧون  BSAالسرية المصѧѧرفية الأمريكѧѧي 

بعمليѧѧѧѧات إنشѧѧѧѧاء أو اسѧѧѧѧتلام أو توزيѧѧѧѧع أو تبѧѧѧѧادل أو قبѧѧѧѧول أو تحويѧѧѧѧل العمѧѧѧѧلات 

  .)١٨(الافتراضية

                                                             

) ذكѧѧري عبѧѧد الѧѧرازق محمѧѧد، النظѧѧام القѧѧانوني للبنѧѧوك الإلكترونيѧѧة، مجلѧѧة مصѧѧر المعاصѧѧرة، الجمعيѧѧة ١٧(
  ٢يوليو٤٩٩المصرية الاقتصاد السياسي والإحصاء والتشريع، العدد ،

(18) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality”. Silvery Money 
Future (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-
krugman-vsreality.html.  
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الأمريكيѧѧة ،هѧѧؤلاء الأشѧѧخاص  finCENوتصنف شبكة مكافحة الجرائم الماليѧѧة   

نهѧѧѧا علѧѧѧى انهѧѧѧم صѧѧѧرافون أو مѧѧѧديرو عمѧѧѧلات افتراضѧѧѧية والتѧѧѧي يѧѧѧتم التعامѧѧѧل معهѧѧѧا علѧѧѧى أ

، MSBتحويلات مالية وتتطلب الرخصѧѧة الأمريكيѧѧة المعتمѧѧدة مѧѧن شѧѧبكة الجѧѧرائم الماليѧѧة 

مѧѧن  BSAوهѧѧذه العمѧѧلات الرقميѧѧة تتطلѧѧب الالتѧѧزام بقѧѧانون السѧѧرية المصѧѧرفية الأمريكѧѧي 

خѧѧѧلال الرخصѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة المعتمѧѧѧدة شѧѧѧبكة مكافحѧѧѧة الجѧѧѧرائم الماليѧѧѧة التابعѧѧѧة للخزانѧѧѧة 

أجل وضع أساليب فعالѧѧة ضѧѧد اسѧѧتخدام الأمѧѧوال الرقميѧѧة فѧѧي  الأمريكية والتسجيل فيها من

أصѧѧدرت مصѧѧلحة الضѧѧرائب الأمريكيѧѧة يحѧѧدد العملѧѧة  ٢٠١٤غسѧѧيل الأمѧѧوال، وفѧѧى عѧѧام 

الرقمية على أنها تمثيѧѧل رقمѧѧي للقيمѧѧة ويعمѧѧل كوسѧѧيط للتبѧѧادل أو وحѧѧدة حسѧѧاب أو مخѧѧزن 

  .)١٩(للقيمة

سѧѧѧتخدمين وشѧѧѧرائها أو والعمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة يمكѧѧѧن تѧѧѧداولها إلكترونيѧѧѧاً بѧѧѧين الم

مبادلتهѧѧѧا بѧѧѧالعملات كالѧѧѧدولار واليѧѧѧورو وكѧѧѧذلك العمѧѧѧلات الافتراضѧѧѧية، وتتعامѧѧѧل مصѧѧѧلحة 

الضѧѧѧراب الأمريكيѧѧѧة مѧѧѧع العمѧѧѧلات الافتراضѧѧѧية عѧѧѧل إنهѧѧѧا ملكيѧѧѧة وتطبѧѧѧق علѧѧѧى المعѧѧѧاملات 

 Commodityمارسѧѧت لجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة  ٢٠١٥الافتراضѧѧية، ومنѧѧذ عѧѧام 

future trading commission (CFTC)  بѧѧة التلاعѧѧلاحياتها لمكافحѧѧل صѧѧكام

بѧѧѧالعملات الافتراضѧѧѧية بموجѧѧѧب قѧѧѧانون تبѧѧѧادل السѧѧѧلع وان العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة مѧѧѧن ضѧѧѧمن 

  اختصاصها التنظيمي، كما أيدت المحكمة الفدرالية هذا التفسير.

ولجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة فѧѧي تنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة لѧѧديها مكتѧѧب مخصѧѧص   

ع. سѧѧيكون مѧѧن المثيѧѧر للاهتمѧѧام أن نѧѧرى كيѧѧف تѧѧدمج الوكالѧѧة تقنيѧѧات للنظر فѧѧي هѧѧذا القطѧѧا

                                                             

(19) Devcoin (2014) How Devcoin Works, retrieved July 2014. 
devcoin.org/how-devcoin-works.html; Diffie, W., Hellman, M. (1976) 
“New Directions in Cryptography.” IEEE Transactions on Information 
Theory, IT-22: 644–54. 
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الحوسبة المتقدمة مثل البيانات الضѧѧخمة والѧѧذكاء الاصѧѧطناعي فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات 

الرقميѧѧة، حيѧѧث يمكѧѧن أن تسѧѧاعد هѧѧذه الابتكѧѧارات الجهѧѧة التنظيميѧѧة فѧѧي الإشѧѧراف علѧѧى 

فѧѧور. وسѧѧتؤدي أيضѧѧاً إلѧѧى تحسѧѧين أنشѧѧطة التѧѧداول واكتشѧѧاف أي أنشѧѧطة احتياليѧѧة علѧѧى ال

  .)٢٠(قدراتهم التحليلية، خصوصا فيما يتعلق بتداول العملات الرقمية

وتعتقѧѧѧد وكالѧѧѧة مكافحѧѧѧة الجѧѧѧرائم الماليѧѧѧة أن الحصѧѧѧول علѧѧѧى معلومѧѧѧات العمѧѧѧلاء   

والاحتفاظ بها ضѧѧروريان لمزيѧѧد مѧѧن الشѧѧفافية الماليѧѧة، وتعتقѧѧد الوكالѧѧة أيضѧѧًا أن الوصѧѧول 

هذه قد يكѧѧون مفيѧѧدًا للغايѧѧة لتطبيѧѧق القѧѧانون فѧѧي التحقيѧѧق والملاحقѧѧة إلى سجلات التعريف 

القضѧѧائية فѧѧي التحقيقѧѧات والإجѧѧراءات الجنائيѧѧة والضѧѧريبية والتنظيميѧѧة، ويѧѧتم الاعتѧѧراف 

 WebMoney و  GoldMoney بشѧѧركات العمѧѧلات الرقميѧѧة المركزيѧѧة الحاليѧѧة مثѧѧل

ة الوصѧѧول المدفوعѧѧة مسѧѧبقاً والعديد من الشركات الأخѧѧرى علѧѧى أنهѧѧا تعمѧѧل بموجѧѧب قاعѧѧد

الجديدة. تندرج جميع شركات ووكلاء العملات الرقمية المركزية الآن فѧѧي فئѧѧة "الوصѧѧول 

  المدفوع مقدمًا" مع استثناءات قليلة.

 ً   أنواع العملات الرقمية:-ثانيا

  تتعدد أنواع النقود الإلكترونية وفقاً لطبيعتها ويمكن إجمالها فيما يلى: -

  فية:التحويلات المصر -١

والمقصود من التحويلات المصرفية هو نقѧѧل الأمѧѧوال إلكترونيѧѧاً، علѧѧى خѧѧلاف مѧѧا   

يجري في تحويل ونقل واستلام الأمѧѧوال بشѧѧكل مسѧѧتندي ورقѧѧى، ويشѧѧترط فѧѧي ذلѧѧك وجѧѧود 

ثلاثѧѧة أطѧѧراف همѧѧا المتجѧѧر والعميѧѧل والمصѧѧرف الإلكترونѧѧي وبحѧѧوزة كѧѧل طѧѧرف برنѧѧامج 

                                                             

(20) Ethereum (2014) Ethereum White Paper, retrieved July 2014. 
github.com/ethereum/wiki/wiki/[English]-White-Paper.  



 

 

 

 

 

 

ب تلك الوسيلة هي أنها تحتاج إلى كثيѧѧر مѧѧن الوقѧѧت ، إلا أنة يعي)٢١(للمعاملات الإلكترونية

  لحين وصول أوامر التحويل.

ويتضѧѧح ممѧѧا سѧѧبق أن تحويѧѧل العمѧѧلات إلكترونيѧѧاً، لايختلѧѧف مѧѧن حيѧѧث المضѧѧمون، 

وبѧѧين التحѧѧويلات المصѧѧرفية فѧѧي شѧѧكلها التقليѧѧدي، عѧѧن ريѧѧق نقѧѧل الأمѧѧوال بѧѧين حسѧѧابين، 

ن الإخѧѧتلاف فيمѧѧا بيѧѧنهم فѧѧي الوسѧѧيلة دون أن يسѧѧتلزم ذلѧѧك إنتقѧѧال مѧѧادى للنقѧѧود، وإن كѧѧا

المسѧѧتخدمة فѧѧي عمليѧѧة التحويѧѧل ذاتهѧѧا مѧѧن منظومѧѧة ورقيѧѧة فѧѧي التحويѧѧل التقليѧѧدي إلѧѧى 

  )٢٢(منظومة إلكترونية، عن طريق إستخدام الحاسب الآلى.

  وتتم منهجية تحويل العملات إلكترونياً بالشكل التالى:

ينتج مѧѧن خلالهѧѧا نقѧѧص فѧѧي يѧѧتم التحويѧѧل مѧѧن خѧѧلال تحويѧѧل مجموعѧѧة مѧѧن الأرقѧѧام، -١

  رصيد القائم بالدفع، وزيادة في رصيد متلقى الدفع.

إبѧѧѧراء لزمѧѧѧة المѧѧѧديين فѧѧѧي التحويѧѧѧل المصѧѧѧرفي، بمجѧѧѧرد إنتقѧѧѧال القيمѧѧѧة مѧѧѧن الأداة  -٢

  الإلكترونية الخاصة بالمدين، إلى الأداة الإلكترونية الخاصة بالمستفيد (الدائن) .

ت الرقميѧѧة، وجѧѧود ثلاثѧѧة أراف وهѧѧو الѧѧدائن إن إنتقѧѧال التحويѧѧل المصѧѧرفي للعمѧѧلا -٣

  والمدين والبنك أو المسسة المالية المصدرة للعملة الرقمية.

إلتزام البنك بتحويل قيمة المبلغ محѧѧل النقѧѧل مѧѧن حسѧѧاب المѧѧدين إلѧѧى حسѧѧاب الѧѧدائن  -٤

إلكترونيѧѧاً، ولاقيمѧѧة لهѧѧذا التحويѧѧل إذا لѧѧم يقѧѧم بهѧѧا البنѧѧك بѧѧإجراء عمليѧѧة التحويѧѧل 

                                                             

محمѧѧد أبѧѧو فѧѧروة: الخѧѧدمات المصѧѧرفية الالكترونيѧѧة عبѧѧر الانترنѧѧت، دار الثقافѧѧة للنشѧѧر د. محمѧѧود   )٢١(
  .٢١، ص٢٠٠٩والتوزيع، عمان، الأردن، 

د. شѧѧريف محمѧѧد غنѧѧام، مسѧѧئولية البنѧѧك عѧѧن أخطѧѧاء الكمبيѧѧوتر فѧѧي النقѧѧل الإلكترونѧѧي للنقѧѧود، دار  )٢٢(
  .١٣، ص ٢٠٠٤النهضة العربية، القـاهرة،
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قميѧѧѧѧة فيمѧѧѧѧا بѧѧѧѧين الحسѧѧѧѧابين، فالبنѧѧѧѧك هѧѧѧѧو الوسѧѧѧѧيط الملتѧѧѧѧزم بعمليѧѧѧѧة للعملѧѧѧѧة الر

  )٢٣(التحويل.

  البطاقة الذكية: -٢

وهو بطاقة لها القدرة على تحويل القيمة إلكترونيا̒ دون الحاجة إلѧѧى ربطهѧѧا بѧѧأي   

حاسوب مركѧѧزي، ويمكѧѧن ربطهѧѧا بѧѧالكمبيوتر الشخصѧѧي، وهѧѧي بطاقѧѧة بلاسѧѧتيكية ممغنطѧѧة 

لشѧѧراء السѧѧلع أو الخѧѧدمات، ومنهѧѧا الباقѧѧة التѧѧي تصѧѧدرها  مѧѧزودة بشѧѧريحة، قابلѧѧة للشѧѧحن

شركات التليفون، والباقات التي تصدرها شركات النقل، وعلية فѧѧإن البطاقѧѧة الذكيѧѧة تعتبѧѧر 

  قيمة نقدية تقدر بقيمة العملة الرقمية، وذلك للأسباب الآتية:

ة، مخزنѧѧة حيѧѧث أن البطاقѧѧة الذكيѧѧة، تمثѧѧل قيمѧѧة مدفوعѧѧة مقѧѧدماً مѧѧن العملѧѧة الرقميѧѧ -أ

عليهѧѧѧا، حيѧѧѧث أن قيمѧѧѧة الباقѧѧѧة الذكيѧѧѧة مѧѧѧن القيمѧѧѧة المخزنѧѧѧة عليهѧѧѧا مѧѧѧن العمѧѧѧلات 

  الرقمية.

تسѧѧتخدم البطاقѧѧة الذكيѧѧة كوسѧѧيلة إلكترونيѧѧة لѧѧدفع العمѧѧلات الرقميѧѧة بѧѧدلاً مѧѧن النقѧѧود -ب

  التقليدية.

تمثل البطاقѧѧة الذكيѧѧة أداة للѧѧدفع، يمكѧѧن بواسѧѧطتها دفѧѧع وتحويѧѧل النقѧѧود مѧѧن حسѧѧاب  -ج

  اب خر دون التخلي عنها، فهى في حيازة المالك لتلك البطاقة.إلى حس

  ٢٤سهولة إستخدامها أكثر من مرة عن طريق شحنها بوحدات النقد الإلكترونى. -د

                                                             

(23 ) TANAKA (T.); Possible economic consequences of digital cash, Center 
Center on Japanese Economy and Business (CJEB), Columbia 
University, New York, USA, 1996, P.4 

(24 ) DEDRYVERE (M.); The legal scope of the concept of electronic 
money : Is there more to it than meet the eye? Part 1, 2004. 
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  لاتقبل الباقة الذكية إلا من الجهة التي أصدرتها . -ه

  البطاقة المصرفية: -٣

ل بهѧѧا إلѧѧى التѧѧاجر وتتمثل تلك الطريقة في قيام المشترى بنقل رقم البطاقة المسج  

والذي يقوم بدوره إلى المصرف مُصدر تلك البطاقة ليحصل علѧѧى قيمѧѧة الشѧѧيء الѧѧذى قѧѧام 

ببيعة للمشѧѧترى، ويقѧѧوم المصѧѧرف أو البنѧѧك بخصѧѧم هѧѧذا المبلѧѧغ علѧѧى حسѧѧاب المشѧѧترى أو 

تكون عرضة لسرقة القيمѧѧة المسѧѧجلة   المدين المستهلك، ويتعين تشفير تلك الباقة حتى لا

  .)٢٥(على البطاقة

  وعلية فإن البطاقة المصرفية بخصائص يمكن إجمال بعضها فيما يلى:

تعتبѧѧر أداة للѧѧدفع خاصѧѧة بحسѧѧاب مصѧѧرفى، صѧѧادر عنѧѧة تلѧѧك البطاقѧѧة، ويتلѧѧب ذلѧѧك  -أ

  موافقة البنك على إتمام جميع العمليات الخاصة بها.

 تخѧѧزن عليهѧѧا العمѧѧلات الرقميѧѧة كوحѧѧدات نقديѧѧة غيѧѧر ملموسѧѧة، وتصѧѧبح أداة للѧѧدفع -ب

  والتداول ونقل الأموال.

  تعتبر أداة يوفرها البنك لإجراء المدفوعات من خلال الحساب المصرفي تجاهة. -ج

يعتبر البنك ضامن لتلك البطاقة المصرفية وما عليها مѧѧن قيمѧѧة نقديѧѧة مخزنѧѧة، مѧѧالم  -د

يستجد من شيء يجعل البنك يبطل البطاقѧѧة،أو يكѧѧون رصѧѧيدها النقѧѧدى المخѧѧزن قѧѧد 

  نفذ.

                                                             

) د. ضѧѧѧياء علѧѧѧي أحمѧѧѧد النعمѧѧѧاني: المسѧѧѧئولية المدنيѧѧѧة الناتجѧѧѧة عѧѧѧن الوفѧѧѧاء الإلكترونѧѧѧي بالبطاقѧѧѧة ٢٥(
  .٢٠١٠، ١المصرفية "دراسة مقارنة"، مراكش، ج
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  )٢٦(ستخدم إلا من خلال العملاء البنك مصدر البطاقة.لات -ه

تبѧѧرأ زمѧѧة المѧѧدين فѧѧي البطاقѧѧة المصѧѧرفية، إلا بقيѧѧام البنѧѧك بѧѧإجراء تسѧѧوية لاحقѧѧة  -و

  للمعاملات التي تتم بواسطة البطاقة، وقيد المعاملة في حساب الدائن.

  الشيك الإلكتروني: -٤

  ѧѧكل إلكترونѧѧدي بشѧѧيك التقليѧѧة للشѧѧع مكافئѧѧيلة دفѧѧس وهو وسѧѧى نفѧѧتمل علѧѧي، ويش

البيانات الموجѧѧودة داخѧѧل الشѧѧيك التقليѧѧدي، فهѧѧو عبѧѧارة عѧѧن بيانѧѧات إلكترونيѧѧة موقعѧѧة مѧѧن 

مصѧѧدر الشѧѧيك وموثقѧѧة مѧѧن البنѧѧك الѧѧذى يعمѧѧل بواسѧѧطة الإنترنѧѧت، ويقѧѧوم بتحويѧѧل قيمتѧѧه 

لحامل الشيك، كدليل على أنѧѧه تѧѧم صѧѧرف الشѧѧيك، ويسѧѧتطيع حامѧѧل الشѧѧيك الإلكترونѧѧي مѧѧن 

  .)٢٧(يل قيمة الشيك إلكترونيا إلى حسابه داخل المصرف الإلكترونيالتأكد من تحو

ويمثѧѧل الشѧѧيك الإلكترونѧѧى أداة وفѧѧاء إلكترونѧѧى، ويتطلѧѧب إسѧѧتعمالها وجѧѧود مقابѧѧل مѧѧدفوع 

  مقدماً، وذلك للإعتبارات التالية:

أنهѧѧا تعتبѧѧر بمثابѧѧة أداة إثبѧѧات، يسѧѧتند عليهѧѧا فѧѧي الوفاء،حيѧѧث يقѧѧوم القѧѧائم بالѧѧدفع  -أ

الشيك الإلكترونى الѧѧى البنѧѧك الخѧѧاص بة،لقيѧѧد قيمتهѧѧا فѧѧي الحسѧѧاب الخѧѧاص بتسليم 

  بة.

                                                             

26 ) Group of Ten Report; Op. Cit., P.2; GEVA (B.), and KIANIEFT (M.); 
Re-imagining emoney: Its conceptual unity with other retail payment 
systems, Yearbook of International 
Financial and Economic law, Osgoode Hall law school, York University, 
Toronto, Canada, 
August, 8, 2002, P. 25. 

(27) Arnold, Glen. 2011. The Great Investors: Lessons on Investing from 
Master Traders. Harlow, England: Financial Times Prentice Hall. 
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الشѧѧѧيكات الإلكترونيѧѧѧة لايمكѧѧѧن حملهѧѧѧا، ولايمكѧѧѧن إسѧѧѧتخدامها إلا مѧѧѧن خѧѧѧلال شѧѧѧبكة  -ب

  الإنترنت.

مثلهѧѧا مثѧѧل الشѧѧيكات الورقيѧѧة، لاتبѧѧرأ ذمѧѧة المѧѧوقعين عليهѧѧا إلا مѧѧن وقѧѧت حصѧѧول  -ج

  الدائن على مقابل الوفاء.

بحسѧѧاب مصѧѧرفى معѧѧين داخѧѧل أحѧѧد البنѧѧوك والѧѧذى يѧѧتم مѧѧن خلالѧѧة المعѧѧاملات تѧѧرتبط  -د

  ٢٨الإلكترونية، ولاتتم عملية الدفع إلا بتدخل البنك في المعاملة.

  

  

                                                             

28 ѧѧѧة للنشѧѧѧت، دار الثقافѧѧѧر الانترنѧѧѧة عبѧѧѧرفية الالكترونيѧѧѧدمات المصѧѧѧروة: الخѧѧѧو فѧѧѧد أبѧѧѧود محمѧѧѧر ) د. محم
.٢١، ص٢٠٠٩والتوزيع، عمان، الأردن،   
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  المبحث الثاني

  المؤسسات الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:

  ѧѧة والمسѧѧات الأمريكيѧѧن المؤسسѧѧن من خلال هذا المبحث سوف نتحدث عѧѧؤولة ع

التنظѧѧيم القѧѧانون للعمѧѧلات الرقميѧѧة، وكѧѧذلك قѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية الأمريكѧѧي وتوجѧѧد 

اللѧѧوائح التنظيميѧѧة بالفعѧѧل فѧѧي معظѧѧم البلѧѧدان التѧѧي تغطѧѧي الأمѧѧوال الرقميѧѧة، تѧѧم سѧѧن هѧѧذه 

اللائحѧѧة لتغطيѧѧة السѧѧلع الافتراضѧѧية مثѧѧل البطاقѧѧات المدفوعѧѧة مسѧѧبقاً، أو عمѧѧلات الألعѧѧاب 

. تغطѧѧي هѧѧذه اللѧѧوائح مѧѧن حيѧѧث المبѧѧدأ العمѧѧلات الرقميѧѧة. ومѧѧع ذلѧѧك، قѧѧد لا عبѧѧر الإنترنѧѧت

، وفѧѧي حѧѧالات Bitcoinتغطѧѧي هѧѧذه اللѧѧوائح جميѧѧع جوانѧѧب بعѧѧض العمѧѧلات الرقميѧѧة مثѧѧل 

اسѧѧتخدام معينѧѧة قѧѧد تكѧѧون هنѧѧاك منطقѧѧة رماديѧѧة تنظيميѧѧة. إصѧѧدار العطѧѧاء القѧѧانوني هѧѧو 

إصدار العملات الخاصة مسѧѧموح بѧѧه  احتكار حكومي في الولايات المتحدة. ومع ذلك، فإن

بموجѧѧѧب القѧѧѧانون، طالمѧѧѧا أن العمѧѧѧلات الخاصѧѧѧة لا تشѧѧѧبه الѧѧѧدولار الأمريكѧѧѧي بموجѧѧѧب هѧѧѧذا 

 ينبغي اعتبار العملات الرقمية غير قانونية.  الرأي، لا

وسوف نتحدث عن التنظيم القانوني للعملات الرقمية داخѧѧل المؤسسѧѧات وقѧѧانون   

  ن خلال المطالب التالية:المعاملات المصرفية الأمريكية م

 finCENالمطلب الأول: شبكة مكافحة الجرائم المالية 

  المطلب الثاني: وزارة الخزانة الأمريكية.

  .FDICالمطلب الثالث: المؤسسة الاتحادية للتأمين على الودائع 
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  المطلب الأول

  شبكة مكافحة الجرائم المالية

( finCEN) 

  

  تمهيد وتقسيم: -

لمتحدة الأمريكية بمراقبѧѧة تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، ومتابعѧѧة طѧѧرق تقوم الولايات ا

الوفѧѧاء بها،وتعѧѧد شѧѧبكة مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة أحѧѧد الأدوات المؤسسѧѧية الهامѧѧة لمتابعѧѧة 

الخزانѧѧة الأمريكيѧѧة ، لمكافحѧѧة إسѧѧتخدام  ومراقبة تداول العملات الرقمية والتابعѧѧة لѧѧوزارة 

ѧѧرائم الماليѧѧا العملات الرقمية في الجѧѧة ودورهѧѧك المؤسسѧѧى تلѧѧرف علѧѧوف نتعѧѧة سѧѧة، وعلي

  في مراقبة تداول العملات الرقمية، وذلك على النحو التالى:

  :finCENأولاً: ما هي شبكة مكافحة الجرائم المالية 

هو مكتبٌ تابعٌ لوزارة الخزانة الأمريكيѧѧة، حيѧѧثُ يقѧѧوم بجمѧѧع وتحليѧѧل المعلومѧѧات   

والتهѧѧرب مѧѧن العقوبѧѧات الاقتصѧѧادية والجѧѧرائم  لمكافحѧѧة غسѧѧيل الأمѧѧوال وتمويѧѧل الإرهѧѧاب

المالية الأخرى، والتѧѧي قѧѧد تسѧѧتخدم فيهѧѧا العمѧѧلات الرقميѧѧة وتتѧѧداول مѧѧن أجѧѧل إرتكѧѧاب تلѧѧك 

الجѧѧرائم الماليѧѧة، تجمѧѧعُ شѧѧبكة التحقيѧѧق فѧѧي الجѧѧرائم الماليѧѧة تقѧѧارير الأنشѧѧطة المشѧѧبوهة 

طِ عملائهѧѧا والتقارير المطلوب تقديمها من قبِل المؤسسѧѧات الماليѧѧة عنѧѧدما  تشѧѧتبه فѧѧي تѧѧورُّ

  .)٢٩(في جرائم مالية

                                                             

(29) Chaum, D., Fiat, A., Naor, M. (1990) Untraceable Electronic Cash. 
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تتوجѧѧѧب علѧѧѧى المؤسسѧѧѧات الحكوميѧѧѧة عنѧѧѧد إقѧѧѧرار تѧѧѧداول وإصѧѧѧدار العمѧѧѧلات و

الرقمية، أن تلتѧѧزم بالمحافظѧѧة علѧѧى سѧѧرية وخصوصѧѧية تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، مѧѧن قبѧѧل 

المؤسسѧѧѧات مصѧѧѧدرة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة، وإن كانѧѧѧت لاتѧѧѧنص بعѧѧѧض نظѧѧѧم تѧѧѧداول العمѧѧѧلات 

على الإلتѧѧزام صѧѧراحةً علѧѧى تلѧѧك الخصوصѧѧية، إلا وأنهѧѧا إعتمѧѧدت علѧѧى النصѧѧوص الرقمية 

القانونيѧѧѧة التѧѧѧي تلѧѧѧزم مسسѧѧѧات النقѧѧѧد الإلكترونѧѧѧى بالمحافظѧѧѧة علѧѧѧى تلѧѧѧك الخصوصѧѧѧية، 

ومضѧѧمون ذلѧѧѧك هѧѧو المحافظѧѧѧة علѧѧى الأسѧѧѧرار المصѧѧرفية التѧѧѧي تقѧѧع علѧѧѧى عѧѧاتق البنѧѧѧوك 

  ٣٠والمؤسسات المالية تجاة عملائها.

  ѧѧة وتعمل شبكة مكافحѧѧة، والمعروفѧѧة الأمريكيѧѧي وزارة الخزانѧѧة فѧѧرائم الماليѧѧة الج

"، كغرفѧѧة تبѧѧادل معلومѧѧات عملاقѧѧة، إذ تصѧѧل جميѧѧع تقѧѧارير الأنشѧѧطة FinCENباسѧѧم "

" إليها في البداية، ثم تحُال إلى سلطة إنفاذ القانون ذات الصѧѧلة مثѧѧل SARsالمشبوهة "

قѧѧة المختصѧѧة، إذا مѧѧا تѧѧم التحقѧѧق مكتب التحقيقѧѧات الفيѧѧدرالي أو المكتѧѧب المحلѧѧي فѧѧي المنط

  ، وخاصة إذا ماإستخدمت فيها عملات رقمية.)٣١(منها واعتبارها جديرة بالملاحظة

، تقѧѧѧديم ١٩٩٢وألُِزمѧѧѧَت البنѧѧѧوك والمؤسسѧѧѧات الماليѧѧѧة الأخѧѧѧرى بدايѧѧѧة مѧѧѧن عѧѧѧام   

تقارير الأنشطة المشبوهة إلى وزارة الخزانة الأمريكية، التي تهѧѧدف إلѧѧى تنبيѧѧه السѧѧلطات 

                                                             

30  ) PayPal privacy policy, Para. (c). It stated that "…information will 
never revealed for anyone except with your express permission or if we are 
required to do so pursuant to a subpoena or other legal process.."; see also; 
PayCash Terms and Conditions, Art. (VI)-(1) which stated that "…we will 
disclose information to third parties about your account or the transfers 
you make only when it is necessary …to comply with government agency 
or court orders, or if you give us your written permission". 

العمѧѧلات الرقميѧѧة الافتراضѧѧية طريѧѧق لتمويѧѧل الإرهѧѧاب، مجلѧѧة جامعѧѧة  ) عاصم عادل محمѧѧد العضѧѧايلة،٣١(
  .٢١، العدد١الزيتونة الأردنية للدراسات القانونية، جامعة الزيتونة، الأردن، المجلد
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داول العملات ومنها العملات الرقميѧѧة، والتѧѧي تسѧѧتخدم فѧѧى عمليѧѧات الجѧѧرائم الماليѧѧة، إلى ت

أو تمويѧѧل الإرهѧѧابيين، أو انتهاكѧѧات العقوبѧѧات، أو الفسѧѧاد السياسѧѧي، كمѧѧا أنѧѧه لѧѧيس نفѧѧس 

القانون الذي يُلزم البنوك الإبلاغ عن المعاملات النقدية الكبيѧѧرة التѧѧي وجѧѧدت طريقهѧѧا إلѧѧى 

لا تحُصѧѧѧى، إذ إنّ ذلѧѧѧك القѧѧѧانون يُعѧѧѧرف بتقريѧѧѧر المعѧѧѧاملات النقديѧѧѧة  درامѧѧѧا الجريمѧѧѧة التѧѧѧي

  .)٣٢("CTR"  أو

والهѧѧدف الѧѧذى مѧѧن أجلѧѧة يѧѧتم الكشѧѧف عѧѧن سѧѧرية المعѧѧاملات المصѧѧرفية التѧѧي 

تسѧѧتخدم فѧѧي تѧѧداولها العمѧѧلات الرقميѧѧة، تحقيقѧѧاً لرغبѧѧة المسسѧѧات والجهѧѧات الرقابيѧѧة، مѧѧن 

صѧѧرفية فѧѧي مѧѧدفوعات العمѧѧلات الرقميѧѧة، تحقيق التوازن بѧѧين حمايѧѧة سѧѧرية المعѧѧاملات الم

  وإمكانية تتبع تلك المعاملات للكشف عن المعاملات غير المشروعة.

حѧѧدودًا واضѧѧحة  "CTR" وتبيقاً لمѧѧا سѧѧبق ،تتضѧѧمن تقѧѧارير المعѧѧاملات النقديѧѧة  

دولار،  ١٠٠٠٠بالقيمѧѧة الدولاريѧѧة، وعلѧѧى الأخѧѧصّ أيّ معاملѧѧة بѧѧين الأفѧѧراد تزيѧѧد علѧѧى 

إرشѧѧادات ذاتيѧѧة أكثѧѧر بكثيѧѧر، ورغѧѧم  "SARs" ر الأنشѧѧطة المشѧѧبوهةبينما تتضمن تقاري

أن العمليѧѧة تختلѧѧف بحسѧѧب المؤسسѧѧة، فإنهѧѧا تبѧѧدأ عѧѧادةً بتنبيهѧѧات تنشѧѧأ تلقائيѧѧ̒ا بواسѧѧطة 

أجهزة الحاسب الآلي بناءً علѧѧى معѧѧايير محѧѧدّدة مسѧѧبقاً، ثѧѧم يفحѧѧص الأشѧѧخاص الحقيقيѧѧون 

لبنѧѧوك الكبѧѧرى هѧѧذه الوظيفѧѧة إلѧѧى مѧѧوظفين وأوكلت بعѧѧض ا.تلك التنبيهات واحدًا تلو الآخر

يتقاضون أجورًا متدنية فѧѧي الهنѧѧد أو الأسѧѧواق الناشѧѧئة الأخѧѧرى، وكѧѧذلك إلغѧѧاء معظѧѧم تلѧѧك 

  .)٣٣(الوظائف

                                                             

(32) Chaum, D. (1982) Blind Signatures for Untraceable Payments. 

(33)Caldwell, M. (2013) BIP 38, Passphrase-protected Private Key. 
github.com/bitcoin/bips/blob/master/bip-0038.mediawiki 
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ثѧѧم ترُسѧѧَل مجموعѧѧة فرعيѧѧة مѧѧن المعѧѧاملات المشѧѧبوهة إلѧѧى مجموعѧѧة أخѧѧرى مѧѧن   

ضѧѧمَّن فѧѧي المѧѧوظفين داخѧѧل البنѧѧك، تحللهѧѧا مѧѧرة أخѧѧرى وتقلѧѧل عѧѧدد المعѧѧاملات التѧѧي ستُ 

ومѧѧِن ثѧѧَمّ يُقѧѧدَّم إلѧѧى وزارة الخزانѧѧة. كمѧѧا يجѧѧُرى مزيѧѧد مѧѧن التحقيقѧѧات  "SAR"تقريѧѧر

الداخلية لبعض أكثر المعاملات الكاشفة لمعرفة ما إذا كѧѧان ينبغѧѧي اسѧѧتبعاد بعѧѧض العمѧѧلاء 

وتعمѧѧل هѧѧذه الفѧѧرق عѧѧادةً بشѧѧكل مسѧѧتقلّ داخѧѧل .لكونهم يشكلون مخاطر جرائم ماليѧѧة كبيѧѧرة

تقѧѧدِّم تقѧѧارير الأنشѧѧطة المشѧѧبوهة التѧѧي يرونهѧѧا ضѧѧرورية دون الحصѧѧول  المؤسسѧѧات، إذ

  .على موافقة الإدارة العليا

فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات  finCENثانيѧѧاً: دور شѧѧبكة مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة 

 الرقمية:

في حماية النظام المالي من الاسѧѧتخدام غيѧѧر المشѧѧروع،  FinCENتتمثل مهمة   

، مѧѧن خѧѧلال جمѧѧع المعلومѧѧات عѧѧن المعѧѧاملات الماليѧѧة التѧѧي فيهѧѧا ومكافحѧѧة غسѧѧيل الأمѧѧوال

مهمتهѧѧا مѧѧن خѧѧلال تلقѧѧي بيانѧѧات المعѧѧاملات  FinCENإستخدام العمѧѧلات الرقميѧѧة، وتنفѧѧذ 

المالية والحفاظ عليها ؛ وكذلك تحليل ونشر تلك البيانات لأغراض إنفѧѧاذ القѧѧانون ؛ وبنѧѧاء 

  .)٣٤(الأخرى ومع الهيئات الدوليةتعاون عالمي مع المنظمات النظيرة في البلدان 

وظѧѧائف تنظيميѧѧة فѧѧي المقѧѧام الأول بموجѧѧب قѧѧانون الإبѧѧلاغ  FinCENتمѧѧارس   

عѧѧن المعѧѧاملات الماليѧѧة والعمѧѧلات الرقميѧѧة، بصѧѧيغته المعدلѧѧة بموجѧѧب البѧѧاب الثالѧѧث مѧѧن 

والتشѧѧريعات الأخѧѧرى، والتѧѧي يشѧѧار إليهѧѧا عѧѧادةً  ٢٠٠١قѧѧانون بѧѧاتريوت الأمريكѧѧي لعѧѧام 

                                                             

(34) Buterin, V. (2014e) Cryptographic Code Obfuscation: Decentralized 
Autonomous Organizations Are About to Take a Huge Leap Forward. 
Bitcoin Magazine. bitcoinmagazine.com/10055/ cryptographic-code-
obfuscation-decentralized-autonomous-organizations-huge-leap-
forward/  
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). قѧѧѧانون مكافحѧѧѧة غسѧѧѧل الأمѧѧѧوال هѧѧѧو أول BSAن السѧѧѧرية المصѧѧѧرفية" (باسѧѧѧم "قѧѧѧانو

  وأشمل قانون فيدرالي لمكافحة غسيل الأموال وتمويل الإرهاب.

باختصار، يفوض مجلس إدارة الخزانة وزير الخزانة بإصدار لوائح تتطلѧѧب مѧѧن   

يѧѧة، بمѧѧا البنوك والمؤسسات المالية الأخرى اتخاذ عدد مѧѧن الاحتياطѧѧات ضѧѧد الجѧѧرائم المال

في ذلك إنشاء برامج مكافحة غسل الأمѧѧوال وتقѧѧديم التقѧѧارير التѧѧي تѧѧم تحديѧѧد درجѧѧة عاليѧѧة 

ذات فائѧѧدة فѧѧي التحقيقѧѧات والإجѧѧراءات الجنائيѧѧة والضѧѧريبية والتنظيميѧѧة، وبعѧѧض مسѧѧائل 

الاسѧѧتخبارات ومكافحѧѧة الإرهѧѧاب، والتѧѧي يѧѧتم مѧѧن خلالهѧѧا تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، وعليѧѧة 

سѧѧلطة تنفيѧѧذ وإدارة وفѧѧرض الامتثѧѧال  FinCENخزانѧѧة إلѧѧى مѧѧدير فقѧѧد فѧѧوض وزيѧѧر ال

لقѧѧانون مراقبѧѧة الأعمѧѧال واللѧѧوائح المرتبطѧѧة بتѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، ولѧѧذلك فѧѧإن جميѧѧع 

عمليات العمѧѧلات الرقميѧѧة مѧѧن تحѧѧويلات وبيѧѧع وشѧѧراء تخضѧѧع لرقابѧѧة تلѧѧك الهيئѧѧة، تحسѧѧبا 

سѧѧيل الأمѧѧوال، والجѧѧرائم الماليѧѧة لاسѧѧتخدام تلѧѧك العمѧѧلات الرقميѧѧة فѧѧي أعمѧѧال الإرهѧѧاب وغ

  .)٣٥(والتي تكون تحت ستار التعامل في العملات الرقمية

، فѧѧإن وزارة الخزانѧѧة الأمريكيѧѧة هѧѧي المسѧѧؤولة عѧѧن FinCENوفيمѧѧا يتعلѧѧق بѧѧـ   

وضѧѧع اللѧѧوائح الرسѧѧمية لأنظمѧѧة العمѧѧلات الرقميѧѧة والشѧѧركات العاملѧѧة فѧѧي مجѧѧال العمѧѧلات 

مسѧѧؤولية إعاقѧѧة ومنѧѧع الجѧѧرائم  FinCENمؤسسѧѧة الرقمية الأمريكية، تقѧѧع علѧѧى عѧѧاتق 

التنظيميѧѧѧة فѧѧѧي صѧѧѧناعة العملѧѧѧة الرقميѧѧѧة، واليوم،وفقѧѧѧًا للقѧѧѧانون الأمريكѧѧѧي، تعُتبѧѧѧر جميѧѧѧع 

شركات العملات الرقمية تقريبѧѧًا مؤسسѧѧات رسѧѧمية، يتعѧѧين علѧѧى الشѧѧركات الحصѧѧول علѧѧى 

ئѧѧѧدة فѧѧѧي "التقѧѧѧارير أو السѧѧѧجلات" والاحتفѧѧѧاظ بهѧѧѧا حيѧѧѧث تتمتѧѧѧع بدرجѧѧѧة عاليѧѧѧة مѧѧѧن الفا

                                                             

(35) Buterin, V. (2013b) Critical Vulnerability Found In Android Wallets. 
Bitcoin Magazine. bitcoinmagazine.com/6251/critical-vulnerability-
found-in-android-wallets/ 
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التحقيقѧѧѧات أو الإجѧѧѧراءات الجنائيѧѧѧة أو الضѧѧѧريبية أو التنظيميѧѧѧة، أو فѧѧѧي إجѧѧѧراء أنشѧѧѧطة 

  .)٣٦(الاستخبارات أو مكافحة الإرهاب

، فѧѧي FinCENونجحت حكومة الولايѧѧات المتحѧѧدة، مѧѧن خѧѧلال وزارة الخزانѧѧة و  

لولايѧѧات إغلاق حركة جميع الأموال، بما في ذلك الأمѧѧوال الرقميѧѧة، التѧѧي يѧѧتم تѧѧداولها فѧѧي ا

المتحѧѧدة، يѧѧتم إنجѧѧاز هѧѧذه المهمѧѧة الضѧѧخمة بѧѧإعلان أن الأشѧѧخاص والشѧѧركات العاملѧѧة فѧѧي 

معѧѧاملات ماليѧѧة، علѧѧى مسѧѧتوى معѧѧين، مؤسسѧѧات ماليѧѧة، اعتمѧѧادًا علѧѧى طبيعѧѧة الأنشѧѧطة 

تلك الشركة أو الفرد على أنѧѧه شѧѧركة خѧѧدمات  FinCENالمالية للكيان، وقد تحدد قاعدة 

بخدمات ماليѧѧة هѧѧى مؤسسѧѧة ماليѧѧة، بمجѧѧرد أن يقѧѧع الكيѧѧان  ). كل جهة تقومMSBمالية (

فѧѧي فئѧѧة مؤسسѧѧة ماليѧѧة، هنѧѧاك العديѧѧد مѧѧن المتطلبѧѧات التѧѧي يجѧѧب الوفѧѧاء بهѧѧا لهѧѧذا الكيѧѧان 

للعمѧѧل بشѧѧكل قѧѧانوني فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة، أحѧѧد هѧѧذه المتطلبѧѧات هѧѧو التسѧѧجيل الفيѧѧدرالي 

  كشركة خدمات مالية.

ئيѧѧѧѧة لتعѧѧѧѧديل لѧѧѧѧوائح قѧѧѧѧانون السѧѧѧѧرية هѧѧѧѧذه القاعѧѧѧѧدة النها FinCENوأصѧѧѧѧدرت   

") فيمѧѧا يتعلѧѧق MSB") المطبقѧѧة علѧѧى أعمѧѧال الخѧѧدمات الماليѧѧة ("BSAالمصѧѧرفية ("

بالقيمة المخزنة للعملات الرقمية وبشكل أكثر تحديدًا، تعدل هذه القاعدة النهائيѧѧة اللѧѧوائح 

  من خلال:

وتعريѧѧف هѧѧذا إعادة تسمية "القيمة المخزنة" على أنها "وصѧѧول مѧѧدفوع مقѧѧدمًا"  -١

المصѧѧطلح؛ حѧѧذف مصѧѧطلحات "المُصѧѧدر" و"المسѧѧترد" للقيمѧѧة المخزنѧѧة؛ فѧѧرض 

الإبѧѧلاغ عѧѧن الأنشѧѧطة المشѧѧبوهة، ومعلومѧѧات العمѧѧلاء، ومتطلبѧѧات حفѧѧظ سѧѧجلات 

                                                             

(36) The Bitcoin Foundation (2014a) Bitcoin Developer Guide, retrieved 
July 2014, Bitcoindev.us.to/en/developer-guide  
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معلومѧѧѧات المعѧѧѧاملات علѧѧѧى كѧѧѧل مѧѧѧن مقѧѧѧدمي وبѧѧѧائعي الوصѧѧѧول المѧѧѧدفوع مقѧѧѧدمًا، 

 .)٣٧(الرقميةبالإضافة إلى متطلبات التسجيل على مقدمي خدمات العملات 

ستحتاج كل من شѧѧركات المعѧѧاملات الرقميѧѧة الجديѧѧدة والحاليѧѧة، الراغبѧѧة فѧѧي العمѧѧل  -٢

فѧѧي سѧѧوق الولايѧѧات المتحѧѧدة، إلѧѧى فتѧѧرة ممتѧѧدة مѧѧن أجѧѧل تأسѧѧيس بѧѧرامج جديѧѧدة 

لمكافحѧѧة جѧѧرائم الأمѧѧوال الإلكترونيѧѧة وتحديѧѧد هويѧѧة العمѧѧلاء بشѧѧكل صѧѧحيح، وهѧѧذا 

يقѧѧع مقرهѧѧا الرئيسѧѧي فѧѧي الولايѧѧات  ينطبѧѧق بشѧѧكل خѧѧاص علѧѧى الشѧѧركات التѧѧي لا

المتحѧѧدة، والتѧѧي قѧѧد تعمѧѧل بشѧѧكل صѧѧحيح فѧѧي البلѧѧد الأم للشѧѧركة وسѧѧلطات قضѧѧائية 

  أخرى حول العالم، ولكنها تفتقر إلى المطابقة في الولايات المتحدة.

وبسѧѧبب قاعѧѧدة الوصѧѧول المدفوعѧѧة مسѧѧبقاً، مѧѧن المحتمѧѧل أيضѧѧًا أن تواجѧѧه إدخѧѧالات  -٣

دة في السوق اختبѧѧارات امتثѧѧال صѧѧارمة ومراجعѧѧات جنبѧѧًا إلѧѧى العملة الرقمية الجدي

جنѧѧب مѧѧع تѧѧدقيق إضѧѧافي مѧѧن قبѧѧل المنظمѧѧين الفيѧѧدراليين ، وحفѧѧزت التغييѧѧرات فѧѧي 

لѧѧѧوائح قѧѧѧانون السѧѧѧرية المصѧѧѧرفية المتعلقѧѧѧة بالوصѧѧѧول المѧѧѧدفوع مقѧѧѧدمًا والقواعѧѧѧد 

ة المعدلѧѧѧة لشѧѧѧركات خѧѧѧدمات الأمѧѧѧوال وشѧѧѧركات العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة الدوليѧѧѧة الكبيѧѧѧر

القائمة على التخلي عن جميع الشركات والعملاء في الولايات المتحѧѧدة. فѧѧي ينѧѧاير 

، أثرت القواعد التي أرسѧѧت نهجѧѧًا تنظيميѧѧًا أكثѧѧر شѧѧمولاً للوصѧѧول المѧѧدفوع ٢٠١٢

  .)٣٨(مقدمًا، جزئياً على الأقل

                                                             

(37) Ben-Sasson, E., Chiesa, A., Garman, C., Green, M., Miers, I., Tromer, 
E., Virza, M. (2014) Zerocash: Decentralized Anonymous Payments 
from Bitcoin. In IEEE Symposium on Security and 
Privacy (Oakland). zerocash-project.org/media/pdf/zerocash-extended-
20140518 

(38) AnonCoin (2014) About the Coin, retrieved July 2014. anoncoin.net/ 
index.php/the-coin; Backstrom, L., Dwork, C., Kleinberg, J. (2007) 
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علѧѧى الانسѧѧحاب  WebMoney Transferكما شجعت القاعدة المالية نفسها   

 WebMoneyلمتحدة، حيث تѧѧم إغѧѧلاق عѧѧدد قليѧѧل مѧѧن وكѧѧلاء تبѧѧادل من سوق الولايات ا

المسѧѧتقلين العѧѧاملين مѧѧن الولايѧѧات المتحѧѧدة فѧѧي ذلѧѧك الوقѧѧت وتѧѧم اسѧѧتقبال جميѧѧع حركѧѧات 

  .WebMoneyالأمريكية في خوادم  IPمرور 

إرشѧѧѧادات تتعلѧѧѧق بѧѧѧـ "تطبيѧѧѧق  FinCEN، أصѧѧѧدرت ٢٠١٣مѧѧѧارس  ١٨وفѧѧѧي   

رون تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة ويشѧѧرح دليѧѧل علѧѧى الأشѧѧخاص الѧѧذين يѧѧدي FinCENلѧѧوائح 

قѧѧانون السѧѧرية المصѧѧرفية الأمريكيѧѧة  MSBللوائح  FinCENالعملة الافتراضية تفسير 

لا تنطبѧѧق إلا  FinCENكما هو مطبق على العملات الافتراضѧѧية، فѧѧي حѧѧين أن إرشѧѧادات 

ويѧѧل، تخضѧѧع على القانون الفيدرالي، إلا أنها تنص علѧѧى أن العمѧѧلات الرقميѧѧة القابلѧѧة للتح

 FinCENلنفس القواعد التي تحكم تحويل الأموال، يشرح الدليل كيفيѧѧة تطبيѧѧق تعريѧѧف 

عية اعتمادًا علѧѧى حقѧѧائق وظѧѧروف ٨٥ه٩ح-"لتحويل الأموال" على تداول العملات الرقد

  .)٣٩(هذا النشاط

القѧѧوانين التѧѧي تسѧѧتخدمها شѧѧبكة مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول -ثالثѧѧا

  لرقمية:العملات ا

ولكѧѧى تقѧѧوم شѧѧبكة مكافحѧѧة الجѧѧرائم بѧѧدورها فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة   

" وهѧѧذا القѧѧانون لѧѧه دور هѧѧام BSAفإنها تستخدم في ذلѧѧك قѧѧانون "المعѧѧاملات المصѧѧرفية 

                                                             
= 

Wherefore Art Thou r3579x?: Anonymized Social Networks, Hidden 
Patterns, and Structural Steganography. In Proceedings of the 16th 
International Conference on World Wide Web, pp. 181–90. ACM. 

(39) Bitcoin worth almost as much as gold. (2013, November 29). Retrieved 
April 15, 2015, from http://money.cnn.com/2013/11/29/ 
investing/bitcoin-gold/index.html  
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جداً يمكن شبكة مكافحة الجرائم الماليѧѧة الأمريكيѧѧة مѧѧن الاطѧѧلاع بѧѧدورها فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول 

أكѧѧѧت" ولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة الأمريكية،وكѧѧѧذلك قѧѧѧانون "بѧѧѧاتريوت العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة داخѧѧѧل ال

  ويمكننا التطرق لهذان القانونان كالتالي:

  :(BSA)قانون المعاملات المصرفية الأمريكي -أولاً 

كانت البنوك أهداف رئيسية في عمليات الجرائم الماليѧѧة، وغسѧѧيل الأمѧѧوال وذلѧѧك   

، التѧѧي تشѧѧمل شѧѧيكات الصѧѧراف، لأنهѧѧا تقѧѧدم مجموعѧѧة متنوعѧѧة مѧѧن الخѧѧدمات والمسѧѧتندات

والشيكات السياحية، والتحѧѧويلات السѧѧلكية التѧѧي يمكѧѧن اسѧѧتخدامها لإخفѧѧاء حصѧѧيلة أمѧѧوال 

غيѧѧѧر مشѧѧѧروعة، والتѧѧѧي تشѧѧѧمل العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة،وتتم جѧѧѧرائم العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة لإخفѧѧѧاء 

  .)٤٠(نشاطات غير قانونية، يتضمن جرائم يتولد عنها أموال، مثل تهريب المخدرات

الجرائم الماليѧѧة الإلكترونيѧѧة، مصѧѧدر حصѧѧيلة الأمѧѧوال الغيѧѧر قانونيѧѧة لكѧѧي وتخفى   

يمكن استخدام المال دون الكشف عن مصدره غير الشرعي، وكذلك قѧѧد تسѧѧتخدم العمѧѧلات 

الرقميѧѧة مѧѧن خѧѧلال تلѧѧك البنѧѧوك وشѧѧركات الأمѧѧوال فѧѧي العمليѧѧات والتحѧѧويلات الماليѧѧة غيѧѧر 

المنشѧѧѧآت التѧѧѧي تѧѧѧوفر  -ت الماليѧѧѧة"المشѧѧѧروعة، يسѧѧѧتخدم المجرمѧѧѧون "شѧѧѧركات الخѧѧѧدما

خѧѧѧدمات الحѧѧѧوالات الماليѧѧѧة، والشѧѧѧيكات السѧѧѧياحية، الحѧѧѧوالات الماليѧѧѧة، صѧѧѧرف الشѧѧѧيكات، 

اسѧѧѧتبدال العملѧѧѧة، وخѧѧѧدمات تѧѧѧداول القيمѧѧѧة المخزونѧѧѧة (العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة) لإخفѧѧѧاء أصѧѧѧل 

  .)٤١(الأموال المستخرجة من نشاط غير قانوني

                                                             

(40) Davidson, J. (2015, January 9). No, big companies aren't really 
accepting Bitcoin. Retrieved April 17, 2015, from http://time.com/ 
money/3658361/dell-microsoft-expedia-bitcoin/ 

) عاصم عادل محمѧѧد العضѧѧايلة، العمѧѧلات الرقميѧѧة الافتراضѧѧية طريѧѧق لتمويѧѧل الإرهѧѧاب، مجلѧѧة جامعѧѧة ٤١(
  .٢١، العدد١الزيتونة الأردنية للدراسات القانونية، جامعة الزيتونة، الأردن، المجلد
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هم، ولѧѧدعم الجهѧѧود المحليѧѧة والدوليѧѧة ولكي تحمى البنوك وشركات الأموال أنفس  

ضѧѧد جѧѧرائم العمѧѧلات الرقميѧѧة، مѧѧن الأهميѧѧة بمكѧѧان أن تكѧѧون "شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة" 

علѧѧѧى علѧѧѧم بمخططѧѧѧات جѧѧѧرائم الأمѧѧѧوال وكيѧѧѧف تعمѧѧѧل، ويتنѧѧѧاول بالوصѧѧѧف هѧѧѧذا القѧѧѧانون 

مخططѧѧѧات عديѧѧѧدة تضѧѧѧمنت مؤسسѧѧѧات ماليѧѧѧة، ويعطѧѧѧي إرشѧѧѧادات قѧѧѧد تسѧѧѧاعد "شѧѧѧركات 

علѧѧѧى حمايѧѧѧة نفسѧѧѧها ضѧѧѧد جѧѧѧرائم تѧѧѧداول العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة وجѧѧѧرائم  الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة"

  .)٤٢(أخرى

ويقѧѧوم قѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية، وجهѧѧاز مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة، ومكتѧѧب   

وزارة الخزانѧѧة الأمريكيѧѧة بѧѧإدارة وإصѧѧدار اللѧѧوائح والقواعѧѧد القانونيѧѧة، ومѧѧن خѧѧلال كتابѧѧة 

ѧѧѧب إمسѧѧѧرفية ومطالѧѧѧاملات المصѧѧѧانون المعѧѧѧارير قѧѧѧذيول تقѧѧѧاء الѧѧѧتم إنشѧѧѧجلات، يѧѧѧاك الس

المسѧѧتندية الخاصѧѧة بالعمليѧѧات الماليѧѧة التѧѧي يمكѧѧن أن يسѧѧتخدمها تطبيѧѧق القѧѧانون وآخѧѧرين 

 في التحقيقات الجنائية والضريبية والقانونية، المتعلقة بتداول العملات الرقمية.

وتنطبѧѧѧق نصѧѧѧوص أحكѧѧѧام "قѧѧѧانون المعѧѧѧاملات المصѧѧѧرفية" الخاصѧѧѧة بالتقѧѧѧارير   

معلومات و حفظها علѧѧى البنѧѧوك والمѧѧدخرات والقѧѧروض والاتحѧѧادات الائتمانيѧѧة وتسجيل ال

ومؤسسѧѧѧات الإيѧѧѧداع الأخѧѧѧرى. (التѧѧѧي يطلѧѧѧق عليهѧѧѧا إجمѧѧѧالا البنѧѧѧوك) وعلѧѧѧى المشѧѧѧروعات 

الأخѧѧѧرى ُ المَعَّرفѧѧѧة كمؤسسѧѧѧات ماليѧѧѧة، وتشѧѧѧمل الكازينوهѧѧѧات والسماسѧѧѧرة والتجѧѧѧار فѧѧѧي 

ѧѧة (التѧѧدمات الماليѧѧال الخѧѧة، وأعمѧѧر الأوراق الماليѧѧات "غيѧѧالا كمؤسسѧѧا إجمѧѧار إليهѧѧي يش

  .)٤٣(مصرفية")

                                                             

) د. محمѧѧود محمѧѧد أبѧѧو فѧѧروة: الخѧѧدمات المصѧѧرفية الالكترونيѧѧة عبѧѧر الانترنѧѧت، دار الثقافѧѧة للنشѧѧر ٤٢(
  .٦٩، ص٢٠٠٩والتوزيع، عمان، الأردن، 

(43) Howden, D. (2014) Bitcoin Bank Run. bastiat.mises.org/2014/02/ 
bitcoin-bank-run/ 
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وتطلѧѧѧب لѧѧѧوائح "قѧѧѧانون المعѧѧѧاملات المصѧѧѧرفية" مѧѧѧن شѧѧѧركات معينѧѧѧة للخѧѧѧدمات   

الماليѧѧѧة أن تسѧѧѧجل نفسѧѧѧها لѧѧѧدي جهѧѧѧاز مكافحѧѧѧة الجѧѧѧرائم الماليѧѧѧة وإعѧѧѧداد قائمѧѧѧة بѧѧѧالوكلاء 

لمصѧѧرفية" والاحتفاظ بها، إذا وجد، بالإضافة إلى ذلك، تطلب لوائح "قѧѧانون المعѧѧاملات ا

مѧѧن شѧѧركات معينѧѧة للخѧѧدمات الماليѧѧة إبѧѧلاغ جهѧѧاز مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة عѧѧن أي نشѧѧاط 

  مشبوه، تم من خلال تداول العملات الرقمية.

  إجراءات لوائح قانون المعاملات المصرفية لتنظيم مراقبة تداول العملات الرقمية:

  التسجيل:  -  أ

خѧѧدمات ماليѧѧة، يѧѧتم بواسѧѧطتها يجب تسجيل كل نشاط ينطبق عليه تعريف شѧѧركة   

  تداول العملات الرقمية عدا ما يلي:

 شركات تعمل كوكيل لشركة خدمات مالية أخرى. 

مسѧѧترد   نشѧѧاط مقصѧѧور علѧѧى شѧѧركة خѧѧدمات ماليѧѧة واحѧѧدة لأنهѧѧا إصѧѧدار أو بѧѧائع أو 

 لقيمة مخزونة.

نشاط مقصور على شركة خدمات مالية واحدة كجهѧѧة إصѧѧدار أو بѧѧائع مسѧѧترد لقيمѧѧة  

 ة. مخزون

هيئѧѧة البريѧѧد الأمريكيѧѧة وأجهѧѧزة الولايѧѧات المتحѧѧدة، لأيѧѧة ولايѧѧة أو لأي قسѧѧم فرعѧѧي  

  .)٤٤(سياسي من أية الولاية

  جهات إصدار الشيكات السياحية، أو بائعيها، أو مسترديها. 

يجب على شركات الخدمات المالية الاحتفاظ بنسخة من تقѧѧارير الأنشѧѧطة المشѧѧبوهة  

ي المعѧѧادل لأيѧѧة مسѧѧتندات مؤيѧѧدة (مسѧѧاعدة) عѧѧن المرسѧѧلة أو سѧѧجل الشѧѧركة الأصѧѧل
                                                             

(44) Boring, P. (2014, April 2). Bitcoin could strengthen the world economy 
if Washington doesn't destroy it. 
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 فترة خمس سنوات من تاريخ التقرير، والمتعلقة بتداول العملات الرقمية.

ويجѧѧب أن يѧѧتم تحديѧѧد هويѧѧة المسѧѧتندات المؤيѧѧدة (المسѧѧاعدة) كمѧѧا هѧѧي، ورغѧѧم عѧѧدم   

ضѧѧѧرورة إرسѧѧѧال المسѧѧѧتندات مѧѧѧع التقريѧѧѧر، إلا أن هѧѧѧذه المسѧѧѧتندات تعتبѧѧѧر فѧѧѧي حكѧѧѧم 

التقريѧѧر. وحسѧѧب الطلѧѧب، يجѧѧب علѧѧى شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة إتاحѧѧة  المرسѧѧلة مѧѧع

كافة المستندات المؤيدة أمام جهاز مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة وأيѧѧة جهѧѧات قانونيѧѧة أو 

، حيѧѧث )٤٥()رقابية مناسبة (بما فيها بصفتها سلطة فحص شركات الخѧѧدمات الماليѧѧة

الخѧѧدمات الماليѧѧة قѧѧد  تتطلѧѧب لѧѧوائح قѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية أن تكѧѧون شѧѧركات

  قامت بتسجيل نفسها، وتجديد هذا التسجيل كل عامين.

  قائمة الوكلاء: -ب

يجب على شركات الخدمات المالية المطلوب منهѧѧا التسѧѧجيل  أن تقѧѧوم بإعѧѧداد قائمѧѧة  

بوكلائهѧѧا والاحتفѧѧاظ بهѧѧا، إذا وجѧѧد، وذلѧѧك فѧѧي اليѧѧوم الأول مѧѧن كѧѧل شѧѧهر ينѧѧاير عѧѧن 

ما أن على تلك الشركات تحديث هѧѧذه القائمѧѧة قبѧѧل الأول شهر السابقة،ك ١٢فترة الـ 

 من يناير من كل عام.

يجب على شركات الخدمات المالية وأية جهات قانونية أو رقابية مناسѧѧبة (بمѧѧا فيهѧѧا  

بصѧѧفتها سѧѧلطة فحѧѧص شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة) إتاحѧѧة قѧѧوائم وكلائهѧѧا أمѧѧام جهѧѧاز 

الѧѧدخل، وتشѧѧمل تلѧѧك القائمѧѧة اسѧѧم مكافحة الجرائم، بمѧѧا فيهѧѧا مصѧѧلحة الضѧѧرائب عѧѧل 

الوكيѧѧل وعنوانѧѧѧه ونوعيѧѧة الخدمѧѧѧة المقدمѧѧة إليѧѧѧه، وإجمѧѧالي المبلѧѧѧغ المسѧѧتخدم فѧѧѧي 

  .)٤٦(عمليات تداول العملات الرقمية

                                                             

(45) Zetter, K. (2012, May 9). FBI fears Bitcoin's popularity with criminals; 
Retrieved April 28, 2015, from  

(46)Back,A.(2014b)Fungibility, Privacy and Identity. 
www.youtube.com/watch?v=3dAdI3GzodoAnonCoin (2014) About the 
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  تقرير الأنشطة المشبوهة: -ج

حيѧѧѧث قѧѧѧد يطلѧѧѧب مѧѧѧن شѧѧѧركات الخѧѧѧدمات الماليѧѧѧة إرسѧѧѧال تقѧѧѧارير عѧѧѧن الأنشѧѧѧطة   

مѧѧѧلات الرقميѧѧѧة، ومѧѧѧن هѧѧѧذه الشѧѧѧركات شѧѧѧركات المشѧѧѧبوهة التѧѧѧي تѧѧѧم بواسѧѧѧطتها تѧѧѧداول الع

الخѧѧدمات الماليѧѧة التѧѧي تعمѧѧل كوحѧѧدات لإرسѧѧال الأمѧѧوال، وتجѧѧار العملѧѧة ومكاتѧѧب الصѧѧرافة 

وكѧѧذلك جهѧѧات إصѧѧدار الحѧѧوالات الماليѧѧة أو بائعيهѧѧا أو مسѧѧترديها، وأيضѧѧاً جهѧѧات إصѧѧدار 

ة، كمѧѧѧا أنѧѧѧه بائعيهѧѧѧا أو مسѧѧѧترديها، وكѧѧѧذلك هيئѧѧѧة البريѧѧѧد الأمريكيѧѧѧ  الشѧѧѧيكات السѧѧѧياحية أو

يتوجѧѧب علѧѧى جميѧѧع شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة تѧѧوفير كѧѧل المسѧѧتندات المؤيѧѧدة أمѧѧام جهѧѧاز 

مكافحة الجرائم المالية، وأية جهات قانونية أو رقابية تتعلق بѧѧالأمر، بمѧѧا فيهѧѧا نسѧѧخة مѧѧن 

  .)٤٧(نموذج التسجيل الميداني، وقيمة تقديرية لحجم أعمال تداول العملات الرقمية

افѧѧة شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة المخصصѧѧة لإصѧѧدار العمѧѧلات الرقميѧѧة أو كمѧѧا أنѧѧه علѧѧى ك

بائعيها أو مسترديها، الإذعان لقانون مكافحة غسيل الأموال وذلك بموجѧѧب الѧѧنص الѧѧوارد 

من قانون باتريوت الأمريكي واللائحѧѧة المنفѧѧذة لѧѧه، والاحتفѧѧاظ بالمبيعѧѧات  ٥٢بالقسم رقم 

عملات الرقميѧѧѧة ،كمѧѧѧا يجѧѧѧب عѧѧѧل تلѧѧѧك الشѧѧѧركات النقديѧѧѧة والحѧѧѧوالات الماليѧѧѧة الخاصѧѧѧة بѧѧѧال

الاحتفѧѧاظ بكѧѧل المعلومѧѧات المتعلقѧѧة بتحويѧѧل العمѧѧلات الرقميѧѧة بغѧѧض النظѧѧر عѧѧن طريقѧѧة 

الدفع، والاحتفاظ بكافة سجلات عمليات استبدال العملة الرقميѧѧة لفتѧѧرة لا تقѧѧل عѧѧن خمسѧѧة 

  سنوات.

                                                             
= 

Coin, retrieved July 2014. anoncoin.net/index.php/the-coin bacckstrom, 
L,Dwork C,Kleinberg.  

(47) Benaloh, J., Michael de Mare (1994) One-way Accumulators: A 
Decentralized Alternative to Digital Signatures. In EUROCRYPT’ 93, 
Lecture Notes in Computer Science, 765: 274–85. www.cs. 
stevens.edu/~mdemare/pubs/owa.pdf  
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  الجزاءات المدنية والجنائية: -د

ائية نظيѧѧر حѧѧالات خѧѧرق قѧѧوانين ولѧѧوائح مكافحѧѧة يمكن فرض جزاءات مدنية وجن  

جѧѧرائم الأمѧѧوال الإلكترونيѧѧة، وقѧѧد تѧѧؤدي الجѧѧزاءات إلѧѧى غرامѧѧات أساسѧѧية ومѧѧدد حѧѧبس 

بالسѧѧجن ،وأيѧѧة شѧѧركة خѧѧدمات ماليѧѧة تفشѧѧل فѧѧي الإذعѧѧان لكتابѧѧة تقѧѧارير قѧѧانون المعѧѧاملات 

ѧѧة يقѧѧة محتملѧѧزاءات مدنيѧѧه جѧѧا تواجѧѧات وحفظهѧѧجيل المعلومѧѧب تسѧѧرفية ومطالѧѧدر المص

دولار أمريكѧѧي مقابѧѧل مخالفѧѧات المهمѧѧل ويزيѧѧد عѧѧن ذلѧѧك للمبلغѧѧين  ٥٠٠بمبلغ لا يزيد عن 

التѧѧѧѧاليين مقابѧѧѧѧل مخالفѧѧѧѧات مѧѧѧѧع سѧѧѧѧبق الإصѧѧѧѧرار: المبلѧѧѧѧغ الѧѧѧѧداخل فѧѧѧѧي العمليѧѧѧѧة (حتѧѧѧѧى 

، وفѧѧي ظѧѧروف معينѧѧة، يمكѧѧن )٤٨(دولار أمريكѧѧي ٢٥٫٠٠٠دولار أمريكѧѧي) أو ١٠٠٬٠٠٠

ѧѧن أفعѧѧا عѧѧًئولة جنائيѧѧركات مسѧѧات أن الشѧѧة إثبѧѧة لمخالفѧѧة جنائيѧѧى عقوبѧѧا، وأقصѧѧال عامليه

 ٥٠٠٬٠٠٠مطالѧѧب قѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية هѧѧي الغرامѧѧة الماليѧѧة بمѧѧا لا يزيѧѧد عѧѧن 

  .سنوات أوكليهما ١٠دولار أمريكي أو مدة عقوبة بالسجن تصل إلى 

ولهѧѧذا فمѧѧن الأهميѧѧة بمكѧѧان أن يѧѧتم تѧѧدريب العѧѧاملين تѧѧدريبًا كѧѧاملاً علѧѧى الإذعѧѧان   

ون المعѧѧاملات المصѧѧرفية وأن النظѧѧام فѧѧي وضѧѧع يضѧѧمن أن العѧѧاملين يتبعѧѧون للѧѧوائح قѧѧان

قوانين ولوائح مكافحة جرائم العمѧѧلات الرقمية،وتسѧѧتطيع شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة عمѧѧل 

الكثير لمساعدة الحكومة الأمريكية في جهودها في مجال مكافحة تلѧѧك الجѧѧرائم، علѧѧى أقѧѧل 

إرسѧѧال تقѧѧارير قѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية  تقѧѧدير، يجѧѧب علѧѧى شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة

بدقة وفѧѧي التوقيتѧѧات المحѧѧددة لهѧѧا، وإنشѧѧاء سѧѧجلات دقيقѧѧة والاحتفѧѧاظ بهѧѧا طѧѧوال الفتѧѧرات 

المحѧѧددة، وعمѧѧل بѧѧرامج إذعѧѧان مناسѧѧبة والحفѧѧاظ عليهѧѧا واتبѧѧاع إرشѧѧادات وزارة الخزانѧѧة 

                                                             

(48) Bloom, B. (1999) “Space/Time Trade-off in Hash Coding with 
Allowable Errors”. Communications of the ACM, 13(7): 422–6. 
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لѧѧق بتѧѧداول العمѧѧلات الأمريكية ذات العلاقة بقѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية، خاصѧѧةً فيمѧѧا يتع

  الرقمية.

ومѧѧن هنѧѧا نلاحѧѧظ أنѧѧة بموجѧѧب قѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية الأمريكѧѧى، فعلѧѧى كѧѧل   

شѧѧركة خѧѧدمات ماليѧѧة مطالبѧѧة بѧѧأن يكѧѧون لѧѧديها برنѧѧامج إذعѧѧان لقѧѧوانين مكافحѧѧة الجѧѧرائم 

الماليѧѧة والتѧѧي قѧѧد تسѧѧتخدم فيهѧѧا تѧѧداول العمѧѧلات الرقمية،واللائحѧѧة التѧѧي تطالѧѧب شѧѧركات 

لمالية بتطوير برنامج إذعان لقوانين مكافحة غسѧѧيل الأمѧѧوال ويجѧѧب الاسѧѧتمرار الخدمات ا

في تنفيذها ويجب أن يتناسب كل برنامج مع المخѧѧاطر الناتجѧѧة عѧѧن موقѧѧع وحجѧѧم وطبيعѧѧة 

 .)٤٩(ومقدار الخدمات المالية المقدمة من قبل شركة الخدمات المالية

  ѧѧѧوال يجѧѧѧيل الأمѧѧѧة غسѧѧѧوانين مكافحѧѧѧان لقѧѧѧامج إذعѧѧѧل برنѧѧѧةً وكѧѧѧون كتابѧѧѧب أن يك  

  مصѧѧѧممة بشѧѧѧكل مناسѧѧѧب  ويجѧѧѧب أن يتضѧѧѧمن سياسѧѧѧات، وإجѧѧѧراءات، وضѧѧѧوابط داخليѧѧѧة

يضѧѧمن الإذعѧѧان لقѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية؛ ويحѧѧدد مواصѧѧفات موظѧѧف مسѧѧئول عѧѧن 

  تطبيѧѧѧѧѧق قѧѧѧѧѧانون المعѧѧѧѧѧاملات المصѧѧѧѧѧرفية وبرنѧѧѧѧѧامج الإذعѧѧѧѧѧان، وعقѧѧѧѧѧد دورات تعليميѧѧѧѧѧة 

 لمراجعѧѧѧة المسѧѧѧتقلة لمراقبѧѧѧة برنѧѧѧامج جيѧѧѧدوالقيѧѧѧام با وتدريبيѧѧѧة للأفѧѧѧراد المناسѧѧѧبين،

  والاستمرار فيه.

كما أن جهاز مكافحة الجѧѧرائم الماليѧѧة تشѧѧجع شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة علѧѧى تبنѧѧي 

سياسات وإجراءات تضم بيان (لجنة بازل) للمبادئ حول جرائم العمѧѧلات الرقميѧѧة، والتѧѧي 

  :)٥٠(تحث على وجود

                                                             

(49) Bradbury, D. (2014b) Bitcoin Core Development Falling Behind, 
Warns BitcoinJ’s Mike Hearn. CoinDesk; Brands, S. (1993) 
Untraceable Off-line Cash in Wallets with Observers. 

(50) Brown, R. (2013) A Simple Explanation of How Money Moves around 
the Banking System. gendal.  
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عمليѧѧات ماليѧѧة رقميѧѧة لѧѧدى المؤسسѧѧة  تعريف مناسب لكافة الأشخاص الذين يديرون 

 المالية.

والإذعѧѧان للقѧѧوانين الرقميѧѧة وكѧѧذلك مسѧѧتويات أخلاقيѧѧة عاليѧѧة فѧѧي العمليѧѧات الماليѧѧة  

 واللوائح التي تحكم العمليات المالية الرقمية.

 التعاون فى تطبيق القوانين فيما بين المؤسسات والبنوك المالية. 

  .يستطيعون تنفيذ هذه المبادئ من أنهمالمعلومات والتدريب للموظفين للتأكد  

  :)٥١(وجود رابطة وثيقة مع العملاء -ه

إن السياسѧѧات والإجѧѧراءات الحازمѧѧة فѧѧي التعѧѧرف علѧѧى هويѧѧة العميѧѧل وصѧѧحتها   

يمكѧѧن أن تكѧѧون سѧѧلاحًا فعѧѧالاً فѧѧي يѧѧد المؤسسѧѧة الماليѧѧة لمواجهѧѧة جѧѧرام العمѧѧلات الرقميѧѧة، 

المعلومѧѧات فѧѧي حѧѧالات معينѧѧة، واليقظѧѧة  كما أن طلѧѧب الهويѧѧة المناسѧѧبة والتأكѧѧد مѧѧن صѧѧحة

والانتبѧѧѧاه فѧѧѧي العمليѧѧѧات غيѧѧѧر الطبيعيѧѧѧة أو المشѧѧѧبوهة يمكѧѧѧن أن يسѧѧѧاعد شѧѧѧركة الخѧѧѧدمات 

الماليѧѧѧѧة فѧѧѧѧي منѧѧѧѧع مخططѧѧѧѧات غسѧѧѧѧيل الأمѧѧѧѧوال والتѧѧѧѧي تسѧѧѧѧتخدم فيهѧѧѧѧا العمѧѧѧѧلات الرقميѧѧѧѧة 

وإن سياسѧѧة التأكѧѧد مѧѧن صѧѧحة هويѧѧة العميѧѧل المنفѧѧذة لعمليѧѧات ذات نشѧѧاط معѧѧين .وكشѧѧفها

 :إلىتؤدي 

  المساعدة في الكشف عن النشاط المشبوه في الوقت المناسب. 

تشѧѧجيع الإذعѧѧان لكافѧѧة قѧѧوانين الولايѧѧة والقѧѧوانين الفيدراليѧѧة المعمѧѧول بهѧѧا والسѧѧارية  

  على شركات الخدمات المالية.

تشѧѧѧجيع علѧѧѧى الممارسѧѧѧات التجاريѧѧѧة المأمونѧѧѧة والنظيفѧѧѧة، والمسѧѧѧتخدمة فѧѧѧي تѧѧѧداول  

                                                             

(51) Buterin, V. (2014c) Slasher: A Punitive Proof-of-stake Algorithm.  
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  العملات الرقمية.

مخѧѧاطرة التѧѧي سѧѧتتعرض إليهѧѧا شѧѧركة الخѧѧدمات الماليѧѧة بسѧѧبب الأنشѧѧطة غيѧѧر تقليل ال 

  المشروعة إلى أدنى حد ممكن.

 .تقليل مخاطر استيلاء الحكومة ومصادرتها للأموال 

  حماية سمعة شركة الخدمات المالية، التي تمارس تداول العملات الرقمية. 

  :)٥٢(ةإرسال تقارير عن المعاملات المالية الرقمية المشبوه -و

  تعѧѧѧد تقѧѧѧارير الأنشѧѧѧطة المشѧѧѧبوهة مѧѧѧن الأساسѧѧѧيات اللازمѧѧѧة للحكومѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة   

  ضѧѧد جѧѧرائم الأمѧѧوال الرقميѧѧة والمطلѧѧوب مѧѧن الكثيѧѧر مѧѧن شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة هѧѧو

  إرسѧѧѧѧѧѧال تقѧѧѧѧѧѧارير بالأنشѧѧѧѧѧѧطة المشѧѧѧѧѧѧبوهة إذا سѧѧѧѧѧѧاورها الشѧѧѧѧѧѧك فيѧѧѧѧѧѧأن هنѧѧѧѧѧѧاك عمليѧѧѧѧѧѧة  

  قميѧѧѧة، وعنѧѧѧدما يتحقѧѧѧق فѧѧѧي هѧѧѧذا محتملѧѧѧة غيѧѧѧر قانونيѧѧѧة تجѧѧѧري فѧѧѧي تѧѧѧداول العمѧѧѧلات الر

النشاط معѧѧايير الإبѧѧلاغ المتعѧѧارف عليهѧѧا غيѧѧر مطلѧѧوب مѧѧن شѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة التѧѧي 

تقدم القيمة المخزنة (العمѧѧلات الرقميѧѧة) فقѧѧط غيѧѧر أن تبلѧѧغ عѧѧن النشѧѧاط المشѧѧبوه فѧѧي هѧѧذا 

  الوقت.

يومѧѧًا مѧѧن كشѧѧف  ٣٠ويجѧѧب اسѧѧتكمال وإرسѧѧال تقريѧѧر الأنشѧѧطة المشѧѧبوهة خѧѧلال  

عملية المشبوهة من قبѧѧل شѧѧركة الخѧѧدمات الماليѧѧة، وأمѧѧا الشѧѧركات التѧѧي لا تغطيهѧѧا حاليѧѧا ال

مثѧѧل جهѧѧات إصѧѧدار قيمѧѧة مخزونѧѧة  -القاعدة القانونية الخاصة بتقارير الأنشطة المشبوهة

قѧѧѧد تقѧѧѧوم طواعيѧѧѧة بإرسѧѧѧال تقѧѧѧارير عѧѧѧن  -(العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة) أو بائعيهѧѧѧا أو مسѧѧѧترديها

                                                             

(52) Decker, C., Wattenhofer, R. (2013) Information Propagation in the 
Bitcoin Network.  



 

 

 

 

 

 

يѧѧة شѧѧركة للخѧѧدمات الماليѧѧة قѧѧد تقѧѧوم طواعيѧѧةً أيضѧѧا بإرسѧѧال الأنشطة المشبوهة، كمѧѧا أن أ

  تقارير الأنشطة المشبوهة خاصة بنشاط تحت عتبة الإبلاغ.

إنه من غير القѧѧانوني القيѧѧام بѧѧإبلاغ أي شѧѧخص مشѧѧترك فѧѧي عمليѧѧة تѧѧداول عملѧѧة   

رقميѧѧة بأنѧѧه قѧѧد تѧѧم كتابѧѧة تقريѧѧر نشѧѧاط مشѧѧبوه وإرسѧѧاله، إن الحفѧѧاظ علѧѧى سѧѧرية تقѧѧارير 

المشبوهة سوف يمنѧѧع الأشѧѧخاص المشѧѧتبه فѧѧيهم المتѧѧورطين فѧѧي نشѧѧاط إجرامѧѧي الأنشطة 

من هيكلة نشاطهم بطريقѧѧة تجعلهѧѧم يتفѧѧادون الكشѧѧف عѧѧن طريѧѧق تطبيѧѧق القѧѧانون. كمѧѧا أن 

ذلѧѧك سѧѧوف يسѧѧاعد ً أيضѧѧا فѧѧي حمايѧѧة إرسѧѧال شѧѧركة الخѧѧدمات الماليѧѧة لتقريرهѧѧا الخاصѧѧة 

رسѧѧال تقريѧѧر نشѧѧاط مشѧѧبوه أو معلومѧѧات بتداول العملات الرقمية في عملياتها، كما يجѧѧب إ

واردة فѧѧي تقريѧѧر نشѧѧاط مشѧѧبوه إلѧѧى جهѧѧاز مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة الرقميѧѧة أو أيѧѧة جهѧѧة 

،وهنѧѧاك نѧѧص )٥٣(مخولѧѧة لتطبيѧѧق القѧѧوانين أو أيѧѧة جهѧѧة رقابيѧѧة مناسѧѧبة عنѧѧد طلѧѧب ذلѧѧك

قانوني بقѧѧانون (المعѧѧاملات المصѧѧرفية) يسѧѧمى "الملجѧѧأ الآمѧѧن" يѧѧوفر حمايѧѧة واسѧѧعة مѧѧن 

المسѧѧئولية المدنيѧѧة لشѧѧركات الخѧѧدمات الماليѧѧة الرقميѧѧة وموظفيهѧѧا الѧѧذين يرسѧѧلون تقѧѧارير 

  الأنشطة المشبوهة أو يبلغون عن نشاط مشبوه.

  

 ً   :USA Patriot Actقانون "باتريوت آكت"  -ثانيا

  ماهو قانون باتريوت: -أ

سѧѧبتمبر ضѧѧد الولايѧѧات ١١هѧѧو قѧѧانون أقѧѧرة الكѧѧونجرس الأمريكѧѧي بعѧѧد هجمѧѧات 

حѧѧѧدة الأمريكيѧѧѧة، ويهѧѧѧدف هѧѧѧذا القѧѧѧانون إلѧѧѧى وضѧѧѧع السѧѧѧجلات المصѧѧѧرفية والسѧѧѧجلات المت
                                                             

(53) Devcoin (2014) How Devcoin Works, retrieved July 2014. Diffie, W., 
Hellman, M. (1976) “New Directions in Cryptography.” IEEE 
Transactions on Information Theory, IT-22: 644–54. 
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التجارية للمساعدة في مكافحة جѧѧرائم الأمѧѧن القѧѧومى ومѧѧن ضѧѧمنها الجѧѧرائم التѧѧي يسѧѧتخدم 

م،ومن وجهѧѧة النظѧѧر الرسѧѧمية التѧѧي أدت فيها تداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، لإخفѧѧاء تلѧѧك الجѧѧرائ

 John Ashcroftإلى إصدار القانون فتتمثل فيما ذكره المدعي العѧѧام جѧѧون أشѧѧكروفت  

مѧѧن أن ( القѧѧانون يѧѧوفر الأمѧѧن الѧѧذي يضѧѧمن الحريѧѧة. فبدايѧѧة يغلѧѧق القѧѧانون الثغѧѧرات التѧѧي 

بمثابѧѧة تحѧѧديث  تعوق قدرتنا على مراقبة تداول العملات الرقميѧѧة، وثانيѧѧاً فѧѧإن القѧѧانون يعѧѧد

للقوانين المتعلقة بمكافحة الإرهѧѧاب لمواجهѧѧة التحѧѧديات الناجمѧѧة عѧѧن إسѧѧتخدام تكنولوجيѧѧا 

تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، وثالثѧѧاً فѧѧإن القѧѧانون يسѧѧمح لنѧѧا بإنشѧѧاء فريѧѧق عمѧѧل يعمѧѧل بشѧѧكل 

مكثف يتبادل المعلومات ويجعلنا نشѧѧترك جميعѧѧاً فѧѧي مكافحѧѧة الإرهѧѧاب، والѧѧذى تѧѧم بواسѧѧتة 

  )٥٤(ت مصرفية لعملات رقمية .تحويلا

  دور قانون باتريوت آكت في تداول العملات الرقمية:-ب

ويتضѧѧѧح مѧѧѧن قѧѧѧانون "بѧѧѧاتريوت أكѧѧѧت" أنѧѧѧة يسѧѧѧمح بمراقبѧѧѧة تѧѧѧداول العمѧѧѧلات 

الرقمية، حتى لاتستخدم في أي عمليات متعلقة بالإرهѧѧاب أو الجѧѧرائم الماليѧѧة، وذلѧѧك علѧѧى 

  النحو الآتى :

يѧѧة والائتمانيѧѧة نفѧѧع واضѧѧح فѧѧي تعقѧѧب تѧѧدفق وتحѧѧويلات حيѧѧث كѧѧان للحسѧѧابات البنك -١

العمѧѧلات الرقميѧѧة فѧѧي متابعѧѧة عمليѧѧات التحѧѧويلات المصѧѧرفية المشѧѧبوهة للعمѧѧلات 

الرقمية، ولكن قبل تطبيق قانون "باتريوت أكت"، كان الكونجرس يقѧѧوم بتطبيѧѧق 

قاعدة بسيطة، حيث كان على الحكومة أن توضѧѧح السѧѧبب الѧѧذي جعلهѧѧا تعتقѧѧد بѧѧان 

يانات المصرفية التي يѧѧتم الكشѧѧف عѧѧن سѧѧريتها تتبѧѧع نشѧѧاط مشѧѧبوة، يعѧѧد بمثابѧѧة الب

                                                             

54 ) Mark Sidel, More Secure Less Free Antiterrorism Policy & Civil 
Liberties, op., cit., pp 10-11. 
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كما أصبح بإمكان مكتѧѧب التحقيقѧѧات ) ٥٥(وسيلة لإستخدامها في عمليات الإرهاب،

الفيدرالي أن يحصل على قاعدة بيانات كاملѧѧة عѧѧن شѧѧركة ائتمѧѧان مصѧѧرفية، تعمѧѧل 

 في مجال تداول العملات الرقمية.

بالإفراج عن السرية المصرفية من خلال فѧѧرض العنايѧѧة الواجبѧѧة  يسمح هذا القانون-٢

ومتطلبات العناية الواجبة المعززة على المؤسسات المالية الأمريكية التѧѧي تحѧѧتفظ 

بحسѧѧابات مراسѧѧلة للمؤسسѧѧات الماليѧѧة الأجنبيѧѧة أو الحسѧѧابات المصѧѧرفية الخاصѧѧة 

  )٥٦(ية.للأشخاص غير الأمريكيين، فيما يتعلق بتداول العملات الرقم

لمنѧѧع البنѧѧوك الوهميѧѧة الأجنبيѧѧة ، التѧѧي لا تخضѧѧع عمومѧѧًا لتنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات  -٣

الرقمية ، وتمثل خطرًا غير معقول بالتورط في جرائم أمѧѧوال أو تمويѧѧل الإرهѧѧاب ، 

مѧѧѧن الوصѧѧѧول إلѧѧѧى النظѧѧѧام المѧѧѧالي الأمريكѧѧѧي، فيحظѧѧѧر علѧѧѧى البنѧѧѧوك والمتعѧѧѧاملين 

بنѧѧك أجنبѧѧي لѧѧيس لѧѧه وجѧѧود مѧѧادي فѧѧي أي  السماسرة امتلاك حسابات مراسѧѧلة لأي

بلѧѧѧد، بالإضѧѧѧافة إلѧѧѧى ذلѧѧѧك ، يتعѧѧѧين علѧѧѧيهم اتخѧѧѧاذ خطѧѧѧوات معقولѧѧѧة لضѧѧѧمان عѧѧѧدم 

استخدام حسابات المراسلين لتقديم خدمات مراسلة بشѧѧكل غيѧѧر مباشѧѧر، أو تѧѧداول 

  للعملات الرقمية لهذه البنوك.

بيѧѧة وأنشѧѧطة الجѧѧرائم يساعد إنفاذ القانون في تحديد وتعطيѧѧل ومنѧѧع الأعمѧѧال الإرها -٤

المالية من خلال تشѧѧجيع المزيѧѧد مѧѧن التعѧѧاون بѧѧين أجهѧѧزة إنفѧѧاذ القѧѧانون والهيئѧѧات 

التنظيمية والمؤسسات المالية لمشاركة المعلومѧѧات المتعلقѧѧة بالأشѧѧخاص المشѧѧتبه 

  في تداولهم لعملات رقمية مشبوهة.

                                                             

(55 ) PATRIOT ACT, Section 215 

(56 ) Zetter, K. (2012, May 9). FBI fears Bitcoin's popularity with 
criminals; Retrieved April 28, 2015,  
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حكѧѧم الاحتفѧѧاظ يسѧѧمح هѧѧذا القѧѧانون يسѧѧمح لѧѧوزير الخزانѧѧة بإصѧѧدار اللѧѧوائح التѧѧي ت -٥

بحسابات لعمѧѧلات رقميѧѧة مѧѧن قبѧѧل المؤسسѧѧات الماليѧѧة لضѧѧمان عѧѧدم اسѧѧتخدام هѧѧذه 

الحسابات لإخفاء هوية العميل الذي هو المالѧѧك المباشѧѧر أو المسѧѧتفيد مѧѧن الأمѧѧوال 

  التي يتم نقلها من خلال الحساب.

إنشѧѧاء شѧѧبكة آمنѧѧة للغايѧѧة لتسѧѧهيل وتحسѧѧين الاتصѧѧال بѧѧين  FinCENيتطلѧѧب مѧѧن  -٦

FinCEN  اريرѧѧديم تقѧѧن تقѧѧة مѧѧات الماليѧѧين المؤسسѧѧة لتمكѧѧات الماليѧѧوالمؤسس

BSA  ـѧѧماح لѧѧإلكترونياً والسFinCEN  ،اتѧѧة بالتنبيهѧѧات الماليѧѧد المؤسسѧѧبتزوي

  في متابعة تداول العملات الرقمية.
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  المطلب الثاني

  وزارة الخزانة الأمريكية

U.S. Department of the Treasury 

 

  تمهيد وتقسيم: -

وزارة الخزانة الأمريكية، دور كبير في وضѧѧع السياسѧѧة الماليѧѧة، بمѧѧا فيهѧѧا  تلعب

الأصѧѧѧول الرقميѧѧѧة والتѧѧѧي تشѧѧѧمل العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة وتنظيمها،وتلعѧѧѧب المؤسسѧѧѧات التابعѧѧѧة 

التابعة لها مثل شبكة مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة، وعليѧѧة وأمѧѧام هѧѧذه الأهميѧѧة، كѧѧان لابѧѧد مѧѧن 

دورها في تنظيم العمѧѧلات والأصѧѧول الرقميѧѧة، وذلѧѧك التعرف على تلك المؤسسة الهامة، و

  على النحو التالى:

 ماهية وزارة الخزانة الأمريكية: -أ 

تلعب وزارة الخزانة الأمريكية دوراً كبيراً وفعѧѧالاً فѧѧي تنظѧѧيم المعѧѧاملات الرقميѧѧة،   

لمѧѧا لهѧѧذه المعѧѧاملات الرقميѧѧة مѧѧن تѧѧأثير علѧѧى السياسѧѧة النقديѧѧة والاقتصѧѧادية والضѧѧريبية 

لولايات المتحدة الأمريكية، وتأثير وزارة الخزانة فѧѧي العمѧѧلات الرقميѧѧة مرتѧѧب بالسياسѧѧة ل

الضريبية، حيث إن وزارة الخزانة هي التي تقѧѧوم بإعѧѧداد التقѧѧارير الضѧѧريبية ل "وسѧѧطاء 

 ١٠٬٠٠٠العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة" علѧѧѧى جميѧѧѧع المعѧѧѧاملات الماليѧѧѧة والتѧѧѧي تزيѧѧѧد قيمتهѧѧѧا عѧѧѧن 

هѧѧѧو مكتѧѧѧب فرعѧѧѧى للخزانѧѧѧة  FinCNEالجѧѧѧرائم الماليѧѧѧة  دولار، كمѧѧѧا أن شѧѧѧبكة مكافحѧѧѧة
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الأمريكية لمنع الجرائم المالية مثل غسيل الأموال والتي قѧѧد تѧѧدخل فѧѧي معاملاتهѧѧا العمѧѧلات 

  .  )٥٧(الرقمية، أو قانون السرية المصرفية

وزارة الخزانѧѧѧѧة هѧѧѧѧي إدارة تنفيذيѧѧѧѧة مسѧѧѧѧئولة عѧѧѧѧن تعزيѧѧѧѧز الرخѧѧѧѧاء الاقتصѧѧѧѧادي   

ولة عѧѧن مجموعѧѧة واسѧѧعة مѧѧن ئمسѧѧ  فѧѧالإدارة .المتحѧѧدة  يѧѧاتوضѧѧمان الأمѧѧن المѧѧالي للولا

الأنشطة، مثل تقديم المشورة للرئيس بشأن القضايا الاقتصѧѧادية والماليѧѧة وتشѧѧجيع النمѧѧو 

الاقتصѧѧѧѧادي المسѧѧѧѧتدام وتعزيѧѧѧѧز الحوكمѧѧѧѧة فѧѧѧѧي المؤسسѧѧѧѧات الماليѧѧѧѧة مѧѧѧѧع العمѧѧѧѧل علѧѧѧѧى 

هميѧѧة للبنيѧѧة التحتيѧѧة كما تقѧѧوم وزارة الخزانѧѧة بتشѧѧغيل وصѧѧيانة أنظمѧѧة بالغѧѧة الأ .تحسينها

العملة المعدنية والورقية وصѧѧرف الѧѧدفعات للشѧѧعب الأمريكѧѧي   المالية في البلاد، مثل إنتاج

   .وتحصيل الإيرادات واقتراض الأموال اللازمة لتشغيل الحكومة الفيدرالية

  :)٥٨(دور وزارة الخزانة الأمريكية في تنظيم العملة الرقمية -ب

مريكيѧѧة مѧѧن وضѧѧع منظومѧѧة أكبѧѧر لتنظѧѧيم العمѧѧلات تسѧѧتعد الولايѧѧات المتحѧѧدة الأ  

الرقميѧѧة بمѧѧا يكفѧѧل لهѧѧا بتقيѧѧيم المخѧѧاطر والفѧѧرص التѧѧي يطرحهѧѧا التشѧѧفير، والتعمѧѧق فѧѧي 

تفاصѧѧيل العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي. وسѧѧتراجع هѧѧذه الخطѧѧوة أيضѧѧًا تѧѧأثير الأصѧѧول 

   .البلدان الأخرىالرقمية على الاستقرار المالي، وتطبيع اللوائح الخاصة بالتشفير مع 

وتقѧѧوم وزارة الخزانѧѧة الأمريكيѧѧة بѧѧدمج الأصѧѧول الرقميѧѧة بشѧѧكل كامѧѧل فѧѧي النظѧѧام   

المالي، وستقدم تشѧѧريعاتها إرشѧѧادات حѧѧول الأصѧѧول التѧѧي تنتمѧѧي إلѧѧى فئѧѧة الأصѧѧول وتقѧѧدم 

                                                             

(57) Ersek, H. (2014) Western Union CEO: What Digital Currencies are 
Missing.finance.fortune.cnn.com/2014/03/18/western-union-ceo-what-
digital-currencies-are-missing  

(58) Ethereum (2014) Ethereum White Paper, retrieved July 2014. 
github.com/ethereum/wiki/wiki/[English]-White-Paper 
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قواعѧѧѧѧѧѧѧѧد جديѧѧѧѧѧѧѧѧدة بشѧѧѧѧѧѧѧѧأن فѧѧѧѧѧѧѧѧرض الضѧѧѧѧѧѧѧѧرائب علѧѧѧѧѧѧѧѧى العمѧѧѧѧѧѧѧѧلات الرقميѧѧѧѧѧѧѧѧة وحمايѧѧѧѧѧѧѧѧة 

خزانѧѧة الأمريكيѧѧة سѧѧن تشѧѧريع تسѧѧتهدف منѧѧه ،ومسѧѧتقبلا تنѧѧوى وزارة ال)٥٩(المسѧѧتهلكين

ي العمѧѧلات الرقميѧѧة ، وفيمѧѧا يتعلѧѧق بالتعѧѧاون والتنسѧѧيق  وسطاء العملات الرقمية مثѧѧل مُعѧѧدِّ

الدوليين، قالت وزارة الخزانѧѧة إنهѧѧا سѧѧتنخرط مѧѧع صѧѧانعي السياسѧѧات والجهѧѧات التنظيميѧѧة 

ذلѧѧك العمѧѧلات  فѧѧي مجموعѧѧة السѧѧبع بشѧѧأن القضѧѧايا المتعلقѧѧة بالأصѧѧول الرقميѧѧة، بمѧѧا فѧѧي

الرقمية للبنك المركزي، ودمѧѧج التقنيѧѧات الجديѧѧدة فѧѧي النظѧѧام النقѧѧدي الѧѧدولي، كمѧѧا سѧѧتعمل 

الولايѧѧات المتحѧѧدة أيضѧѧًا مѧѧѧع الѧѧدول الأعضѧѧاء فѧѧي مجموعѧѧѧة العشѧѧرين لتحديѧѧد المخѧѧѧاطر 

المحتملѧѧѧة علѧѧѧى الاسѧѧѧتقرار المѧѧѧالي بسѧѧѧبب الأصѧѧѧول الرقميѧѧѧة، والѧѧѧدفع نحѧѧѧو وضѧѧѧع لѧѧѧوائح 

  العملات الرقمية.

وقد وضѧѧعت وزارة الخزانѧѧة إطѧѧار تنظيمѧѧي للعمѧѧلات الرقميѧѧة بالتشѧѧاور مѧѧع وزيѧѧر   

الخارجية ووزير التجѧѧارة ومѧѧدير الوكالѧѧة الأمريكيѧѧة للتنميѧѧة الدوليѧѧة والوكѧѧالات الحكوميѧѧة 

يهدف الإطار إلى تشجيع تطѧѧوير أصѧѧول الأمѧѧوال الرقميѧѧة  الأخرى ،حول الأصول الرقمية،

ة النظام المالي العالمي والنظام النقدي الѧѧدولي، يركѧѧز مع احترام وضمان استقرار وسلام

أحد أقسام إطار العمل الجديد للبيت الأبيض بشѧѧأن تنظѧѧيم العمѧѧلات المشѧѧفرة علѧѧى القضѧѧاء 

على النشاط غير القانوني في الصѧѧناعة ،وسѧѧتقيم وزارة الخزانѧѧة مѧѧا إذا كѧѧان سѧѧيطلب مѧѧن 

المضѧѧادة للإبѧѧلاغ والقѧѧوانين،  الكѧѧونجرس تعѧѧديل قѧѧانون السѧѧرية المصѧѧرفية، والتشѧѧريعات

ضѧѧد تحويѧѧل الأمѧѧوال الرقميѧѧة غيѧѧر المرخصѧѧѧة لتطبيقهѧѧا صѧѧراحة علѧѧى مѧѧزودي خѧѧѧدمات 

الأصѧѧول الرقميѧѧة، بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك عمليѧѧات تبѧѧادل الأصѧѧول الرقميѧѧة ومنصѧѧات الرمѧѧوز غيѧѧر 

  القابلة للتلف.

                                                             

(59) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.” Silvery Money 
Future (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/2013/01/japan-
krugman-vsreality.html. 
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رقميѧѧة وسيكون لوزارة الخزانة دور في إصدار عملة رقمية دولارية، وإصدار العمѧѧلات ال

لها طبيعة خاصة، حيث انها لاتدخل ضمن العمليات المصѧѧرفية العاديѧѧة، كمѧѧا أنѧѧه يجѧѧب أن 

تتوافر شروط فѧѧي المؤسسѧѧات التѧѧي تمѧѧارس نشѧѧاط إصѧѧدار العمѧѧلات الرقميѧѧة،نظراً لأهميѧѧة 

  هذا النشاط،وذلك على النحو التالى:

ديѧѧد النظѧѧام حيѧѧث أن تحديѧѧد الجهѧѧة المنѧѧوط بهѧѧا إصѧѧدار العملѧѧة الرقميѧѧة، سѧѧتقوم بتح -

  القانوني لتلك العملة.

  ستحدد الجهة مصدرة العملة الرقمية مدى ثقة المتعاملين مع عملتها الرقمية. -

وفѧѧѧى حالѧѧѧة وزارة الخزانѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة، سѧѧѧتنظم إصѧѧѧدار الѧѧѧدولار الرقمѧѧѧي، ويعمѧѧѧل 

، ولجعѧѧل العمѧѧلات المسѧѧتقرة "أكثѧѧر أمانѧѧًا" تقѧѧول الإدارة )٦٠(بالتوازى مع الدولار الѧѧورقي

لأميركية إن وزارة الخزانة "ستعمل مѧѧع المؤسسѧѧات الماليѧѧة لتعزيѧѧز قѧѧدرتها علѧѧى تحديѧѧد ا

نقѧѧاط الضѧѧعف السѧѧيبرانية والتخفيѧѧف مѧѧن حѧѧدتها مѧѧن خѧѧلال مشѧѧاركة المعلومѧѧات وتعزيѧѧز 

مجموعة واسعة من مجموعѧѧات البيانѧѧات والأدوات التحليليѧѧة، بالإضѧѧافة إلѧѧى التعѧѧاون مѧѧع 

يѧѧѧل المخѧѧѧاطر الاسѧѧѧتراتيجية الناشѧѧѧئة ذات الصѧѧѧلة وكѧѧѧالات أخѧѧѧرى "لتحديѧѧѧد وتتبѧѧѧع وتحل

  )٦١(بأسواق الأصول الرقمية".

  إلتزامات وزارة الخزانة الأمريكية في حالة قيامها بتنظيم عملة رقمية:-ج

الإلتزام بتمكѧѧين العمѧѧلاء مѧѧن التعامѧѧل بѧѧالعملات الرقميѧѧة، ولكѧѧى يѧѧتمكن العمѧѧلاء مѧѧن  -١

  كالتالى: ذلك لابد لها أن تقوم ببعض الإجراءات، وهى

                                                             

(60) Ethereum wiki (2014) Dagger. github.com/ethereum/wiki/wiki/ 
[English]-Dagger  

(61 ) Coggan, Philip. 2020. Paper Promises: Debt, Money, and the New 
World Order. New York: Public Affairs 
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تسѧѧلم العمѧѧلاء أداة الѧѧدفع التѧѧي تمكنѧѧة مѧѧن إجѧѧراء مدفوعاتѧѧة بإسѧѧتخدام العملѧѧة  -

  الرقمية.

  تسليم العملاء وسائل إستخدام نظام الدفع مثل إستخدام الرقم السرى. -

تزويد العملاء بالمحافظ الإلكترونية اللازمة للقيام بالعمليѧѧات المصѧѧرفية بالعملѧѧة  -

  الرقمية.

  لاء من غلق أداة الدفع إذا طرأت أي ظروف طارئة لذلك .تمكين العم -

الإلتѧѧزام بالمحافظѧѧة علѧѧى السѧѧرية والخصوصѧѧية للعمѧѧلاء، وذلѧѧك لѧѧدعم ثقѧѧة العمѧѧلاء  -٢

فيها، مع بيان السياسة المتبعة في الحفاظ على سѧѧرية البيانѧѧات الخاصѧѧة بعملائهѧѧا 

  ٦٢مية.ببنود واضحة ومفصلة في عقود الإستخدام الخاصة بالعملة الرق

الإلتزام بتمكين العملاء في المطالبة بتحويل العملات الرقمية إلѧѧى عمѧѧلات تقليديѧѧة،  -٣

أو تحديد حد أدنى من التحويѧѧل وفقѧѧاً للعقѧѧود المبرمѧѧة مѧѧع الجهѧѧة مصѧѧدرة ومنظمѧѧة 

  العملة الرقمية.

  

  

  

  

                                                             

(62 ) KONVISSER (J. B.); Op. Cit, P. 333 ; BRUMEN (B.) and WELZER 
(T.); Op. Cit., P.3 
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  المطلب الثالث

  الاحتياطي الفيدرالي

Federal Reserve 

  

  تمهيد وتقسيم: -

طى الفيѧѧدرالي الأمريكѧѧي، المؤسسѧѧة الأكثѧѧر أهميѧѧة فѧѧي التعامѧѧل مѧѧع يعѧѧد الإحتيѧѧا

  العمѧѧѧѧلات والنقѧѧѧѧود، والمنظمѧѧѧѧة للسياسѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧة للولايѧѧѧѧات المتحѧѧѧѧدة الأمريكيѧѧѧѧة، والتѧѧѧѧي 

سيكون لهѧѧا دور كبيѧѧر وأساسѧѧى فѧѧي إصѧѧدار وتنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة، وذلѧѧك علѧѧى الوجѧѧة 

  التالى:

  ماهية الاحتياطي الفيدرالي: -أ 

  ѧѧو البنѧѧي هѧѧان الرئيسѧѧو الكيѧѧة، فهѧѧة للدولѧѧة النقديѧѧادة السياسѧѧن قيѧѧئول عѧѧك المس

لطبѧѧѧع وتوريѧѧѧد جميѧѧѧع الأوراق النقديѧѧѧة بالѧѧѧدولار، ويѧѧѧدير البنيѧѧѧة التحتيѧѧѧة للمѧѧѧدفوعات فѧѧѧي 

فѧѧي   البنѧѧوك المركزيѧѧة  عمѧѧل  الولايات المتحدة  جهاز حكومي فيدرالي، يعمل في ،)٦٣(الدولة

بموجѧѧѧب قѧѧѧانون الاحتيѧѧѧاط  ١٩١٣ديسѧѧѧمبر  ٢٣أسѧѧѧس فѧѧѧي  الѧѧѧدول الأخѧѧѧرى مѧѧѧن العѧѧѧالم.

، حѧѧѧدد الكѧѧѧونجرس ثلاثѧѧѧة أهѧѧѧداف رئيسѧѧѧية الأزمѧѧѧات الماليѧѧѧة  الفيѧѧѧدرالي بعѧѧѧد سلسѧѧѧلة مѧѧѧن

يدرالي: زيادة التوظيف، والحفѧѧاظ علѧѧى اسѧѧتقرار للسياسة النقدية في قانون الاحتياطي الف

الأسѧѧعار، وخفѧѧض أسѧѧعار الفائѧѧدة طويلѧѧة الأجѧѧل، يشѧѧار أحيانѧѧًا إلѧѧى الهѧѧدفين الأولѧѧين باسѧѧم 

(التفѧѧويض المѧѧزدوج للاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي)، نمѧѧت مسѧѧؤوليات الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي علѧѧى 

                                                             

(63) Finney, H. (1993) Detecting Double-Spending, retrieved April 2014. 
www.finney.org/~hal/chcash2.html  
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علѧѧى اسѧѧتقرار النظѧѧام  مر السنين وتشمل حاليا الإشراف على البنѧѧوك وتنظيمهѧѧا، والحفѧѧاظ

المѧѧالي، وتقѧѧديم الخѧѧدمات الماليѧѧة لمؤسسѧѧات الإيѧѧداع والحكومѧѧة الأمريكيѧѧة والمؤسسѧѧات 

الرسѧѧمية الأجنبيѧѧة، علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن أن نظѧѧام الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي يعتبѧѧر أداة مѧѧن أدوات 

الحكومѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة، إلا أنѧѧѧه يعتبѧѧѧر نفسѧѧѧه "بنكѧѧѧًا مركزيѧѧѧًا مسѧѧѧتقلاً لأن قѧѧѧرارات سياسѧѧѧته 

نقديѧѧѧة لѧѧѧيس بالضѧѧѧرورة أن يوافѧѧѧق عليهѧѧѧا الѧѧѧرئيس الأمريكѧѧѧي أو أي شѧѧѧخص آخѧѧѧر فѧѧѧي ال

الفروع التنفيذيѧѧة أو التشѧѧريعية للحكومѧѧة، لا يتلقѧѧى نظѧѧام الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي أي تمويѧѧل 

  .)٦٤(من الكونجرس

  دور الاحتياطي في الفيدرالي في تنظيم العملات الرقمية: -ب

شѧѧاركة البنѧѧك الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي فѧѧي حتѧѧى الآن لا توجѧѧد علاقѧѧة مباشѧѧرة فѧѧي م  

تنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة، إلا أنѧѧه سѧѧيكون لهѧѧا دور حيѧѧث أنهѧѧا المسѧѧئولة عѧѧن إنشѧѧاء عملѧѧة 

رقميѧѧة محتملѧѧة للبنѧѧك المركѧѧѧزي، وهѧѧى دولار رسѧѧمي مѧѧѧدعوم مѧѧن الحكومѧѧة الأمريكيѧѧѧة، 

رقميѧѧة وسѧѧيتم دمجѧѧة فѧѧي البنيѧѧة التحتيѧѧة للمѧѧدفوعات الماليѧѧة الأمريكيѧѧة، سѧѧتكون العملѧѧة ال

  شكلاً رقمياً للدولار الأمريكي. (CBDC) للبنك المركزي للولايات المتحدة

أما عن الشѧѧكل القѧѧانوني الѧѧذى تتخѧѧذة المؤسسѧѧات فѧѧي إصѧѧدار العمѧѧلات الرقميѧѧة، 

قد تكون في شكل شركة مساهمة، أو شѧѧركة ذات مسѧѧئولية محѧѧدودة، ويقتصѧѧر نشѧѧاط تلѧѧك 

ايتصѧѧل بهѧѧا مѧѧن خѧѧدمات ماليѧѧة أو إداريѧѧة المؤسسات على إصدار العملات الرقمية، وكѧѧل م

لتلѧѧك العملѧѧة الرقميѧѧة، وإصѧѧدار وسѧѧائل الѧѧدفع الخاصѧѧة بهѧѧا، كبطاقѧѧات الѧѧدفع الذكيѧѧة، أو 

  برامج الدفع الإلكترونية.

                                                             

(64) Goodin, D. (2012) Why Passwords have Never been Weaker-and 
Crackers have Never been Stronger. Arstechnica.arstechnica.com/ 
security/2012/08/passwords-under-assault/ 
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 تأخѧѧذ الحكومѧѧات علمѧѧا وتسѧѧارع إلѧѧى تطѧѧوير عمѧѧلات رقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي  

(CBDCs)  اتѧѧى تقنيѧѧة علѧѧة المبنيѧѧلات الورقيѧѧة للعمѧѧكال رقميѧѧأشlockchainb.  أن

العملة الرقمية للبنك المركزي الأمريكي ستكون أداة نقدية مثل النقѧѧد، مѧѧن المهѧѧم ملاحظѧѧة 

أنها ستكون أيضًا مبادرة تقنية كبيرة، أن الولايات المتحѧѧدة لѧѧديها بنيѧѧة تحتيѧѧة تكنولوجيѧѧة 

سيكون من المهѧѧم للخبѧѧراء التقنيѧѧين  CBDC وقدرات وخبرات كافية لبناء وصيانة نظام

يخѧѧدم أهѧѧدافاً  CBDC لعمل عن كثب مع خبراء في المال وأنظمة الدفع لضمان أن نظѧѧاما

  .)٦٥(اقتصادية أوسع مع تقديم تجربة جيدة للعملاء

شكلاً بديلاً للعملة الورقية كسѧѧجل إلكترونѧѧي أو رمѧѧز رقمѧѧي للعملѧѧة  CBDCيعد   

نقديѧѧة للدولѧѧة أو الرسمية للبلد على هѧѧذا النحѧѧو، يѧѧتم إصѧѧداره وتنظيمѧѧه مѧѧن قبѧѧل السѧѧلطة ال

الخطѧѧوة التاليѧѧة فѧѧي جعѧѧل العمѧѧلات الرقميѧѧة  CBDC "البنѧѧك المركѧѧزي، تمثѧѧل "محѧѧاور

فعالѧѧة للمѧѧدفوعات الدوليѧѧة يمكѧѧن لهѧѧذه المحѧѧاور تمكѧѧين قѧѧدرات المقاصѧѧة والتسѧѧوية بѧѧين 

 علѧѧى العديѧѧد مѧѧن أنظمѧѧة CBDC أزواج التجѧѧارة الثنائيѧѧة حاليѧѧًا، يѧѧتم نشѧѧر تطبيقѧѧات

blockchain بعض وأنظمة تكنوѧѧها الѧѧع بعضѧѧلوجيا المعلومات الأخرى التي لا تتحدث م

  .حاليًا

يمكѧѧن للعمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة للبنѧѧѧوك المركزيѧѧѧة أن تحѧѧѧل بعѧѧѧض أوجѧѧѧه القصѧѧѧور فѧѧѧي 

 ١٢٠النظѧѧام المѧѧالي الѧѧذي يهѧѧيمن عليѧѧه الѧѧدولار تѧѧدفع الشѧѧركات العالميѧѧة مѧѧا يقѧѧدر بنحѧѧو 

ميѧѧة للبنѧѧوك المركزيѧѧة أن مليار دولار في رسوم المعاملات كѧѧل عѧѧام، ويمكѧѧن للعمѧѧلات الرق

. ويѧѧدرس مجلѧѧس الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي كيѧѧف يمكѧѧن أن تѧѧتلاءم )٦٦(تخفѧѧض هѧѧذه التكѧѧاليف

                                                             

(65) Green, M. (2013) The Many Flaws of Dual_EC_DRBG. 
blog.cryptographyengineering.com/2013/09/the-many-flaws-of-
dualecdrbg.html 

(66) Houy, N. (2014) It Will Cost Nothing to “Kill” a Proof-of-Stake 
Crypto-currency.ftp.gate.cnrs.fr/RePEc/2014/1404. 
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العملѧѧة الرقميѧѧѧة للبنѧѧѧك المركѧѧزي مѧѧѧع مشѧѧѧهد المѧѧѧال والمѧѧدفوعات فѧѧѧي الولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة. 

الاختبار الحاسم لاتفاقية التنوع البيولوجي المحتملة هو ما إذا كانت سѧѧتثبت أنهѧѧا متفوقѧѧة 

  ى الطرق الأخرى.عل

اليѧѧوم، يلاحѧѧظ  ١٩٠الاحتياطي الفيدرالي المتاح على نطاق واسѧѧع لعامѧѧة النѧѧاس

الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي (أي العملѧѧة الماديѧѧة) هѧѧي النѧѧوع الوحيѧѧد مѧѧن أمѧѧوال البنѧѧك المركѧѧزي 

  .المتاحة لعامة الناس

ن مثل الأشكال الحالية لأموال البنѧѧوك التجاريѧѧة والأمѧѧوال غيѧѧر المصѧѧرفية، سѧѧتمك  

العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧوك المركزيѧѧة عامѧѧة النѧѧاس مѧѧن إجѧѧراء مѧѧدفوعات رقميѧѧة. ومѧѧع ذلѧѧك، 

كإحѧѧدى مسѧѧؤوليات الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي، فѧѧإن عمѧѧلات البنѧѧوك المركزيѧѧة الرقميѧѧة سѧѧتفعل 

ذلك، أن تتطلب آليات مثѧѧل التѧѧأمين علѧѧى الودائѧѧع للحفѧѧاظ علѧѧى ثقѧѧة الجمهѧѧور، ولا عمѧѧلات 

يواصل الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي استكشѧѧاف مجموعѧѧة واسѧѧعة مѧѧن البنوك المركزية الرقمية س

خيارات التصميم للعملات الرقمية للبنك المركزي. قѧѧد تѧѧم اتخѧѧاذ قѧѧرارات بشѧѧأن مѧѧا إذا كѧѧان 

ينبغي متابعة عملات رقمية خاصѧѧة بѧѧالبنوك المركزيѧѧة، ويشѧѧير التحليѧѧل حتѧѧى الآن إلѧѧى أن 

محتملѧѧة، إذا تѧѧم إنشѧѧاؤها، مѧѧن شѧѧأنها عملات رقمية خاصة بالولايات المتحدة الأمريكيѧѧة ال

أن تخѧѧѧѧدم احتياجѧѧѧѧات الولايѧѧѧѧات المتحѧѧѧѧدة علѧѧѧѧى أفضѧѧѧѧل وجѧѧѧѧه مѧѧѧѧن خѧѧѧѧلال كونهѧѧѧѧا محميѧѧѧѧة 

  بالخصوصѧѧѧѧѧѧية، ومتوسѧѧѧѧѧѧط، وقابلѧѧѧѧѧѧة للتحويѧѧѧѧѧѧل علѧѧѧѧѧѧى نطѧѧѧѧѧѧاق واسѧѧѧѧѧѧع، والتحقѧѧѧѧѧѧق مѧѧѧѧѧѧن 

  .)٦٧(الهوية

                                                             

(67) Green, M. (2013) The Many Flaws of Dual_EC_DRBG. 
blog.cryptographyengineering.com/2013/09/the-many-flaws-of-
dualecdrbg.html 
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  أهمية وجود عملة رقمية من خلال الاحتياطي الفيدرالي: -ج

لي بابتكѧѧار عملѧѧة رقميѧѧة للتѧѧداول لهѧѧا دور كبيѧѧر حيѧѧث أن قيѧѧام الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرا  

  يتمثل فيما يلى:

يجيز قانون الاحتياطي الفيدرالي حسابات الاحتياطي الفيѧѧدرالي المباشѧѧرة الأفѧѧراد،  -١

وسѧѧتمثل هѧѧذه الحسѧѧابات توسѧѧعًا كبيѧѧرًا فѧѧي الاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي دور فѧѧي النظѧѧام 

ѧѧاص سѧѧاع الخѧѧيط، القطѧѧوذج وسѧѧل نمѧѧي ظѧѧاد. فѧѧالي والاقتصѧѧابات أو المѧѧيقدم حس

محѧѧѧѧافظ رقميѧѧѧѧة لتسѧѧѧѧهيل إدارة مقتنيѧѧѧѧات ومѧѧѧѧدفوعات عمѧѧѧѧلات البنѧѧѧѧوك المركزيѧѧѧѧة 

 .)٦٨(الرقمية

يمكѧѧن أن يشѧѧمل الوسѧѧطاء المحتملѧѧون البنѧѧوك التجاريѧѧة والماليѧѧة غيѧѧر المصѧѧرفية  -٢

الخاضعة للتنظيم مقدمي الخدمات العملات الرقمية، وسيعملون فѧѧي سѧѧوق مفتѧѧوح 

جارية ستقدم البنѧѧوك والمؤسسѧѧات غيѧѧر المصѧѧرفية لخدمات، على الرغم من أنها ت

خѧѧدمات للأفѧѧراد لإدارة ممتلكѧѧاتهم مѧѧن العمѧѧلات الرقميѧѧة للبنѧѧوك المركزيѧѧة ودفѧѧع 

 خدماتها.

استفادة من قѧѧدرة القطѧѧاع الخѧѧاص علѧѧى الابتكѧѧار ؛ وتقليѧѧل احتمѧѧالات الاضѧѧطرابات  -٣

 المزعزعة لاستقرار النظام المالي الأمريكي الذي يعمل بشكل جيد.

بلѧѧة للتحويѧѧل بسѧѧهولة بѧѧين العمѧѧلاء مѧѧن مختلѧѧف الوسѧѧطاء. القѧѧدرة علѧѧى تحويѧѧل قا -٤

القيمѧѧة بسلاسѧѧة بѧѧين مختلѧѧف الوسѧѧطاء يجعѧѧل نظѧѧام الѧѧدفع أكثѧѧر كفѧѧاءة مѧѧن خѧѧلال 

 السماح المال للتحرك بحرية في جميع أنحاء الاقتصاد.
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يجѧѧѧب أن تكѧѧѧون المعѧѧѧاملات الرقميѧѧѧة نهائيѧѧѧة ومكتملѧѧѧة ممѧѧѧا يسѧѧѧمح للمسѧѧѧتخدمين  -٥

 دفوعاتهم مع بعضهم البعض باستخدام أصل خال من المخاطر.بإجراء م

يمكن للأفراد والشركات والحكومات مѧѧن المحتمѧѧل أن تسѧѧتخدم عملѧѧة رقميѧѧة للبنѧѧك  -٦

المركѧѧزي لإجѧѧراء عمليѧѧѧات شѧѧراء أساسѧѧѧية للسѧѧلع والخѧѧѧدمات أو لѧѧدفع الفѧѧѧواتير، 

و ويمكن للحكومات استخدام عملѧѧة البنѧѧك المركѧѧزي التجѧѧاري لتحصѧѧيل الضѧѧرائب أ

سѧѧداد مѧѧدفوعات المزايѧѧا مباشѧѧرة للمѧѧواطنين. بالإضѧѧافة إلѧѧى ذلѧѧك، يمكѧѧن برمجѧѧة 

العملة الرقمية للبنك المركزي، على سѧѧبيل المثѧѧال، لتسѧѧليم المѧѧدفوعات فѧѧي أوقѧѧات 

 .)٦٩(معينة

يمكѧѧѧن أن يѧѧѧوفر أساسѧѧѧًا آمنѧѧѧًا لابتكѧѧѧارات القطѧѧѧاع الخѧѧѧاص لѧѧѧـ تلبيѧѧѧة الاحتياجѧѧѧات  -٧

ت الѧѧدفع. جميѧѧع الخيѧѧارات الرقميѧѧة الخاصѧѧة والمطالب الحاليѧѧة والمسѧѧتقبلية لخѧѧدما

تتطلب الأموال، بما في ذلك العملات المستقرة والعملات المشفرة الأخѧѧرى، آليѧѧات 

لتقليل السيولة ومخاطر الائتمان. لكѧѧن كѧѧل هѧѧذه الآليѧѧات غيѧѧر كاملѧѧة. فѧѧي اقتصѧѧادنا 

 الذي يتجه بسرعة إلى الرقمنة.

٨- ѧѧة الخاصѧѧوال الرقميѧѧار الأمѧѧكل انتشѧѧن أن يشѧѧتخدمين يمكѧѧن المسѧѧل مѧѧاطر لكѧѧة مخ

الأفѧѧراد والمѧѧاليين النظѧѧام ككѧѧل. يمكѧѧن أن تخفѧѧف العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي 

 الأمريكي من بعض هذه المخاطر مع دعم ابتكار القطاع الخاص.

قѧѧد تسѧѧاعد العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧوك المركزيѧѧة أيضѧѧًا علѧѧى تكѧѧافؤ الفѧѧرص فѧѧي مجѧѧال  -٩

 الخاص.الابتكار في الدفع لشركات القطاع 
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قد تولد العملة الرقمية المركزيѧѧة قѧѧدرات جديѧѧدة لتلبيѧѧة متطلبѧѧات السѧѧرعة والكفѧѧاءة  -١٠

المتطѧѧورة للاقتصѧѧاد الرقمѧѧي. كمѧѧا هѧѧو مѧѧذكور أعѧѧلاه، علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، يمكѧѧن 

 برمجة عملات البنوك المركزية الرقمية لتسليم المدفوعات في أوقات معينة.

لعملѧѧѧة الرقميѧѧѧة للبنѧѧѧك المركѧѧѧزي التѧѧѧي مكѧѧѧن أن تكѧѧѧون الفوائѧѧѧد المحتملѧѧѧة الأخѧѧѧرى ل -١١

 تصدرها الولايات المتحدة هي الحفاظ على المركز الدولي المهيمن.

يمكѧѧن أن يѧѧنخفض الاسѧѧتخدام العѧѧالمي للѧѧدولار وقѧѧد تسѧѧاعد العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك  -١٢

 المركزي الأمريكي في الحفاظ على الدور الدولي للدولار.

ة اقتصѧѧادياً و المجتمعѧѧات أولويѧѧة خاصѧѧة للأسѧѧر الضѧѧعيف -تعزيѧѧز الشѧѧمول المѧѧالي -١٣

عاليѧѧة للاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي. المعѧѧاملات الإلكترونيѧѧة للقطѧѧاع الخѧѧاص الحسѧѧابات 

تسѧѧهل الوصѧѧول إلѧѧى المѧѧدفوعات الرقميѧѧة؛ التمكѧѧين مѧѧن دفѧѧع الضѧѧرائب بسѧѧرعة 

وفعاليѧѧѧة مѧѧѧن حيѧѧѧث التكلفѧѧѧة؛ تمكѧѧѧين التسѧѧѧليم السѧѧѧريع والفعѧѧѧال مѧѧѧن حيѧѧѧث التكلفѧѧѧة 

ب والمѧѧدفوعات الفيدراليѧѧة الأخѧѧرى؛ يمѧѧد طريقѧѧة آمنѧѧة للأجѧѧور واسѧѧترداد الضѧѧرائ

 للادخار ؛ وتعزيز الوصول إلى الائتمان.

كبѧѧديل لأمѧѧوال  -فѧѧي حالѧѧة عملѧѧة رقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي تحمѧѧل فائѧѧدة، شѧѧبه مثاليѧѧة  -١٤

البنوك التجارية. يمكن أن يѧѧؤدي تѧѧأثير الاسѧѧتبدال هѧѧذا إلѧѧى تقليѧѧل المبلѧѧغ الإجمѧѧالي 

ي، والѧѧذي يمكѧѧن أن يѧѧؤدي بѧѧدوره إلѧѧى زيѧѧادة نفقѧѧات للودائѧѧع فѧѧي النظѧѧام المصѧѧرف

  .)٧٠(التمويل المصرفي
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وممѧѧا سѧѧبق نجѧѧد أنѧѧه يمكѧѧن أن تحفѧѧز العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي الابتكѧѧارات   

مѧѧن قبѧѧل البنѧѧوك والجهѧѧات الفاعلѧѧة الأخѧѧرى وسѧѧتكون بѧѧديلاً أكثѧѧر أمانѧѧًا للودائѧѧع، نظѧѧرًا لأن 

نѧѧًا للمѧѧال، فѧѧإن العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي أموال البنك المركزي هي الشѧѧكل الأكثѧѧر أما

التѧѧي يمكѧѧن الوصѧѧول إليهѧѧا علѧѧى نطѧѧاق واسѧѧع سѧѧتكون جذابѧѧة بشѧѧكل خѧѧاص للمسѧѧتخدمين 

الذين يكرهون المخاطرة، خاصة في أوقات التوتر، القدرة على تحويل أشѧѧكال أخѧѧرى مѧѧن 

شѧѧغيل علѧѧى بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك الودائѧѧع فѧѧي البنѧѧوك التجاريѧѧة إلѧѧى عمليѧѧات الت -الأمѧѧوال بسѧѧرعة

  الشركات المالية أكثر احتمالا أو أكثر شدة.

نظѧѧرًا لأن مسѧѧئولية البنѧѧك المركѧѧزي هѧѧي فѧѧي الأسѧѧاس خاليѧѧة مѧѧن المخѧѧاطر، فقѧѧد   

يفضѧѧل المودعѧѧون عمѧѧلات البنѧѧوك المركزيѧѧة علѧѧى الودائѧѧع المصѧѧرفية فѧѧي حالѧѧة الأزمѧѧات 

يمكѧѧن للبنѧѧك  حتى لو كان لدى البنك المركѧѧزي للبنѧѧك المركѧѧزي أقѧѧل مѧѧن عѧѧدل عائѧѧد جѧѧذاب.

المركѧѧѧزي معالجѧѧѧة هѧѧѧذه المخѧѧѧاطر مѧѧѧن خѧѧѧلال الحѧѧѧد مѧѧѧن مقѧѧѧدار الإجمѧѧѧالي العملѧѧѧة الرقميѧѧѧة 

الخاصة بالبنك المركزي الذى يمكن للمستخدم النهائي الاحتفاظ به، أو يمكѧѧن أن يحѧѧد مѧѧن 

  مقدار العملة الرقمية البنكية الذ يمكن للمستخدم النهائي استخدامه.

الرقمية للبنك المركزي علѧѧى تنفيѧѧذ السياسѧѧة النقديѧѧة  يمكن أن يؤثر إدخال العملة  

و الѧѧѧتحكم فѧѧѧي سѧѧѧعر الفائѧѧѧدة عѧѧѧن طريѧѧѧق تغييѧѧѧر المعѧѧѧروض مѧѧѧن الاحتياطيѧѧѧات فѧѧѧي النظѧѧѧام 

المصѧѧرفي. فѧѧي حالѧѧة عمѧѧلات العملѧѧة الرقميѧѧة غيѧѧر الحاملѧѧة للفوائѧѧد، قѧѧد يكѧѧون مسѧѧتوى 

رنѧѧة مѧѧع العوامѧѧل وتقلѧѧب طلѧѧب الجمهѧѧور علѧѧى العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي قѧѧابلاً للمقا

الأخرى التي تؤثر حاليًا على كمية الاحتياطيات في النظѧѧام المصѧѧرفي، مثѧѧل التغييѧѧرات فѧѧي 

العملة المادية أو اتفاقيات إعادة الشراء بين عشѧѧية وضѧѧحاها. فѧѧي هѧѧذه الحالѧѧة، انخفѧѧاض 

فѧѧي العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧوك المركزيѧѧة. سѧѧيكون لهѧѧا تѧѧأثير ضѧѧئيل علѧѧى سѧѧعر الفائѧѧدة علѧѧى 

ال الفيدراليѧѧة وبالمثѧѧل، فѧѧإن الزيѧѧادة فѧѧي العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي التѧѧي دفعѧѧت الأمѧѧو
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الاحتياطيات إلى الانخفاض سيكون لهѧѧا تѧѧأثير ضѧѧئيل أيضѧѧًا علѧѧى معѧѧدل الأمѧѧوال الفيدراليѧѧة 

  إذا كان العرض الأولي للاحتياطيات كبيرًا بما يكفي لتوفير احتياطي كافٍ.

حتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي إلѧѧى زيѧѧادة حجѧѧم ميزانيتѧѧه علѧѧى المѧѧدى الطويѧѧل، قѧѧد يضѧѧطر الا  

العمومية إلى استيعاب نمو عملات البنوك المركزية الرقميѧѧة، علѧѧى غѧѧرار تѧѧأثير الميزانيѧѧة 

العمومية لإصدار كميات متزايدة من العملة المادية. سѧѧيتم تخفيѧѧف هѧѧذه الحاجѧѧة إلѧѧى الحѧѧد 

حѧѧولاً، بشѧѧكل مباشѧѧر أو غيѧѧر الذي يمثل فيه الطلѧѧب علѧѧى العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي ت

مباشѧѧر، بعيѧѧدًا عѧѧن الالتزامѧѧات غيѧѧر الاحتياطيѧѧة للاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي، مѧѧا فѧѧي ذلѧѧك العملѧѧة 

الماديѧѧѧة. بالإضѧѧѧافة إلѧѧѧى ذلѧѧѧك، مѧѧѧن المѧѧѧرجح أن يحتѧѧѧاج الاحتيѧѧѧاطي الفيѧѧѧدرالي إلѧѧѧى زيѧѧѧادة 

 المستوى  من الاحتياطيات في المتوسط، مѧѧن أجѧѧل تѧѧوفير حѧѧاجز كѧѧافٍ ضѧѧد الزيѧѧادات غيѧѧر

المتوقعѧѧة فѧѧي العملѧѧة الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي. وسѧѧتكون التفѧѧاعلات بѧѧين العملѧѧة الرقميѧѧة 

للبنѧѧك المركѧѧزي وتنفيѧѧذ السياسѧѧة النقديѧѧة أكثѧѧر وضѧѧوحاً وأكثѧѧر تعقيѧѧداً إذا مѧѧا كانѧѧت العملѧѧة 

الرقميѧѧة للبنѧѧك المركѧѧزي تحمѧѧل معѧѧدلات فائѧѧدة عنѧѧد مسѧѧتويات مماثلѧѧة لمعѧѧدلات العائѧѧد عѧѧل 

  رى.الأصول الآمنة الأخ
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  المبحث الثالث

  الهيئات الأمريكية المنظمة للعملات الرقمية

  

  تمهيد وتقسيم:

للهيئѧѧѧات واللجѧѧѧان والوكѧѧѧالات الماليѧѧѧة داخѧѧѧل الحكومѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة دور أساسѧѧѧي   

تكميلي مع باقي المؤسسات الأمريكية فѧѧي تنظѧѧيم المعѧѧاملات الماليѧѧة بمѧѧا فيهѧѧا العمѧѧلات   أو

نا إلى ضرورة تسليط الضوء على تلك الكيانات داخѧѧل الحكومѧѧة الرقمية، الأمر الذى حذا ب

  الأمريكية ،وعلية سوف نقوم بشرح ذلك من خلال المطالب التالية:

  .(CFTC)المطلب الأول: لجنة تداول السلع الآجلة 

  ).SECالمطلب الثاني: لجنة الأوراق المالية والبورصات (

  .OCC)المطلب الثالث: مكتب مراقبة العملة (
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  المطلب الأول

  لجنة تداول السلع الآجلة

CFTC 

 

  تمهيد وتقسيم: -

تعتبѧѧر لجنѧѧة العقѧѧود الآجلѧѧة أحѧѧد الهيئѧѧات العامѧѧة الهامѧѧة داخѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة 

الأمريكية، في تداول العقود المالية، والتي قد تستخدم فيها العملات الرقميѧѧة، الأمѧѧر الѧѧذى 

تلѧѧك الهيئѧѧة، ومعرفѧѧة مسѧѧلكها فѧѧي تنظѧѧيم  يستوجب معة مѧѧن ضѧѧرورة تسѧѧليط الضѧѧوء علѧѧى

  العقود الآجلة المتعلقة بالعملات الرقمية، وذلك على الوجة التالى:

 ماهي لجنة تداول السلع الآجلة: -أ 

تعد لجنة تداول السلع الآجلة هيئة حكوميѧѧة أمريكيѧѧة تعمѧѧل عѧѧل تنظѧѧيم المشѧѧتقات   

لماليѧѧѧة، وتشѧѧѧمل العقѧѧѧود الآجلѧѧѧة الماليѧѧѧة، فهѧѧѧى تѧѧѧنظم القواعѧѧѧد المتعلقѧѧѧة بتѧѧѧداول العقѧѧѧود ا

والمبѧѧѧادلات الماليѧѧѧة، للأصѧѧѧول كالسѧѧѧلع والسѧѧѧندات والأوراق الماليѧѧѧة والعمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة، 

وتعتبر العملات الرقميѧѧة سѧѧلعة تخضѧѧع لرقابتهѧѧا وسѧѧلطتها، وقامѧѧت تلѧѧك اللجنѧѧة بالإشѧѧراف 

جلѧѧة أو التنظيمي على البورصات التي تقدم للعملاء مѧѧن المѧѧواطنين الأمѧѧريكيين العقѧѧود الآ

  .)٧١(عقود الخيارات على العملات الرقمية مثل البيتكون والايثيريوم

                                                             

(71) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.” 
SilveryMoneyFuture (blog). http://silvermoneyfuture.blogspot.com/ 
2013/01/japan-krugman-vsreality.html.  
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تتطلѧѧع الوكالѧѧة إلѧѧى تعزيѧѧز تѧѧداول العقѧѧود الآجلѧѧة فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة وتحسѧѧين   

القѧѧدرة التنافسѧѧية والكفѧѧاءة. حيѧѧث يفعلѧѧون ذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال ضѧѧمان تكѧѧافؤ الفѧѧرص لجميѧѧع 

لѧѧة أيضѧѧًا سѧѧوق تѧѧداول السѧѧلع بحثѧѧًا عѧѧن المسѧѧتثمرين. وتراقѧѧب لجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآج

الممارسѧѧѧات غيѧѧѧر العادلѧѧѧة مثѧѧѧل الاحتيѧѧѧال والتلاعѧѧѧب بالسѧѧѧوق والأنشѧѧѧطة غيѧѧѧر القانونيѧѧѧة 

إلѧѧى حيѧѧز  CFTC الأخѧѧرى، والتѧѧي يسѧѧتخدم بواسѧѧطتها العمѧѧلات الرقميѧѧة، وظهѧѧرت لجنѧѧة

، حѧѧل هѧѧذا القѧѧانون محѧѧل قѧѧانون ١٩٧٤الوجود بعد قانون لجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة لعѧѧام 

  .١٩٣٦تبادل السلع لعام 

 الأصلي بالفعل لعدة تغييرات قبل إصدار قانون لجنѧѧة   ١٩٣٦وقد خضع قانون   

“CFTC” ةѧѧاء وكالѧѧو إنشѧѧة هѧѧلع الآجلѧѧداول السѧѧة تѧѧانون لجنѧѧي لقѧѧدف الأساسѧѧان الهѧѧك

مستقلة يمكنها الإشراف على سѧѧوق العقѧѧود الآجلѧѧة للسѧѧلع الأساسѧѧية. أعطѧѧى هѧѧذا الوكالѧѧة 

 ، ولقѧѧد قطعѧѧت لجنѧѧة)٧٢(لتنظѧѧيم سѧѧوق العقѧѧود الآجلѧѧة للسѧѧلع الأساسѧѧية مزيѧѧدًا مѧѧن السѧѧلطة

CFTC  امѧѧوب لعѧѧة للحبѧѧراف  ١٩٢٢شوطًا طويلاً منذ أن صدر قانون العقود الآجلѧѧللإش

علѧѧى المنتجѧѧات الزراعيѧѧة. فقѧѧد زاد عѧѧدد السѧѧلع بشѧѧكل كبيѧѧر، ولكѧѧن هنѧѧاك أيضѧѧًا مجموعѧѧة 

مراقبتهѧѧا. تلعѧѧب الوكالѧѧة  CFTC واسѧѧعة مѧѧن الأصѧѧول الأخѧѧرى التѧѧي يتعѧѧين علѧѧى لجنѧѧة

 .أيضѧѧًا دورًا نشѧѧطًا فѧѧي تنظѧѧيم العقѧѧود الآجلѧѧة المتعلقѧѧة بѧѧالعملات المشѧѧفرة مثѧѧل البتكѧѧوين

مفوضين يعينهم رئѧѧيس الولايѧѧات المتحѧѧدة. ويعمѧѧل  ٥تتكون لجنة تداول السلع الآجلة من 

ي سنوات، ولا تصبح شѧѧاغرة فѧѧ ٥أحد هؤلاء كرئيس للجنة. يتم شغل هذه المناصب لمدة 

قسѧѧمًا ومكتبѧѧًا داخѧѧل لجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة، ومѧѧع تطѧѧور  ١٣نفس الوقت. هناك أيضѧѧًا 

                                                             

(72) Ferguson, Niall. 2009. The Ascent of Money: A Financial History of 
the World. London: Allen Lane. 
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الحيѧѧاة الاقتصѧѧادية وإنتشѧѧار تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، أصѧѧبح لهѧѧا دور كبيѧѧر فѧѧي مراقبѧѧة 

  تداول العملات الرقمية من خلال العقود الآجلة التي تستخدم فيها العملات الرقمية.

  سلع الآجلة:مهام لجنة تداول ال -ب

مسؤولة عن الجانѧѧب التشѧѧريعى فѧѧي صѧѧياغة اللѧѧوائح التѧѧي تحكѧѧم السѧѧوق، ويقѧѧوم  -١

 كبار الاقتصاديين بتقييم هذه التشريعات.

الإشѧѧراف علѧѧى أنشѧѧطة سѧѧوق العقѧѧود الآجلѧѧة، وخاصѧѧة العقѧѧود الرقميѧѧة، وكѧѧذلك  -٢

 العقود التي يستخدم فيها العملات الرقمية كأداة دفع ووفاء.

ء عѧѧѧن طريѧѧѧق متابعѧѧѧة ومراقبѧѧѧة المستشѧѧѧارين والمѧѧѧديرين حمايѧѧѧة مصѧѧѧالح العمѧѧѧلا -٣

المسؤلين عن العمل بمѧѧا يخѧѧدم مصѧѧالح عملائهѧѧم، حيѧѧث تقѧѧوم اللجنѧѧة بѧѧالنظر فѧѧي 

 أنشطة هؤلاء الوسطاء حتى لا يتم خداع العملاء.

مقاضѧѧاة المشѧѧاركين الѧѧذين لا يلتزمѧѧون بالقواعѧѧد المنظمѧѧة للجنѧѧة وأعمالهѧѧا، عѧѧن  -٤

عمليѧѧѧات الاحتيѧѧѧال والتلاعѧѧѧب بالسѧѧѧوق، او طريѧѧѧق مقاضѧѧѧاة كѧѧѧل مѧѧѧن شѧѧѧارك فѧѧѧي 

 التلاعب ف تداول العملات الرقمية.

التواصل مع الجهات والهيئات الخارجية في جميѧѧع أنحѧѧاء العѧѧالم، فѧѧي ظѧѧل تنѧѧامى  -٥

 الأسواق الخارجية.

تسوية جميع العقود الآجلة الرقميѧѧة عبѧѧر الإنترنѧѧت بمѧѧا يحقѧѧق السلاسѧѧة وقѧѧدرات  -٦

 أكثر.

٧- ѧѧѧارات الاقتصѧѧѧوفير الاستشѧѧѧة تѧѧѧود الآجلѧѧѧوق العقѧѧѧول سѧѧѧروؤى حѧѧѧوفير الѧѧѧادية وت

  للسلع، وكذلك العقود الرقمية.
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  :)٧٣(دور لجنة تداول السلع الآجلة على تداول العملات والعقود الآجلة الرقمية -ج

  على تداول العقود الآجلة بطرق متعددة كالتالي: CFTC تؤثر لجنة  

شѧѧاركين فѧѧي العقѧѧود فإنهѧѧا تضѧѧمن أن السѧѧوق هѧѧو سѧѧاحة لعѧѧب متكافئѧѧة لجميѧѧع الم 

 الآجلة الرقمية. 

كافية وتحافظ على ترقية قائمة المنتجات المعروضѧѧة بنѧѧاءً علѧѧى مѧѧا  سيولة تضمن 

يحتاجه الاقتصاد، بما فيها السلع التي يتم الإلتزام بتوريدها من خلال عقѧѧود آجلѧѧة 

 إلكترونية . 

  تقود لجنة تداول السلع الآجلة برقمنة التداولات للعقود الآجلة . 

يحѧѧدث التѧѧداول اليѧѧوم بشѧѧكل أساسѧѧي مѧѧن خѧѧلال القنѧѧوات عبѧѧر الإنترنѧѧت، للعقѧѧود  

 الرقمية.

توسيع سوق العقود الآجلة للسلع من خѧѧلال جѧѧذب اهتمѧѧام المسѧѧتثمرين الأجانѧѧب،   

بإقرار تداول العملات الرقمية في تنفيذ تلك العقود الآجلѧѧة ،ولѧѧيس مѧѧن المسѧѧتغرب 

ساسѧѧية فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة هѧѧو الأكثѧѧر أن يكѧѧون سѧѧوق العقѧѧود الآجلѧѧة للسѧѧلع الأ

نشѧѧѧاطاً، حيѧѧѧث يمكѧѧѧن أن تكѧѧѧون الأصѧѧѧول الأساسѧѧѧية للعقѧѧѧود الآجلѧѧѧة الرقميѧѧѧة التѧѧѧي 

يقѧѧدمونها متنوعѧѧة للغايѧѧة، كمѧѧا زاد الحجѧѧم أيضѧѧًا، وتحسѧѧن وقѧѧت التنفيѧѧذ وكفѧѧاءة 

   .منصات التداول بشكل كبير

ت تѧѧداول وتقѧѧوم تلѧѧك اللجنѧѧة بفѧѧرض الغرامѧѧات والرسѧѧوم ضѧѧد الشѧѧركات ومنصѧѧا 

 العملات الرقمية التي تعتبرها انتهاك لقوانين الأصول المشتقة للعملات الرقمية.

                                                             

(73) Coggan, Philip. 2012. Paper Promises: Debt, Money, and the New 
World Order. New York: Public Affairs. 
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وتقوم لجنة تداول السلع الآجلة أيضѧѧًا بفحѧѧص الأنشѧѧطة الاحتياليѧѧة، ويفعلѧѧون ذلѧѧك  

 .من خلال أنظمة إدارة المخاطر التي تراقب أنشطة المتداولين للعملات الرقمية

يها سѧѧيطرة وتنظѧѧيم كاملѧѧة علѧѧى خѧѧدمات المشѧѧتقات هيئѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة لѧѧد 

الرقميѧѧѧة، وحاليѧѧѧاً تطالѧѧѧب تلѧѧѧك الهيئѧѧѧة مѧѧѧن خѧѧѧلال قياداتهѧѧѧا بطلبѧѧѧات للكѧѧѧونجرس 

الأمريكي للحصول علѧѧى سѧѧلطات أكبѧѧر فѧѧي الرقابѧѧة علѧѧى العمѧѧلات الرقميѧѧة وتمويѧѧل 

تعѧѧد لجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة  مليѧѧون دولار ١٠٠إضѧѧافي لهѧѧذا الغѧѧرض يتجѧѧاوز 

اقيةً فѧѧي وضѧѧع الأصѧѧول الرقميѧѧة تحѧѧت سѧѧلطتها القضѧѧائية وتصѧѧنيفها أيضѧѧًا اسѧѧتب

كسلعة، ومѧѧن هنѧѧا يتضѧѧح لنѧѧا أن هيئѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة تهѧѧدف مѧѧن ذلѧѧك القيѧѧام 

  .)٧٤(بدور أكبر وفعال في تنظيم العملات الرقمية

تقѧѧوم لجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة بѧѧدور رئيسѧѧي فѧѧي تطѧѧوير سѧѧوق العقѧѧود الآجلѧѧة 

ث إنها عامل رئيسي في ضمان اسѧѧتمرار ازدهѧѧار تѧѧداول السѧѧلع للسلع الرقمية، حي

 والعملات الرقميѧѧة فѧѧي المسѧѧتقبل، بصѧѧفتها جهѧѧة تنظيميѧѧة مسѧѧتقلة، أظهѧѧرت لجنѧѧة

CFTC  لѧѧة مثѧѧواق معينѧѧات أسѧѧة متطلبѧѧي تلبيѧѧة فѧѧنظم المخصصѧѧة الѧѧدى فعاليѧѧم

متطلبѧѧات السѧѧوق للسѧѧلع الرقميѧѧة، وقريبѧѧاً سѧѧتركز كѧѧل الأنظѧѧار علѧѧى كيفيѧѧة تعامѧѧل 

مѧѧع مسѧѧاحة الأصѧѧول الرقميѧѧة ومѧѧا إذا كѧѧان بإمكانهѧѧا تطѧѧوير هѧѧذا  CFTC نѧѧةلج

  السوق بشكل أكبر،بما يشمل العملات الرقمية.

وكمثال تطبيقي على دور لجنة تداول السѧѧلع الآجلѧѧة علѧѧى العمѧѧلات الرقميѧѧة، فقѧѧد   

قامѧѧѧت اللجنѧѧѧة برفѧѧѧع دعѧѧѧوى قضѧѧѧائية علѧѧѧى شѧѧѧركة التشѧѧѧفير العالميѧѧѧة (بينѧѧѧانس للعمѧѧѧلات 

                                                             

(74) Cox, James. 2012. “Gold Save the Queen”. Gold Money.com. 
http://www.goldmoney.com/gold-research/james-cox/gold-save-
thequeen.html.  
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وهيئѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة هѧѧي  ، بتهمة الاحتيال عمدا على القوانين الأمريكية،الرقمية)

المسѧѧؤولة عѧѧن الإشѧѧراف علѧѧى أسѧѧواق السѧѧلع والمشѧѧتقات ، ويتعѧѧين علѧѧى الشѧѧركات مثѧѧل 

، ٧٥.الوسѧѧطاء الѧѧذين يسѧѧهلون تѧѧداول العمѧѧلاء الأمѧѧريكيين لهѧѧذه المنتجѧѧات التسѧѧجيل لѧѧديها

 - ٢٠٢١تريليѧѧون دولار فѧѧي  ٣٤بحجѧѧم تѧѧداول  -سوتشير الدعوى القضائية إلى أن بينان

لم تطلب من العملاء تقديم معلومات للتحقق من هويتهم قبѧѧل التѧѧداول و"فشѧѧلت فѧѧي تنفيѧѧذ 

 إجѧѧراءات الامتثѧѧال الأساسѧѧية المصѧѧممة لمنѧѧع وكشѧѧف تمويѧѧل الإرهѧѧاب وغسѧѧل الأمѧѧوال"،

رمين مليѧѧѧارات دولار مѧѧѧن مѧѧѧدفوعات المجѧѧѧ ١٠عالجѧѧѧت منصѧѧѧة بينѧѧѧانس، مѧѧѧا لا يقѧѧѧل عѧѧѧن 

والشركات التي تسعى إلى التهرب من العقوبات الأمريكية. ومن خلال تلك القضѧѧية يظهѧѧر 

لنѧѧѧا الѧѧѧدور المحѧѧѧوري لتلѧѧѧك اللجنѧѧѧة وسѧѧѧلطتها، فѧѧѧي مراقبѧѧѧة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة والجهѧѧѧات 

  المصدرة لها

  المطلب الثاني

  لجنة الأوراق المالية والبورصات

SEC 

 

  تمهيد وتقسيم: -

اليѧѧѧة والبورصѧѧѧات، مѧѧѧن الهيئѧѧѧات الأساسѧѧѧية فѧѧѧي إدارة تعتبѧѧѧر لجنѧѧѧة الأوراق الم

ومراقبѧѧѧѧة تѧѧѧѧداول العمѧѧѧѧلات والأوراق الماليѧѧѧѧة الرقميѧѧѧѧة، وبمѧѧѧѧا لايخѧѧѧѧل بالسياسѧѧѧѧة الماليѧѧѧѧة 

                                                             

(75 ) Cox, James. 2013. “Japan: Krugman vs. Reality.” Silvery Money 
Future (blog). 
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والاقتصادية للولايات المتحدة الأمريكية، وهذا ماسѧѧوف نقѧѧوم بشѧѧرحة وذلѧѧك علѧѧى الوجѧѧة 

 التالى:

  :)٧٦(ماهي لجنة الأوراق المالية والبورصات -أ 

الأمريكيѧѧѧة، وهѧѧѧو  الولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة  الѧѧѧة تابعѧѧѧة للحكومѧѧѧة الاتحاديѧѧѧة فѧѧѧيهѧѧѧي وك  

لѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧة، واقتѧѧѧراح القѧѧѧوانين  الفيدراليѧѧѧة  المسѧѧѧئولة رسѧѧѧميا عѧѧѧن تنفيѧѧѧذ القѧѧѧوانين

م بموجѧѧب قѧѧانون الأوراق الماليѧѧة ١٩٣٤تأسسѧѧت فѧѧي عѧѧام  الخاصة بالأوراق المالية حيث

م والكسѧѧاد ١٩٢٩انهيѧѧار سѧѧوق الأسѧѧهم فѧѧي عѧѧام  والبورصѧѧات، الѧѧذي تѧѧم إقѧѧراره ردًا علѧѧى

العظيم الذي عقبه،  وتنظѧѧيم قطѧѧِاع الأوراق الماليѧѧة، وخيѧѧارات تبѧѧادل الأوراق الماليѧѧة بѧѧين 

البلاد. وأنشطة أخѧѧُرى بمѧѧا فيهѧѧا تنظѧѧيم الأوراق الماليѧѧة الإلكترونيѧѧة فѧѧي الولايѧѧات المُتحѧѧدة 

الاسѧѧتثمار فѧѧي التعلѧѧيم العѧѧام، الأمريكيѧѧة، وتقѧѧدم أيضѧѧاً منشѧѧورات عѧѧن مواضѧѧيع تتعلѧѧق ب

وتتلقى الهيئة نفسها أيضاً نصائح وشكاوى من المستثمرين لمساعدة الهيئѧѧة علѧѧى تعقѧѧب 

منتهكي قوانين الأوراق الماليѧѧة، وتلتѧѧزم الهيئѧѧة بسياسѧѧة صѧѧارمة تتمثѧѧل فѧѧي عѧѧدم التعليѧѧق 

  .على وجود أو حالة التحقيق الجاري

لبورصѧѧѧѧات، حمايѧѧѧѧة المسѧѧѧѧتثمرين والهѧѧѧѧدف الشѧѧѧѧامل لهيئѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧة وا  

الأمريكيين بالحفاظ على سوق عادلة، لكنها لا تعمѧѧل بشѧѧكل مباشѧѧر مѧѧع المسѧѧتثمرين. بѧѧدلاً 

مѧѧن ذلѧѧك، تقѧѧوم بواجبهѧѧا بتنظѧѧيم أسѧѧواق الأوراق الماليѧѧة، والرقميѧѧة منهѧѧا، وكѧѧذلك أولئѧѧك 

اء الѧѧѧذين يبيعѧѧѧѧون ويتѧѧѧداولون الأوراق الماليѧѧѧѧة، والعمѧѧѧلات الرقميѧѧѧѧة، بمѧѧѧا فѧѧѧѧيهم الوسѧѧѧѧط

ومستشاري الاستثمار ومديري الأصول، يجب على جميѧѧع الشѧѧركات العامѧѧة التسѧѧجيل فѧѧي 

  هيئة الأوراق المالية والبورصات وإصدار بعض الكشوفات والتقارير المالية بانتظام. 

                                                             

(76) Das, Satyajit. 2012. Extreme Money: Masters of the Universe and the 
Cult of Risk. Upper Saddle River, NJ: FT Press. 
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  :)٧٧(مهام لجنة الأوراق المالية والبورصات -ب

حيѧѧث نجѧѧد أن  تطѧѧوير التشѧѧريعات لمواكبѧѧة التغيѧѧرات المسѧѧتمرة لѧѧلأوراق الماليѧѧة، -١

تشريعاً يختلف كونها من ناحية الأنظمѧѧة واللѧѧوائح  ٢٠الهيئة استحدثت أكثر من 

  .والتعليمات، وتكون محدثة باستمرار لمواكبة التطورات

وجود حوكمة ومنهج واضح يسترشد بѧѧه للشѧѧركات ومؤسسѧѧات السѧѧوق الماليѧѧة،  -٢

يѧѧق معѧѧايير حيث تلزم الهيئة الشѧѧركات المدرجѧѧة ومؤسسѧѧات السѧѧوق الماليѧѧة بتطب

الحوكمѧѧة عѧѧن طريѧѧق لائحѧѧة حوكمѧѧة الشѧѧركات وتعليمѧѧات الحوكمѧѧة الشѧѧرعية فѧѧي 

مؤسسات السوق المالية، وكѧѧذلك الشѧѧركات والمؤسسѧѧات الماليѧѧة التѧѧي تعمѧѧل فѧѧي 

 .تداول العملات الرقمية

تѧѧوفير وسѧѧائل حمايѧѧة مѧѧن ممارسѧѧات الاحتيѧѧال المѧѧالي، وخصوصѧѧاً الرقمѧѧى منهѧѧا،  -٣

سѧѧائل المتاحѧѧة لهѧѧا فѧѧي هѧѧذا الصѧѧدد، وبالإضѧѧافة إلѧѧى فلѧѧدى الهيئѧѧة العديѧѧد مѧѧن الو

نقطة الحوكمة التѧѧي تتضѧѧمن مواضѧѧيع متعلقѧѧة بهѧѧذا الأمѧѧر، فѧѧإن لائحѧѧة سѧѧلوكيات 

السѧѧوق ولائحѧѧة الإبѧѧلاغ عѧѧن مخالفѧѧات نظѧѧام السѧѧوق الماليѧѧة تؤكѧѧدان أيضѧѧًا علѧѧى 

أهميѧѧѧة تشѧѧѧجيع العمѧѧѧوم علѧѧѧى الإبѧѧѧلاغ عѧѧѧن أي مخالفѧѧѧات، وتѧѧѧوفر الهيئѧѧѧة أيضѧѧѧًا 

 .ية ضد المخالفينعقوبات مال

لѧѧѧدى اللجنѧѧѧة إذ إنهѧѧѧا تمتلѧѧѧك مѧѧѧن هѧѧѧذه الناحيѧѧѧة عѧѧѧدة بѧѧѧرامج  توعيѧѧѧة المسѧѧѧتثمر، -٤

متنوعѧѧѧة، مثѧѧѧل إصѧѧѧدار الإرشѧѧѧادات والتوجيهѧѧѧات التعليميѧѧѧة،حيث تصѧѧѧدر اللجنѧѧѧة 

إرشادات وتوجيهات تعليمية للمسѧѧتثمرين لتعѧѧريفهم بمخѧѧاطر الاسѧѧتثمار، وكيفيѧѧة 

لتواصѧѧل المتنوعѧѧة مثѧѧل اليوتيѧѧѧوب تقيѧѧيم الأوراق الماليѧѧة، وتكѧѧون عبѧѧر طѧѧѧرق ا

                                                             

(77) Maloney, Michael. 2008. Investing in Gold and Silver. New York: 
Grand Central. 



 

 

 

 

 

 

وتѧѧѧويتر وغيѧѧѧره، ومѧѧѧن خѧѧѧلال الإعلانѧѧѧات العامѧѧѧة، حيѧѧѧث تقѧѧѧوم اللجنѧѧѧة بإصѧѧѧدار 

إعلانات عامѧѧة توعويѧѧة للمسѧѧتثمرين عنѧѧد حѧѧدوث أي حѧѧالات تتعلѧѧق بالتلاعѧѧب أو 

الاحتيال المالي،من خѧѧلال النѧѧدوات التوعويѧѧة، حيѧѧث تѧѧنظم اللجنѧѧة نѧѧدوات وورش 

فهم بѧѧѧѧѧأهم النقѧѧѧѧѧاط والمواضѧѧѧѧѧيع المتعلقѧѧѧѧѧة عمѧѧѧѧѧل توعويѧѧѧѧѧة للمسѧѧѧѧѧتثمرين لتعѧѧѧѧѧري

 بالاستثمار.

تلѧѧѧزم الهيئѧѧѧة الشѧѧѧركات التѧѧѧي تريѧѧѧد الإدراج فѧѧѧي السѧѧѧوق بشѧѧѧروط إفصѧѧѧاح معينѧѧѧة  -٥

نظمتهѧѧا لائحѧѧة قواعѧѧد طѧѧرح الأوراق الماليѧѧة والالتزامѧѧات المسѧѧتمرة علѧѧى عѧѧاتق 

 الشركة من ناحية الوضع المالي.

 وجود جهة مستقلة لحل النزاعات الخاصة بها. -٦

الهيئة العديد من الوسائل المتاحة لها في هذا الصدد، وبالإضѧѧافة إلѧѧى نقطѧѧة لدى  -٧

الحوكمة التي تتضمن مواضيع متعلقة بهذا الأمر، فѧѧإن لائحѧѧة سѧѧلوكيات السѧѧوق 

ولائحѧѧة الإبѧѧلاغ عѧѧن مخالفѧѧات نظѧѧام السѧѧوق الماليѧѧة تؤكѧѧدان أيضѧѧًا علѧѧى أهميѧѧة 

يئة أيضًا عقوبѧѧات ماليѧѧة تشجيع العموم على الإبلاغ عن أي مخالفات. وتوفر اله

 .ضد المخالفين

تضѧѧѧѧѧѧمن هيئѧѧѧѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧѧѧѧة والبورصѧѧѧѧѧѧات امتثѧѧѧѧѧѧال سماسѧѧѧѧѧѧرة الاسѧѧѧѧѧѧتثمار  -٨

والبورصѧѧѧѧѧات والمشѧѧѧѧѧاركين الآخѧѧѧѧѧرين فѧѧѧѧѧي السѧѧѧѧѧوق لقѧѧѧѧѧوانين الأوراق الماليѧѧѧѧѧة 

الأمريكيѧѧة. وتѧѧنظم أيضѧѧًا عمليѧѧات الإفصѧѧاح عѧѧن الشѧѧركات العامѧѧة المتداولѧѧة علنѧѧًا 

خѧѧاذ قѧѧرارات تبُنѧѧى علѧѧى معرفѧѧة تامѧѧة بѧѧالظروف لمسѧѧاعدة المسѧѧتثمرين علѧѧى ات

 .المحيطة

تنظم أيضاً شѧѧركات الاسѧѧتثمار، بمѧѧا فيهѧѧا الاسѧѧتثمارات مثѧѧل الصѧѧناديق المشѧѧتركة  -٩

وصѧѧѧناديق الاسѧѧѧتثمار المتداولѧѧѧة، وتضѧѧѧمن أن الشѧѧѧركات تتبѧѧѧع قѧѧѧوانين الإفصѧѧѧاح 

 .العام والإبلاغ
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  :)٧٨(منظومة العمل داخل لجنة الأوراق المالية والبورصات -ج

هيئѧѧѧة الأوراق الماليѧѧѧة والبورصѧѧѧات هيئѧѧѧة مسѧѧѧتقلة داخѧѧѧل الحكومѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة   

يѧѧѧديرها رئѧѧѧيس واربعѧѧѧة مفوضѧѧѧين، يعيѧѧѧّنهم جميعѧѧѧًا رئѧѧѧيس الولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة الأمريكيѧѧѧة 

ويصادق عليهم مجلس الشيوخ، يخدم كل مفوض أو رئيس مدة خمس سѧѧنوات ،واللجنѧѧة 

وراق الماليѧѧة والبورصѧѧة للقيѧѧام بѧѧه، لѧѧذلك لѧѧديها الكثيѧѧر مѧѧن الأنشѧѧطة الماليѧѧة فѧѧي مجѧѧال الأ

 ٢٦أقسѧѧام و ٦موظѧѧف مѧѧوزعين علѧѧى  ٤٠٠٠فهѧѧي هيئѧѧة كبيѧѧرة جѧѧدً، يعمѧѧل بهѧѧا أكثѧѧر مѧѧن 

  مكتباً. تشمل الأقسام ما يلي:

إدارة الاسѧѧتثمار: يѧѧنظم هѧѧذا القسѧѧم شѧѧركات الاسѧѧتثمار، بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك الصѧѧناديق  -١

  تداولة.المشتركة وصناديق أسواق المال وصناديق الاستثمار الم

التحليѧѧل الاقتصѧѧادي وتحليѧѧل المخѧѧاطر: يتѧѧولى هѧѧذا القسѧѧم التحلѧѧيلات والبيانѧѧات،  -٢

  التي توجه الإجراءات عبر بقية الوكالة.

الفحѧѧص والاستقصѧѧاء: يعمѧѧل قسѧѧم الفحوصѧѧات علѧѧى تحليѧѧل العمليѧѧات واللѧѧوائح  -٣

الحاليѧѧة التѧѧي تѧѧؤثر علѧѧى الأوراق الماليѧѧة الأمريكيѧѧة والرقميѧѧة منهѧѧا، وتسѧѧُتخدم 

 حوصات لتحسين السياسة المستقبلية وتنفيذ الممارسات.الف

التنفيѧѧذ: يحقѧѧق قسѧѧم التنفيѧѧذ فѧѧي انتهاكѧѧات الأوراق الماليѧѧة والرقميѧѧة ومحاكمѧѧة  -٤

 سوء السلوك من خلال العقوبات المدنية ونظام المحاكم الأمريكية.

فهناك عѧѧدد مѧѧن الإجѧѧراءات غيѧѧر القانونيѧѧة التѧѧي يمكѧѧن اتخاذهѧѧا قيѧѧد التحقيѧѧق مѧѧن 

  :)٧٩(لجنة الأوراق المالية والبورصات، مثلقبل 

                                                             

(78) Matonis, Jon. November 16, 2012. “What’s Your Bitcoin Strategy? 
WordPress Now Accepts Bitcoin Across The Planet.” Forbes.com. 

(79) U.S. Census Bureau, “2008–2012 American Community Survey 5-Year 
Estimates,” 2012. 
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 سرقة التمويل أو الأصول الرقمية. 

تѧѧوفير معلومѧѧات غيѧѧر صѧѧحيحة عѧѧن قصѧѧد أو إخفѧѧاء معلومѧѧات مهمѧѧة حѧѧول  

 .ة والرقميةالأوراق المالي

 التداول من الداخل للأوراق المالية. 

 التلاعب عن قصد في أسعار الأصول في السوق.  

 أي نوع لم يتم تسجيله. تداول الأوراق المالية من 

الأعمال غير القانونية للوسطاء فيما يتعلق بѧѧالعملاء والانتهاكѧѧات المنهجيѧѧة  

 للقواعد.

تمويѧѧل الشѧѧركات: يُلѧѧزم هѧѧذا القسѧѧم الشѧѧركات بقѧѧوانين الإفصѧѧاح والإبѧѧلاغ، سѧѧواء  -٥

عندما يتم طرحها للجمهور أو بشكل منѧѧتظم. مѧѧا يسѧѧاعد المسѧѧتثمرين علѧѧى اتخѧѧاذ 

 ة ونجاحًا.قرارات أكثر صح

التѧѧѧداول والأسѧѧѧواق: يѧѧѧنظم قسѧѧѧم التѧѧѧداول والأسѧѧѧواق المختصѧѧѧين فѧѧѧي الأوراق   -٦

الماليѧѧة والبورصѧѧات والمشѧѧاركين الآخѧѧرين فѧѧي السѧѧوق، ويضѧѧع ويحѧѧافظ علѧѧى 

 معايير السوق لضمان أرضية عادلة لجميع المستثمرين.

  دور لجنة الأوراق المالية والبورصات في تنظيم العملات الرقمية: -د

نة الأوراق المالية والبورصات دور كبير فѧѧي تنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة، وذلѧѧك للج  

، حيѧѧث إنهѧѧا الرقميѧѧة منهѧѧا لمنѧѧع الاحتيѧѧال المѧѧرتبط ببيѧѧع الأوراق الماليѧѧة أو العقѧѧود الماليѧѧة

مخولة بالإشѧѧراف علѧѧى الأوراق الماليѧѧة وخاصѧѧة منظومѧѧة العمѧѧلات الرقميѧѧة، ويكѧѧون ذلѧѧك 

المضѧѧادة لكѧѧل المشѧѧاريع الرقميѧѧة والمشѧѧفرة والتѧѧي تѧѧم  مѧѧن خѧѧلال اتخѧѧاذ جميѧѧع الإجѧѧراءات

جمعهѧѧا بطريقѧѧة غيѧѧر قانونيѧѧة، ومѧѧن أمثلѧѧة ذلѧѧك عنѧѧدما تبيѧѧع الشѧѧركات الرمѧѧوز التѧѧي تعتبѧѧر 
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أوراقѧѧا ماليѧѧة للمسѧѧتثمرين دون التقѧѧديم لѧѧدى لجنѧѧة الأوراق الماليѧѧة والبورصѧѧات أو اتبѧѧاع 

  )٨٠(الإجراءات الرسمية واللوائح التي تنص عليها الجنة.

وكѧѧان مѧѧن أهѧѧم القضѧѧايا التѧѧي اتخѧѧذتها اللجنѧѧة هѧѧو ذلѧѧك الإجѧѧراء القѧѧانوني الѧѧذى   

فѧѧي يونيѧѧو  Telegramاتخذته هيئة الأوراق الماليѧѧة والبورصѧѧات ضѧѧد تطبيѧѧق المراسѧѧلة 

مليѧѧار دولار للمسѧѧتثمرين والتѧѧي قامѧѧت بجمعهѧѧا مѧѧن  ١٠٢م، وأجبرتها على إعادة ٢٠٢٠

 ١٨٠٥) وغرمتهѧѧѧا مبلѧѧѧغ قѧѧѧدرة  ICOرة(خѧѧѧلال العѧѧѧرض الأول للعملѧѧѧة الرقميѧѧѧة المشѧѧѧف

مليѧѧѧѧѧѧون دولار، وكѧѧѧѧѧѧذلك الѧѧѧѧѧѧدعوى القضѧѧѧѧѧѧائية المرفوعѧѧѧѧѧѧة ضѧѧѧѧѧѧد شѧѧѧѧѧѧركة المѧѧѧѧѧѧدفوعات 

) والتى زعمت أنها ربحت بشكل غير قانوني عѧѧن طريѧѧق بيѧѧع أوراق RIPPLEالرقمية(

 مليѧѧѧار دولار فѧѧѧي شѧѧѧكل العملѧѧѧة الرقميѧѧѧة ١٠٣٨ماليѧѧѧة رقميѧѧѧة غيѧѧѧر مسѧѧѧجلة بقيمѧѧѧة 

)XRP()٨١(ѧѧح لنѧѧا يتضѧѧن هنѧѧد ،ومѧѧي تحديѧѧات، فѧѧة والبورصѧѧة الأوراق الماليѧѧام لجنѧѧا اهتم

مدى أمان العملة الرقمية أم لا مѧѧن أجѧѧل تنظيمهѧѧا، كمѧѧا أن اللجنѧѧة مسѧѧئولة كهيئѧѧة مسѧѧتقلة 

، فѧѧى الموافقѧѧة علѧѧى جميѧѧع منتجѧѧات التѧѧداول الرقميѧѧة، بمѧѧا فيهѧѧا تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة

ѧѧدم اسѧѧة، وعѧѧلات الرقميѧѧن للعمѧѧداول الآمѧѧمان التѧѧذلك ضѧѧالات وكѧѧي مجѧѧيلة فѧѧتخدامها كوس

  غير قانونية.

  

  

  

                                                             

(80 ) Coggan, Philip. 2020. Paper Promises: Debt, Money, and the New 
World Order. New York: Public Affairs 

(81) L. Mandel, “e Financial Literacy of Young American Adults,” 
Jump$tart, Washington, DC, 2006. 
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  المطلب الثالث

  مكتب مراقبة العملة

OCC 

  تمهيد وتقسيم: -

يعتبѧѧر مكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة، مѧѧن الهيئѧѧات التѧѧي تكѧѧون علѧѧى صѧѧلة مباشѧѧرة فѧѧي 

تنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة، حيѧѧث إنهѧѧا الجهѧѧة المشѧѧرفة علѧѧى مراقبѧѧة العمѧѧلات داخѧѧل البنѧѧوك 

يѧѧة مكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة، سѧѧنتولى شѧѧرح هѧѧذه الهيئѧѧة ودورهѧѧا فѧѧي الأمريكيѧѧة، وأمѧѧام أهم

  تنظيم تداول العملات الرقمية، وذلك على الوجة التالى:

  ماهو مكتب مراقبة العملة؟ -أ 

هѧѧѧو الكيѧѧѧان التنظيمѧѧѧي الأساسѧѧѧي الѧѧѧذى يشѧѧѧرف علѧѧѧى عمليѧѧѧات البنѧѧѧوك الوطنيѧѧѧة،   

ѧѧدة الأمريكيѧѧات المتحѧѧي الولايѧѧة فѧѧار الفيدراليѧѧات الادخѧѧة، وجمعيѧѧلات الرقميѧѧبة للعمѧѧة بالنس

) هѧѧي هيئѧѧة تنفيذيѧѧة فѧѧي الحكومѧѧة الفدراليѧѧة الأمريكيѧѧة تابعѧѧة OCCمكتب مراقبة العملة (

م، حيѧѧث ١٨٦٣لوزارة الخزانة الأمريكيѧѧة، وتأسسѧѧت بموجѧѧب القѧѧانون الفѧѧدرالي فѧѧي عѧѧام 

يѧѧتم تعيѧѧين رئѧѧيس المكتѧѧب مѧѧن قبѧѧل الѧѧرئيس الأمريكѧѧي ويѧѧتم تأكيѧѧد تعيينѧѧه مѧѧن قبѧѧل مجلѧѧس 

  شيوخ الأمريكي.ال

  :)٨٢(مهام مكتب مراقبة العملة -ب

المواثيѧѧق ويشѧѧرف علѧѧى البنѧѧوك الوطنيѧѧة   (OCC)  يѧѧنظم مكتѧѧب مراقѧѧب العملѧѧة -١

ونظام مصرفي تنافسي يدعم المѧѧواطنين والمجتمعѧѧات   وسليمة  لضمان بيئة آمنة

                                                             

(82) D. Henry, “JPMorgan Chase plans to exit prepaid card business. 
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 .المحلية واقتصاد الولايات المتحدة

لمؤسسѧѧات الماليѧѧة الأخѧѧرى فѧѧي يتولى المكتب مسئولية تنظيم ومراقبة البنѧѧوك وا -٢

الولايات المتحدة، وضمان الاستقرار والموثوقية في نظام البنѧѧوك والعمѧѧلات فѧѧي 

الѧѧѧبلاد، وتشѧѧѧمل مهѧѧѧام المكتѧѧѧب التأكѧѧѧد مѧѧѧن أن البنѧѧѧوك تلتѧѧѧزم بالمعѧѧѧايير المحѧѧѧددة 

للسѧѧلامة والكفѧѧاءة الماليѧѧة، وتقيѧѧيم ومراقبѧѧة المخѧѧاطر الماليѧѧة التѧѧي تواجѧѧه هѧѧذه 

 تنفيذ سياسات وإجراءات لحماية المستهلكين والمستثمرين.البنوك، وتطوير و

ويѧѧتم تنفيѧѧذ مهѧѧام المكتѧѧب بالتعѧѧاون مѧѧع البنѧѧوك والمؤسسѧѧات الماليѧѧة الأخѧѧرى،  -٣

وبالتعѧѧاون مѧѧع الهيئѧѧات الأخѧѧرى فѧѧي الحكومѧѧة الفدراليѧѧة الأمريكيѧѧة، مثѧѧل مجلѧѧس 

 الاحتياطي الفدرالي والمكتب الفدرالي للتأمين على الودائع.

تѧѧѧѧب مراقبѧѧѧѧة العملѧѧѧѧة بصѧѧѧѧلاحيات واسѧѧѧѧعة لتنظѧѧѧѧيم ومراقبѧѧѧѧة البنѧѧѧѧوك ويتمتѧѧѧѧع مك -٤

والمؤسسѧѧات الماليѧѧة الأخѧѧرى فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة، ويتمتѧѧع بسѧѧجل حافѧѧل فѧѧي 

  البلاد.  في  تعزيز الاستقرار المالي والحفاظ على سلامة نظام البنوك والعملات

  :)٨٣(منهجية العمل داخل مكتب مراقبة العملة -ج

) فѧѧѧي الولايѧѧѧات OCCظم عمѧѧѧل مكتѧѧѧب مراقبѧѧѧة العملѧѧѧة (هنѧѧѧاك عѧѧѧدة قѧѧѧوانين تѧѧѧن  

  المتحدة الأمريكية. ومن بين هذه القوانين:

): وهѧѧذا OCC Charter Actم (١٨٦٣قѧѧانون مكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة لعѧѧام  -١

القѧѧѧانون هѧѧѧو الѧѧѧذي أنشѧѧѧأ مكتѧѧѧب مراقبѧѧѧة العملѧѧѧة، ويѧѧѧنص علѧѧѧى مهѧѧѧام المكتѧѧѧب 

 وصلاحياته وكيفية تشكيله.

                                                             

(83) Kirk, J. (2012, Sep 4). BitCoin exchange loses $250,0000 a [er 
unencrypted keys stolen. Retrieved Sep 18, 2012. 
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 Dodd-Frank Wallم (٢٠١٠هلك لعѧѧام قѧѧانون إصѧѧلاح وحمايѧѧة المسѧѧت -٢

Street Reform and Consumer Protection Act ذاѧѧنص هѧѧوي :(

القانون علѧѧى عѧѧدة إجѧѧراءات لتعزيѧѧز الحمايѧѧة للمسѧѧتهلكين وتنظѧѧيم النظѧѧام المѧѧالي 

الأمريكѧѧѧي، ويشѧѧѧمل ذلѧѧѧك توسѧѧѧيع صѧѧѧلاحيات مكتѧѧѧب مراقبѧѧѧة العملѧѧѧة ليѧѧѧتمكن مѧѧѧن 

 بنوك.مراقبة المؤسسات المالية الأخرى غير ال

وهنѧѧѧاك العديѧѧѧد مѧѧѧن القѧѧѧوانين الأخѧѧѧرى التѧѧѧي تѧѧѧنظم عمѧѧѧل مكتѧѧѧب مراقبѧѧѧة العملѧѧѧة،  -٣

وتتضѧѧѧمن هѧѧѧذه القѧѧѧوانين الفدراليѧѧѧة والولائيѧѧѧة والتنظيميѧѧѧة، ويѧѧѧتم تحѧѧѧديث هѧѧѧذه 

القѧѧوانين بشѧѧكل دوري لتلبيѧѧة احتياجѧѧات السѧѧوق الماليѧѧة والتغيѧѧرات التѧѧي تطѧѧرأ 

 مريكية.الأ  على نظام البنوك والعملات في الولايات المتحدة

ويعرف هذا المكتب باسم مكتب مراقبة العملѧѧة، ورئيسѧѧه يعѧѧرف بمراقѧѧب العملѧѧة،   

ويتم تعيينه مѧѧن قبѧѧل رئѧѧيس الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، بعѧѧد استشѧѧارة وموافقѧѧة مجلѧѧس 

الشيوخ، ويتولى منصبه لمدة خمس سنوات مѧѧا لѧѧم يѧѧتم إزالتѧѧه مѧѧن قبѧѧل الѧѧرئيس، بأسѧѧباب 

ويمكѧѧن للمراقѧѧب تعيѧѧين نائѧѧب لديѧѧه، والѧѧذي يحمѧѧل السѧѧلطة  يتم إبلاغ مجلѧѧس الشѧѧيوخ بهѧѧا،

ويѧѧؤدي الواجبѧѧات المرتبطѧѧة بالقѧѧانون لمنصѧѧب المراقѧѧب أثنѧѧاء غيابѧѧه أو عѧѧدم قدرتѧѧه علѧѧى 

القيѧѧام بواجباتѧѧه، ويتعѧѧين علѧѧى المراقѧѧب ونائبѧѧه، قبѧѧل أداء الواجبѧѧات، أداء اليمѧѧين بأمانѧѧة 

المتحѧѧدة بقيمѧѧة مائѧѧة ألѧѧف دولار، مѧѧع  لتنفيذ المهمة، ويجب عليهما تقديم كفالات للولايات

  مѧѧѧѧا لا يقѧѧѧѧل عѧѧѧѧن كفيلѧѧѧѧين مسѧѧѧѧؤولين، حيѧѧѧѧث يѧѧѧѧتم الموافقѧѧѧѧة عليهمѧѧѧѧا مѧѧѧѧن قبѧѧѧѧل وزيѧѧѧѧѧر 

  الخزانة.

يتعين على مراقب العملة، بإشراف وزير الخزانѧѧة، الاعتنѧѧاء بتنفيѧѧذ هѧѧذا القѧѧانون   

لازمѧѧة وجميѧѧع القѧѧوانين المعدلѧѧة لѧѧه، ويتمتѧѧع بالسѧѧلطة لإصѧѧدار جميѧѧع القواعѧѧد واللѧѧوائح ال
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لنقل هѧѧذه الكفѧѧالات، ولѧѧلأداء العѧѧام لواجباتѧѧه، ويѧѧتم قبѧѧول نسѧѧخة مصѧѧدقة منهѧѧا، تحѧѧت خѧѧتم 

، كمѧѧا يتعѧѧين علѧѧى )٨٤(مكتبѧѧه، كѧѧدليل فѧѧي جميѧѧع المحѧѧاكم والأمѧѧاكن بالتسѧѧاوي مѧѧع الأصѧѧل

مراقѧѧب العملѧѧة، بإشѧѧراف وزيѧѧر الخزانѧѧة، تعيѧѧين مفتشѧѧين مѧѧن شѧѧأنهم أن يقومѧѧوا بفحѧѧص 

هم أن يقومѧѧوا بتقѧѧديم تقريѧѧر كامѧѧل وتفصѧѧيلي عѧѧن حالѧѧة شامل لشѧѧؤون كѧѧل بنѧѧك، ومѧѧن شѧѧأت

  البنك إلى المراقب.

ووفقѧѧاً لقѧѧوانين مكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة، يجѧѧب علѧѧى كѧѧل رئѧѧيس أو مѧѧدير أو أمѧѧين   

صѧѧѧندوق أو صѧѧѧراف أو كاتѧѧѧب أو وكيѧѧѧل لأي جمعيѧѧѧة قѧѧѧام بѧѧѧاختلاس أو أسѧѧѧاء عѧѧѧن عمѧѧѧد 

و دون تفѧѧويض مѧѧن المѧѧديرين استخدام أي مѧѧن أمѧѧوال الجمعيѧѧة أو أموالهѧѧا أو ائتماناتهѧѧا، أ

قѧѧام بإصѧѧدار أو طѧѧرح أي مѧѧن مѧѧذكرات الجمعيѧѧة، لانѧѧه بѧѧدون هѧѧذه السѧѧلطة، لا يصѧѧح لѧѧه 

إجѧѧراء أي قبѧѧول، أو   التصرف فى إصدار أو طرح أي شهادة إيداع، أو سѧѧحب أي أمѧѧر، أو

التنازل عن أي ملاحظة، أو سѧѧند، أو كمبيالѧѧة، أو رهѧѧن عقѧѧاري، أو حكѧѧم، أو مرسѧѧوم، أو 

إدخѧѧѧال كѧѧѧاذب فѧѧѧي أي كتѧѧѧاب، أو تقريѧѧѧر، أو بيѧѧѧان للجمعيѧѧѧة، بقصѧѧѧد، فѧѧѧي كلتѧѧѧا  إجѧѧѧراء أي

الحالتين، إذ يعد هذا إيذاء أو احتيالا علѧѧى الجمعيѧѧة أو أي شѧѧركة أخѧѧرى أو هيئѧѧة سياسѧѧية 

أو اعتبارية، أو أي شخص فردي، أو لخداع أي موظف فѧѧي الجمعيѧѧة، أو أي وكيѧѧل معѧѧين 

مѧѧذنباً بارتكѧѧاب جنحѧѧة، ويسѧѧُجن علѧѧى الأقѧѧل لفحѧѧص شѧѧؤون أي مѧѧن هѧѧذه الجمعيѧѧة، يُعتبѧѧر 

  .)٨٥(خمس سنوات ولا تزيد عن عشر سنوات

                                                             

(84) Davidson, J. (2015, January 9). No, big companies aren't really 
accepting Bitcoin. Retrieved April 17, 2015. 

(85) Boring, P. (2014, April 2). Bitcoin could strengthen the world economy 
if Washington doesn't destroy it. Retrieved April 15, 2015, from 
http://www.forbes.com/sites/perianneboring/2014/04/02/ bitcoin -
couldstrengthen-the-world-economy-if-washington-doesnt-destroy-it/ 
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  :)٨٦(دور مكتب مراقبة العملة الأمريكي في تنظيم العملة الرقمية -د

يعتبѧѧر مكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة الأمريكѧѧي هѧѧو كيѧѧان تنظيمѧѧي لمراجعѧѧة ومراقبѧѧة العمليѧѧات  -١

ليѧѧѧة بالنسѧѧѧبة لعمليѧѧѧات العمѧѧѧلات البنكيѧѧѧة الوطنيѧѧѧة، وكѧѧѧذلك جمعيѧѧѧات الادخѧѧѧار الفيدرا

 الرقمية.

يحѧѧدد مكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة للبنѧѧوك كيفيѧѧة اسѧѧتخدام الأصѧѧول الرقميѧѧة سѧѧواء التѧѧي فѧѧي  -٢

 حيازتها أو في الميزانية العمومية.

إصѧѧѧدار التوجيهѧѧѧات للبنѧѧѧوك الوطنيѧѧѧة الأمريكيѧѧѧة، بتقѧѧѧديم خѧѧѧدمات الحفѧѧѧظ والاحتفѧѧѧاظ  -٣

  بالعملات الرقمية المستقرة فى احتياطاتها .

ومѧѧن هنѧѧا نلاحѧѧظ الѧѧدور التѧѧوجيهي لمكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة الأمريكѧѧي فѧѧي متابعѧѧة   

البنѧѧوك الوطنيѧѧة الأمريكيѧѧة فѧѧي تعاملاتهѧѧا البنكيѧѧة فѧѧي تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، ووضѧѧع 

توجيهات استخداماتها من خلال قوانينها، وذلك بالتعاون مѧѧع بѧѧاقي المؤسسѧѧات والهيئѧѧات 

  الفيدرالية الأمريكية.

                                                             

(86) Chokun, J. (2014, May 5). Who accepts Bitcoins as payment? List of 
companies, stores, shops. Retrieved May 2, 2015, from 
http://www.bitcoinvalues.net/who-accepts-bitcoins-payment-
companiesstores-take-bitcoins.html  
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  الخاتمة
  

كانѧѧت المعѧѧاملات الماليѧѧة والتجاريѧѧة قѧѧديما تعتمѧѧد علѧѧى التعѧѧاملات وجهѧѧا لوجѧѧه   

بقصѧѧѧد البيѧѧѧع والشѧѧѧراء وهѧѧѧى طريقѧѧѧة لايѧѧѧزال يعتمѧѧѧد عليهѧѧѧا، ولكѧѧѧن مѧѧѧع ارتبѧѧѧاط التجѧѧѧارة 

الإلكترونية بالتسوق عبر الإنترنت، وعن طريق التجارة الإلكترونيѧѧة يمكѧѧن تحويѧѧل مبѧѧالغ 

دم فѧѧي ذلѧѧك العمѧѧلات الرقميѧѧة، أو مѧѧا يعѧѧرف ماليѧѧة مѧѧن حسѧѧاب لحسѧѧابات أخѧѧرى، وتسѧѧتخ

  بالعملات المشفرة أو العملات الافتراضية .

ويمكن أن يكѧѧون الاسѧѧتخدام الفعلѧѧي أو المقصѧѧود للأصѧѧول المشѧѧفرة محѧѧل اهتمѧѧام   

المعنيѧѧة بѧѧالبنوك أو السѧѧلع أو الأوراق الماليѧѧة أو  -العديѧѧد مѧѧن الجهѧѧات التنظيميѧѧة المحليѧѧة

تختلѧѧѧف اختلافѧѧѧا جوهريѧѧѧا فيمѧѧѧا بينهѧѧѧا مѧѧѧن حيѧѧѧث الأطѧѧѧر التѧѧѧي  -المѧѧѧدفوعات وغيѧѧѧر ذلѧѧѧك

المسѧѧتخدمة والأهѧѧداف. فѧѧبعض الجهѧѧات التنظيميѧѧة قѧѧد يѧѧولي الأولويѧѧة لحمايѧѧة المسѧѧتهلك، 

فيما يولي الѧѧبعض الآخѧѧر الأولويѧѧة للأمѧѧن والسѧѧلامة أو النزاهѧѧة الماليѧѧة. وهنѧѧاك مجموعѧѧة 

ف الفاعلѧѧѧة فѧѧѧي مجѧѧѧال مѧѧѧن المنقِّبѧѧѧين، والمѧѧѧدقّقين، وواضѧѧѧعي البروتوكѧѧѧولات مѧѧѧن الأطѧѧѧرا

 العملات المشفرةلا يسهل إخضاعهم للتنظيم المالي التقليدي.

يؤدي الانتشار السريع للإنترنت وبعѧѧض جوانѧѧب التحويѧѧل الإلكترونѧѧي إلѧѧى تغييѧѧر   

النظام المالي بطرق يصعب التنبؤ بها. وهذا له علاقة وثيقѧѧة بالسياسѧѧة النقديѧѧة مѧѧن خѧѧلال 

لنقدية،) بحيث يظهر التأثير فѧѧي قѧѧدرة البنѧѧوك المركزيѧѧة عملية التشغيل (تشغيل السياسة ا

على تنشيط السياسѧѧة النقديѧѧة وفѧѧي العلاقѧѧة بѧѧين أسѧѧعار الفائѧѧدة وأسѧѧعار السѧѧوق الأساسѧѧية 

وهذا يعد جوابا لسؤال مؤداه:  كيف تؤثر هذه الأسѧѧعار علѧѧى الاقتصѧѧاد والتضѧѧخم وأهميѧѧة 

تظهѧѧѧر أهميѧѧѧة اسѧѧѧتخدام النقѧѧѧود البيانѧѧѧات الاقتصѧѧѧادية الحقيقيѧѧѧة فѧѧѧي صѧѧѧنع السياسѧѧѧات؟ إذ 

الإلكترونية على العمليات المصرفية، ولغرض تحقيق هذا الهѧѧدف مѧѧن الضѧѧروري السѧѧعي 
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لمعرفѧѧة مѧѧا إذا كانѧѧت هѧѧذه النقѧѧود يمكѧѧن أن تحѧѧل محѧѧل النقѧѧود الورقيѧѧة ،وهѧѧل هѧѧي نقѧѧود 

إلكترونيѧѧѧة. أكثѧѧѧѧر تعقيѧѧѧѧدا مѧѧѧѧن العمѧѧѧѧلات الأخѧѧѧѧرى أم لا؟ ولا شѧѧѧѧك أن الإجابѧѧѧѧة علѧѧѧѧى هѧѧѧѧذه 

ت يكمѧѧѧن فѧѧѧى كѧѧѧون النقѧѧѧد مѧѧѧن الأدوات والآليѧѧѧات التѧѧѧي تسѧѧѧعى لتحقيѧѧѧق الأهѧѧѧداف التسѧѧѧاؤلا

المرجوة، إذ إنها من أهم السياسات الاقتصادية؛ لذلك فهذا الاسѧѧلوب يمثѧѧل دعامѧѧة لجميѧѧع 

  القاعات الاقتصادية في الدول.

ونظراً لأهمية العملات الرقمية في تأثيرها على السياسѧѧة الماليѧѧة للѧѧدول وخاصѧѧة   

منهѧѧا، الأمѧѧر الѧѧذى حѧѧدا بنѧѧا إلѧѧى أخѧѧذ الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة كمثѧѧال يمكѧѧن أن الكبيѧѧرة 

يحتѧѧѧذى بѧѧѧه فѧѧѧي تنظѧѧѧيم تѧѧѧداول تلѧѧѧك العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة مѧѧѧن خѧѧѧلال مؤسسѧѧѧاتها وهيئاتهѧѧѧا 

الفيدراليѧѧѧة، ومحاولѧѧѧة البحѧѧѧث فѧѧѧي كيفيѧѧѧة اضѧѧѧطلاع تلѧѧѧك المؤسسѧѧѧات فѧѧѧي تنظѧѧѧيم العمѧѧѧلات 

المسѧѧتقبلي لѧѧبعض هѧѧذه المؤسسѧѧات فѧѧѧي الرقميѧѧة، ومراحѧѧل تطѧѧور هѧѧذا التنظѧѧيم والѧѧدور 

  استحداث وتطوير وتنظيم تلك العملات الرقمية.

ولذلك قمنا بالوقوف على كل مؤسسة أو هيئѧѧة فيدراليѧѧة داخѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة   

الأمريكية والقوانين المتعلقة ببيѧѧع تلѧѧك المؤسسѧѧات والتѧѧي تقѧѧف بѧѧدورها فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول 

  العملات الرقمية.

نѧѧا إلѧѧى كѧѧل شѧѧبكة مكافحѧѧة الجѧѧرائم الماليѧѧة، وتطرقنѧѧا إلѧѧى وزارة الخزانѧѧة وعليѧѧه فقѧѧد تطرق

الأمريكيѧѧة، والاحتيѧѧاطي الفيѧѧدرالي، ولجنѧѧة تѧѧداول السѧѧلع الآجلѧѧة، ولجنѧѧة الأوراق الماليѧѧة 

والبورصѧѧات، ومكتѧѧب مراقبѧѧة العملѧѧة، وقѧѧانون المعѧѧاملات المصѧѧرفية، وذلѧѧك بتعريѧѧف تلѧѧك 

كل جهѧѧة، ومنظومѧѧة العمѧѧل التѧѧي تعمѧѧل داخلهѧѧا، المؤسسات والهيئات، والتعرف على دور 

ودور كلٍّ منهѧѧا فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة، إذ وكѧѧان الهѧѧدف المرجѧѧو مѧѧن ذلѧѧك هѧѧو 

إيجاد مثال يمكن أن يحتذى به في باقي الدول، فѧѧي تعѧѧاون وتكامѧѧل مؤسسѧѧات دولѧѧة كبيѧѧرة 

لѧѧى منهجيѧѧة تلѧѧك مثѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، وتسѧѧليط الضѧѧوء عليهѧѧا للاضѧѧطلاع ع
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المؤسسات في تداول العملات الرقمية، وذلѧѧك نظѧѧرا للتطѧѧور التكنولѧѧوجي والقѧѧانوني الѧѧذى 

  مكن تلك المؤسسات من تطوير دورها في تداول العملات الرقمية.

  أهم النتائج: 

تنظѧѧيم العمѧѧلات الرقميѧѧة داخѧѧل مؤسسѧѧات وهيئѧѧات الولايѧѧات المتحѧѧدة إن دراسѧѧة   

 فيما يلي: تائج يمكن إجمالهاالأمريكية قد أفرغ بعض الن

أهميѧѧѧة دور العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة فѧѧѧي منظومѧѧѧة الاقتصѧѧѧاد داخѧѧѧل الولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة  -١

  الأمريكية.

أهميѧѧѧة العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة فѧѧѧي تعزيѧѧѧز السياسѧѧѧة الماليѧѧѧة داخѧѧѧل الولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة  -٢

  الأمريكية.

أن للمؤسسات الحكومية داخѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة دورا هامѧѧا فѧѧي وضѧѧع  -٣

  منظومة تنظيم تداول العملات الرقمية .

أن للتعѧѧاون بѧѧين المؤسسѧѧات والهيئѧѧات الفيدراليѧѧة دورا فѧѧي تحقيѧѧق التكامѧѧل بيѧѧنهم  -٤

  لتنظيم تداول العملات الرقمية.

من الأهمية وضع القѧѧوانين اللازمѧѧة للمسѧѧاهمة فѧѧي تنظѧѧيم تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة  -٥

  ظيم.لمساعدة المؤسسات الحكومية في القيام بهذا التن

للتشريعات الدولية دور هام فѧѧي وضѧѧع آليѧѧة تعاونيѧѧة مѧѧن أجѧѧل تحقيѧѧق التوافѧѧق فѧѧي  -٦

  تداول العملات الرقمية بما يخدم الاقتصاد الدولي.

يجѧѧب علѧѧى المؤسسѧѧات الحكوميѧѧة وبѧѧاطراد وضѧѧع منظومѧѧة لتطѧѧوير التشѧѧѧريعات  -٧

 الداخليѧѧة بمѧѧا يواكѧѧب التطѧѧور فѧѧي العمѧѧلات الرقميѧѧة، وبمѧѧا يخѧѧدم السياسѧѧة الماليѧѧة

 للدولة.

  

مѧѧѧن الأهميѧѧѧة وضѧѧѧع منظومѧѧѧة واحѧѧѧدة بѧѧѧين المؤسسѧѧѧات الحكوميѧѧѧة لتنظѧѧѧيم تѧѧѧداول  -٨
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العمѧѧلات الرقميѧѧة، وبمѧѧا لا يحѧѧدث تѧѧداخلا فѧѧي العمѧѧل بѧѧين تلѧѧك المؤسسѧѧات، بѧѧل إنѧѧه 

 يجب أن يكون هناك تكامل فيما بينهم.

 أهم التوصيات:

  ѧѧدة أوجѧѧلال عѧѧن خѧѧه مѧѧن وفى رأيي فإن العملات الرقمية يجب أن يتم تنظيمѧѧه يمك

 إجمالها فيما يلي:

وضѧѧѧع أسѧѧѧس ومѧѧѧنهج متكامѧѧѧل لإصѧѧѧدار عملѧѧѧة رقميѧѧѧة داخѧѧѧل الولايѧѧѧات المتحѧѧѧدة  -١

  .الأمريكية  

إيجѧѧاد تشѧѧريع لقѧѧانون متكامѧѧل لتѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة داخѧѧل الولايѧѧات المتحѧѧدة  -٢

  الأمريكية يندمج فيه قوانين تنظم وتراقب العملات الرقمية.

لايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة بمѧѧا يتماشѧѧى مѧѧع سѧѧرعة إصѧѧدار عملѧѧة رقميѧѧة داخѧѧل الو -٣

 التطور في التجارة الإلكترونية العالمية حتى لا يكون هناك تفاوت بينهم .

توحيѧѧѧد التشѧѧѧريعات القانونيѧѧѧة التѧѧѧى تخѧѧѧتص بإصѧѧѧدار وتѧѧѧداول ومراقبѧѧѧة العمѧѧѧلات  -٤

الرقميѧѧѧة لتسѧѧѧهيل العمليѧѧѧات التجاريѧѧѧة الإلكترونيѧѧѧة المسѧѧѧتقبلية، داخѧѧѧل الولايѧѧѧات 

 مريكية. المتحدة الأ

توحيѧѧد المؤسسѧѧات والهيئѧѧات التѧѧي تѧѧنظم وتراقѧѧب تѧѧداول العمѧѧلات الرقميѧѧة داخѧѧل  -٥

الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، حيѧѧث لاحظنѧѧا مѧѧن خѧѧلال بحثنѧѧا تعѧѧدد المؤسسѧѧات 

والهيئات الفيدراليѧѧة التѧѧي تѧѧنظم أو تراقѧѧب تѧѧداول الأوراق الماليѧѧة داخѧѧل الولايѧѧات 

 المتحدة الأمريكية.

ون التقنѧѧى والتشѧѧريعى، بѧѧين الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة، إيجѧѧاد نѧѧوع مѧѧن التعѧѧا -٦

وبѧѧѧاقى الѧѧѧدول التѧѧѧي سѧѧѧبقتها فѧѧѧي إصѧѧѧدار عملѧѧѧة رقميѧѧѧة، أو سѧѧѧبقتها فѧѧѧي وضѧѧѧع 

 تشريعات لتنظيم تداول العملات الرقمية.
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 المراجع

  

  أولاً: المراجع العربية:

  ( الدكتور ) أحمد جمال الدين موسي

الأسѧѧواق الماليѧѧة، دار النهضѧѧة العربيѧѧة، النظريات والنظم النقديѧѧة والمصѧѧرفية و 

 ٢٠١٠القاهرة، الطبعة الثامنة،

 ( الدكتور )بلال أمين زين الدين 

 ٢٠١٢الإصلاح الإداري في مصر والدول النامية، دار الفكر العربي،  

 ( الدكتور )حسن عبد الباسط جميعى 

بѧѧدون دار قواعѧѧد الاثبѧѧات فѧѧي المѧѧواد المدنيѧѧة التجاريѧѧة والتجѧѧارة الالكترونيѧѧة،  

 .٢٠٠٥نشر،

 ( الدكتور )حسام الأهوانى 

 .٢٠١٠النظرية العامة للالتزام، الجزء الأول، دار النهضة العربية، القاهرة، 

 ( الدكتور )خالد محمد حمدي صميدة محمد

تѧѧداول العمѧѧلات المشѧѧفرة وخطѧѧره علѧѧى الأمѧѧن المجتمعѧѧي، حوليѧѧة كليѧѧة الѧѧدعوة  

 م٢٠٢١مجلد الثاني،الإسلامية بالقاهرة، جامعة الأزهر، ال

 ( الدكتور )خليل فيكتور تادرس 

 .٢٠١٤المبادئ العامة للأعمال التجارية، كلية الحقوق، جامعة القاهرة،  

 ( الدكتور )ذكري عبد الرازق محمد 

النظѧѧام القѧѧانوني للبنѧѧوك الالكترونيѧѧة، مجلѧѧة مصѧѧر المعاصѧѧرة،الجمعية المصѧѧرية  

 ٢٠١٤يوليو٤٩٩عدد ،الاقتصاد السياسي والاحصاء والتشريع، ال
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 ( الدكتور )سميحة القليوبى 

 .  ٢٠٠٢الأسس القانونية لعمليات البنوك، المكتبة القانونية 

 ( الدكتور )سيد طه بدوي 

 ٢٠٠٧النقود والبنوك والدخل القومي، كلية الحقوق، جامعة القاهرة 

 ( الدكتور )ضياء على احمد النعمانى 

الالكترونѧѧى بالبطاقѧѧة المصѧѧرفية، دراسѧѧة  المسئولية المدنية الناتجѧѧة عѧѧن الوفѧѧاء 

 ٢٠١٠، ١مقارنة، مراكش، ج

 ( الدكتور )عبد الحليم شاهين 

 ، الخصائص الاقتصادية للبيتكوين "دراسة تحليلية"  

مجلة التنمية والسياسѧѧات الاقتصѧѧادية، المعهѧѧد العربѧѧي للتخطѧѧيط، المجلѧѧد الثѧѧاني  

 .٢٠١٢والعشرون، العدد الثاني، 

 ( الدكتور )وزير عبد العظيم مرسى 

 .١٩٩٩جرائم الأموال، دار النهضة العربية،  

 ( الدكتور )عاصم عادل محمد العضايلة 

العمѧѧلات الرقميѧѧة الافتراضѧѧية طريѧѧق لتمويѧѧل الإرهѧѧاب، مجلѧѧة جامعѧѧة الزيتونѧѧة  

 العدد)١الاردنية للدراسات القانونية، جامعة الزيتونة،الأردن، المجلد ) ،(

 ( الدكتور )افعي محمد إبراهيم محمود الشً 

الآثار النقديѧѧة والاقتصѧѧًادية والماليѧѧة للنقѧѧود الإلكترونيѧѧة، كليѧѧة الحقѧѧوق، جامعѧѧة  

عينً شمس، بحث منشًور ضًمن بحѧѧوث مѧѧؤتمر الأعمѧѧال المصѧѧًرفية الإلكترونيѧѧة 

بѧѧبن الشѧѧًريعة والقѧѧانون الѧѧذى أقامتѧѧه كليѧѧة الشѧѧريعة والقѧѧانون بѧѧدبى، وغرفѧѧة 

 م  ٢٠٠٣تجارة وصناعة دبى عام 
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 ( الدكتور )محمد سعيد أحمد إسماعيل 

أساليب الحماية القانونية لمعاملات التجارة الإلكترونيѧѧة، رسѧѧالة دكتѧѧوراه، كليѧѧة  

 ٦٢ص٢٠٠٥الحقوق، جامعة عين شمس ،

 ( الدكتور )محمود محمد أبو فروة 

الخѧѧدمات المصѧѧرفية الالكترونيѧѧة عبѧѧر الإنترنѧѧت، دار الثقافѧѧة للنشѧѧر والتوزيѧѧع،  

    ١، ص٢٠٠٩دن، عمان، الأر

 ( الدكتور )نهى خالد عيسى الموسوي، إسراء خضير مظلوم ألشمري 

النظѧѧѧام القѧѧѧانوني للنقѧѧѧود الالكترونيѧѧѧة، مجلѧѧѧة جامعѧѧѧة بابѧѧѧل للعلѧѧѧوم الإنسѧѧѧانية،  

 العدد  ٢٢المجلد، 
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