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S sk | HUDE) : (S i etet

AL cilaadd) g cladiial) JSET cpe JS& (o Ay alaiacall Jy gailly ualy
Cilan] (u8a 8 daaluall g dlany) Lelaia¥l i/ g Al Gal &Y 358 A
aldiccal) Jusailld (SDGs) dalional) dpaiil) Cilan g Flial) pail G by 48U
O el (i 13 g Alall )Rl diia (e 15 e Aaldioud) @l e ) Jany
aladia B BeliSil anti A1) LAl Saglaal) cile g pdiall 5 A yilal) s g pdiall
dalaiuY) e ) gad 535 « M Aaiig (Phiri, 2021, p. 4) ) sall g 43Ual)
s e laia¥) 5 i) daaiay) el g Al &) o<l 8 (e Ciidasl) )
¢\l (European Commission, 2019, p. 1) 4xltall (3l sul) g JLaiéy)
2 (ESG) dassall g e laia¥) g dpind) cull gal) gad o alaiacall Jy gall) o g8y
Jugadl) i (V) ad) J2a a3 (ECB, 2020, p. 1) (Auad) 1Al piua
s gally A jal) dlli g A laial) i) ymlaall o sl alioal)

aldiewall o gaill glai (V) ad) Jgaa

i) cilad)
A B ey ) [ saail) g cAandal) 3 ) gall MdELL) Gl s il
15391 ()1aBh g (il gall ()8R ¢ pal ) aladiiad ys
Cillaaiaall ((JLikY) Jas g (380 I3 8 Lay) Jand) Cig 00 Sl

&me 05\553.4‘ Q@jﬁj ‘LMU M\ ‘QLG\JAA\ 42\,33;.43‘

-

ool a8 gm0 € (o cpl gigaacall at g LS gl
A pal) L) ) g AL 9 8 1Y) Galaa £ 650 cile il

SO0, 2022) : iad
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Geial ) ciags ) AgalaBy) Aadail) aldiecal) o gail) Cidgio g
o pget A LalatBY) AadY) adatiy Agelaia) Aalil) g/ g Al dalil)
(Deutsche Bank, 2020, p. 2, ) cisgs Al el L) dpaiill jujal
:Schoenmaker and Schramade, 2019, p. 19)
il By Aada¥) Jadsi g rdaa CinSill g FLY judd JUT (e Ciidaal) |
G lilag) (B S (adal ol ja) B bl pl ol B il By guay gl
Lalall hlaial) ae i) s SIS Jadii g ABUaL) BoliS Baly ) g/ 5 Addal)
LUl i L A dia jall g Balad)
Jaditi g 1Ly jad g Lgadlaal g A 5 sSY) aBIY g Amdal) 3 ) geal) Agles ¥
o La Aol Ania W1 5 A el 3 ) el Alaa (3825 A1) AgalaiBY) Adadiay)
30 5l o Wb 1 9 ¢y 92 S Andli pall g Ay jad) A 51 sY) Al g colpal)
O Alaall g Ao gl oY) ARl g ol gl £ oSl Balatia) Jadki LaS A 6Y)
.-U‘JA-“ fﬂéﬁm‘ Ae.d'uﬂj cm&‘sﬁ‘,m‘
2298l Bale) asaudis g cllall) @A;\.h&.\\ Jadii g 1 g A Aaid) ) Jeail) ¥
LAladiuy) Sale) 9
)l e Laia¥) dpalill 3 ad 8 aged Al Galai®Y) AadiY) Jadi g
:(Deutsche Bank, 2020, p. 2) () <
Lgriban g Aabal) Glady) (398 al pia) Jadid g s bady) (398 al pia) |
Jlaadl (go8a dlan g 0380 g Jia clgisaiy
dtias Ay g Slua Ao J gaad) Jadid g daidlad) Apdimal) Cig AN jég0 Y
Bl 8 g3 g cYlany) g il glaal) Lia ol iS5 g JRIU Juadl

£YY i aliaziifly g lall Sygacd) s
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Laall clasdd) Jo Jpaal) Jaddy idabud) claadd) o Jsaald) ¥
Allal) g danlatl) g
() Alieall () 3Y) @Y B Lay Jugald (o) LB L (Ao i sl
Gl gl ) 93 IS g (o lail) o gail) g (S pi) (5 gl Ao () Y1 5 uaY)
L gail) g dal iy ddagi pall Baainall (g AN JIS& aran I A Lay Jlall il
A Jasall) Cpa JSEY Gl S Citaat (Say ¢ s AY) @l g1 g Aalaiuly Jagi jall
.(European Commission, 2019, p. 1) alica Js gai Ll
A lalral) Cisiat Wbl Ao (Say pulae 506 cilud jall cidaa 2B g
Deutsche Bank, 2020, European Commission, ) 4a)iua La jLicl
:(2019, SFWG, 2022
4..\3‘3:1‘ ?‘Aﬁu‘ R
91/ 9 AS ) iy i cila Y
ASd aa B Al i) Y
O ey 4B Cilaa] (golal B AN julaall aaf aalu 1) ALl g
dain gall Ao laial) g Aid) Al diua) (salme pa dila g daliucal) Agalil) Cilaai g
i Jy gal Ll o dlalaall Ciiial ¢Sadd odle
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Less economic harm caused by
increased weather-related damage

£70% N/ g
INVESTORS CAPITAL SUSTAINABLE INVESTMENTS HEALTHY PLANET

Greater consideration of investors'
sustainability preferences

(European Commission 2019) : i<asll

O Jaaal) Ales o duga calianall (gl 407 (V) ad ) JS i gy
AT ) Aol Sial) il jlaliin) Jo gail a DI Jlall (ul Aty ¢ allinall DA
Ol AY) Al PA (e gy g ApeLaial) dalsia) i/ g Al Aalain) () 21
Al Aalad) AadaY agd) jlaliin A g1l (O pafibecall CBluadll juS jlic) dlia
D) padd B o gl Goa £ 9l 138 Aadlua gy LaS Al Cilaa
Fliall s ce Al Agalaidy)

Seas ¥ g Cppaiiaall Cra JSI 230 gil) (o Ae ganna alicual) Jygall) gy
cilaiia g g bdiall Josi @ LA agd aldiewal) o gaill gy ¢ palionall dpaill
Lol claiiall g g bdeall dli Ao ayf Fiall g o yuud) ullal) Adil 2 d¥) Iy gal)
ol (8 gl PR (pa Jugaill Baan jalaa agd Jasall) 138 A gd (Jlae DU dpuadlly
European Commission, ) allad) sladi aaa 4 Al gl g dpalladl Jlal)
(2019, p. 2
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) MMy Cppaigeal) (g pallicuall (anadiia (§ gua ol iewall 3y galll gad d g
il galsal) A (ra Jadd il Jo galll 13 sl AB g Ae Laial) g di)
IO (e Lyl ¢l g eclS pd) g Aallal) bsna 3al) 32 (4 (Top-down) 4l Ll
(Giovannini and Tamburrini, (el (a Adall g 2y Fiall cullal)
2021, p. 51)

Blany g ol dieal) Joy pall) adl g3 o g gulad) gAY (g 59 pulad) (e S

13 e dladl g Saldiceall Jy gaill Lglliay o 8l (pa AN CIAY) A La g A

S AN Sy g caldical) Jo gaill ad) 93 Lol maliall Cpa yand) &) 538 a3 o gledl)

ook LaS Apayi ) ralia A b Lo

ASBAY) Cluadil) aa il i) dagl ga g8 J oY) gall o 1) adlal) |

Ry U5 iy g gal gl S A3) R oS ) om0 con s

S8y il 4odlal) Bélaal) Jaansi g (aadl 314LS alxiccall Jo gail)  gaai

Clalain) (bl Ao G135 ¢ paliall ABNAY) O il aa Jadi

9 ABNAY) 1y ) (g g sall iy Al ABlaa g sy

Agai S ) gy L) )8 Al et AUl g  cAaltivall 1y
.(Busch et al., 2021, p. 33) alsia¥) adl g3 o<1y

AN adua dlaad o a0 Agliey s aldiecal) Jugalll o (AU gl s 9 LY

Ay yal) Allall glaldall agant 8 zgid) i Cian Jhady | o aaliil) Ll

LgBLAIS) (g anlBil) oy gal) ety Y () daldiewal) e Jlas ¥ ddadiily

el gal) apdianl A dESl) ALl adlal) (o zdgalll 138 Mt Wy Juadl (S

fee Al g A Laia¥) g ABMAY) () 2Y) gty 138 9 el (e Uty Jany g
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(o (19 palicual) 33l SUaY) 13 Cpaca g 00 gad) aainil Tl (dlal) bl
Allal) GalBall () ALYl das sl g dyoLaia¥) g Al il ) (Sl
JieY) A Ad g0 g Ailall Aaldl) (e Al cila glaal) o2 (Y (Al
Amel-Zadeh and ) J=shll gaall o LAWY £1a) Gpual

.(Serafeim, 2018, p. 97

O () cbadpad) ailia Cp dila giing M1 g IV ggdl) Aady o)A ¥

e Jadi A g Aida C il Gilaa) ga aldieeal) Jygaill ) (2 )

29 i) oAl (e LiBATY g/ g A laiaY) ciaadll a1 JUall Jam

eba) Ciagld IS aaiaal) Aadd B alaiecal) Jogail) 09 ¢ UaY) 13

s Aalaiuy) jhlial a1 Cidail) (<t g ca) 8N Adlall clblSal)

O A Al Aadial) ankies ) Jadd 3 3Y) () g paliienall Ciags ¥ g, painal)

JIE (g paliiaal) Sy Al 0dgd Bty dyolaial) dald ) ) Ll

@l il Glaa) Jal e s Al Jhildia Juaad gl paadl g (a5 5 O
.(Brest and Born, 2013, p. 26) JsS aaiaall o 4o

Jusaill Jia cdliadl il asalially L85 g Ul ) alieaal) Jo gall) Jati po g

i) Cpa Jo L Allatial) AdaY) Jady pad¥) Jygailld FUll Jygaiy padl)

adal) jlaa o Lhglla iYW Iy salll gl gl ad g, laiia) g oo pall)

Lo gl o) padd) Laiiad) & oy (e dpiad) el ) L ja L3 a9 ¢ el

(V) b dsia psa505.(ISO, 2022, p. 3) & paddl Claiad) &g gaide yug

Ul Sy padl) 3 galll g aliasal) gy gall (i (AR
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Eliall Jagai g ¢ padl) o gaill caldiowall S gaill Cu 4B L) (Y) A Jgaa

AL

il

S

cdea) Vil @Jm all iy
¢ ilsmal) Ll ¢ uaadld) cufaiad)
@bl g ¢ jruad) Al Ju gail)

JAal i)

A i) el gl Jadiy
AQala By g A laiaY) g

R.Aspib

ol Khaall (3 gl

U'AJJ_'“\ 49\)'44‘ il IR |
‘f—bu\ QIS\J.&_“ ‘9\).2.43\
g1 padl) clisasl)

P T TN0 | I S POP—

-

AgalaiBy) g s Laiay)

i) o gatl)

B9dia «_pua iy tl_'s.d\ B9diva
=ity galAl) §gaial) (casil)

53 pa il g i

Fliall g e

Al Joal) (3gaiag Elal) Ul

(ISO, 2022, Spinaci, 2021, UNEP, 2016) 2 Wk ald) 21e) (a1 jlaal)

G (Jadl) plliaall g aldical) Jogail) Of (Y) ad) Jdota (n gy

Gl o gaill b g Aaldieal) Apalill) B aablost Al Jy galll Al aan aky

Jrgailly o LT (pa iuldil) g Fliall 1 g Sl (gauaill da B J) ga¥) Flall

& sl Balatiu/Aglan Jia) (5 )AT Ais Blaa) Ul Jaiy 43Y g gl (gl juady)

i) Jeal gl Jadid 4Bl iy alsial) Joy gl () G (oo sl sl

aaf 4l o i) Jgygaill ) JBI Ay i (ESG) 4aSgall g Lelaia¥lg
plieal) g galll £ g 8

3)@?)1)@&‘2‘&3&?@2@(Y~\W)GZOQJM‘kWeM
)l ) & jlial) ae A 4 gllaal) Allal) cil8Bacil) 8 ) J gl )
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Gy (Sl Flall it dallaa o) & gutil) a2l (G sh (o8 palinall g
il di g cAualdd) & i) Jha Aleldl) cilgad) amaa g 9% o g (Jeadl) 13a
<l laialy alll ¢pe pLitad Ay g8 38 g cctiloa gSal) g o paianall g ¢ (ppalil
81l g A o) Aliad) il jlan JIA e Alal) pLIEY juuiads sy LaS Aqaulis
Ainlly ale JSiiy @ lial) gf ) i) g jldiall ) ) a2 Glasad jhlaal)
(G20, 2016)

JoY) allall B jadin g ¢ pad¥) Jugall) JICE) aa) 9gd (Flial Jygai Ll
dalall Jo gl jalana (o Aaiaall ¢ manl8Y) gi Aol gf laall Joy gal) )
o e AN Gl g CAdASl) Cile) ja) asd ) e 52 Aliadl g Aualdd) g
dadisal ci) ) Badadall 3 ggad) jia AUl 968 (UNFCCC, 2023a) ¢Ual)
(UNFCCC) gliall pai ol 4 Y Saniall aad) 4880 JNA ¢a gliall s
i e ) lia LB (P s oLl A jUaY) Saaiall aa) ABE) ) ALY
Gl A Uy Baaiall ad) ABUES) can gay g LA Jogall (LN UYL ) Fia
A s siia jalaa (pa o gail) apaliy dadiiall Jgal) (e il haY) a5l (L) s
[(Aizawa, 2016) o2l 13g Al Jgal)

Susail) ST 3l dal o) paadd) colaied) il ¢ G e Ao s il g
A Al Gand) 1A (e G sl Gamadd af M| padY) Jo gaill g alticeal)
L&l peadl) claiud) dala
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Jo¥) el |
PIP-N| T KGR v 10

(gl g galad) RN Cra JgY) Aal) ) o) padd) colatad) g U 3 ga

A LaS il ¢da) e Lo Gaallaaal) (€1 F L) cilaios andy Ul Lgad) L g

liead dpedlld Fliall (g galiy padl) Jygaill (g A8 (ady Lad dapia 5

0 T (e 8RS o) ) g SN Cilila) QS ) a jliall AR g (L)

Cild g ldically Alatial) il oY) Cn g gl A @) puaadd) Colaioad) Jia Lade oLl

Eia (e £ padl) Cldiend) da jay acll 11 Gaidy |l i) 5L
A ki g (Lgilll (W yplaa lge) gl gy o ) gha

J9%/ wmalial
sl il | il e | o

it Aol i) e Yo v A ale B JY 5l i) claiad) ¢ e

Al i) Jldeliy (The World Bank, 2019) Cpasall ¢ paiiall

Mo le V6, ¢ dady o) puad Cilai jhuaf 288 (o) padd) Cilaiudl iy juaa

The World Bank, 2020, p. ) ¥+ Y+ ale Aa Yoo A ale e 35000 DA

BeliS cilaw B callall Jga o g pdia V1) acad ) ga¥) o canadin) Mg (44

aladi il g ds) 305 (% YY) cilail) JA (7 ¥Y) Baradiad) ABUal g 48Ul
.(The World Bank, 2020, p. 45) (/.1 8) (<l
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il ¥ o) puadd) i ) (e gy gl a3 (Al e g piall Joh (rag
Apila g g ABUal) b o o) Cidgy (o319 cdpila g g ABUAY ) gosal ) £ 9 yeia
Gl Gl gl G Jogaly g gl Jladi A sl gl ASudd ¢ g SI) Aaddlia
Osle 1,8 aiay Laa ol gin ol glisa ¥ (o oy La £ g sl 138 iy ) yuadl)
.(The World Bank, 2020, p. 100) ¢80 <l (e Gh

i) Guolina g oo (y piall g galad) AN G oY) Bl agl B
A LaAl o (aldl) Ul S pdig 318N pallienall 3 a8 anlint g cp) padl)
(AXA World LaSig(Allianz) 3l Joie cilS o aad &l jaloal) o2
<o) Al Sl 3 1) S iy Jlafiad) S )d ¢ (0 HSBC i <Funds)
(ETFs) da_ gl 4 4 glaiall (galial) gl AS jidall o) padd) cildicad) (alia
.(Sustainable Investing, 2022)

Aagd aly a8 cp) paadld) Clatund) (§ gt g pud) galll o Judasillg
POV Y ale Al Alash W jlla ¥, gl padd) claiad) g il glaaY)
83 % .(Segal, 2022) saill B &) padl) claiud) @l o) @idy (¥4 ale
O N8 e Y'Y, 8 1600 Gl O] (i jiBal) o) geadl) 1R (a S
Alaiay) fay <l & jlaay) aan Gl (a ST e La g g o jlaall dlanl
Segal, ) saaiall Cl ol g (90091 AATY) J e Ll colaind) dlly Lalle
(2022

Eua (il 5 glaa ) gl padl) Cldicd) jlua) adig) (Y Y ale b
2t gall) Ual aBg, M ga Jlda V1Y allall pladi aran B laiiad) aaa il
Juady AUl alal) A e} A3SY cdad N ga jLla VIV ) Jag dua YoV A ale

€Y. 2Bl g s g ) Sygoedl Mame
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ity csly adg (Laidlaw, 2019) Fliall jmsd Llady o) jial) alaiay)
Va0 aculilag Yo V4 ale b Wga Jlila Y11, 0 508 Luld Lad ) ¢ juadl)
A (il (Climate Bonds Initiative, 2021b) Y+ ¥+ 2 ¥ b
Mo e VYY,4 Aoy o) piad b jlawa) adi (Y VY ale G J5¥) 2 )
alad 1oAY 2ol A e il oyl B gai Jias e ga g ddlia) Gl jlaalS S pal
Climate Bonds Initiative, ) =S4l N3 Jala 4V, 0 &b gdllg Y YY
et @) laa) Jaa) ddy ¥ YY ale e Jo¥) am il Algig (2023¢
Climate Bonds Initiative, ) Sl ¥ 93 Ogali 53 ¥, 7 W g8 dia gl padl)

.(2023¢

adsial G (Y + YY) Sugrue and Popoola (s iball j &ill Wb g
Gl G g ady B Y YT ale LN Chadll B o) pdadd) cilaiad) paiud o
Aol Ada s pall Ll g cdalaind) Cilaiw (doslaial) claiucdl o) pua Ad)

GSSSB-Green, social, sustainability, sustainability-linked )
) g iall ypa ) Uil e (9 el cilalkei ) 3 &2 5 .(bonds
(Y) ad, JS gy Flial) it Aadlsal dyila o)) Cilualpead) ga (381 51 agd gand
i giaad) A Aind) Colaiand) (oa LAyt A e ¢ padd) Claiend) € jlaal aaa

YoVAY .Yy
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L) i) Cpa L by 40 e o) puadl) culaiaad) o jlaial aaa (Y) ad ) JS&
YOAASY LYY gl A
Annual GSSSB issuance by instrument type (USSB)

@ Green bonds @ Social bonds W Sustainability bonds @ Sustainability-linked bonds @ Transition bands
. Forecast [ Forecast 2023 range
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(Sugrue and Popoola 2023) : sl
O SV uuadl) Jad ¢ paadd) claiad) ol (Y) ady JSE (e gy g
Clabend) Jiad o gAY Aind) Adlal) el ga¥l A e il syl Jlas)
Gl ) gl guiaty LaS Y VY ale DA & jlaa¥) laa) (10 %00 &) padl)
S Y YN ale Jhag (YY) ale LELLL) YoV A ale dia g padld) colaiad)
Jla 0694l jlaay) dad cualy dua (gl puadl) claiad) @l gl Eua e Laaa
£ padl) Cilaied) & jlaia) B (alid) dga g JSEI DA (e IS jeling Vg0
Sl gadly (LAY 138 paedl 1 Sang, N gd slola £V AL YL YY ale DA
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Gga o) S oY1 A g 1) ) L 5l Al gall daldd) e 3 s sal) dpabpad)
4l g Baaadial) ABUal oLyl aa 4BUAY) el 43 )) ga (A cilpaal allad) (93 4a) g5
Agib o) clilany) (add Cilaa)  gadadt

(il il
o i Gl o e it

g i) Adlall < ga¥) g colaid) ddila ) 6] padld) colaiad) il
Al g dalaiad) Clain ddoelaial) claiad) op) paddl claiad) ) ALayl Jeds
GSSSB-Green, social, )— i3l a5 dalii ol 4L layi sl
@ sl padl) claiud) o) (sustainability, sustainability-linked bonds
ol (15K La Bale Adudl g lial) o jldia Jo gl duanadiall pad) il gaf (e £ 9
i 8 janal) dgadl L pand) 41 jaall U (e da g da g J ualy A ya il
Wodaal 5 AY) G gaad) ciloal 3 ) iall (Alaidy) Ciaiasil) (ki Joanld 4
.(Segal, 2022)
Al Al Adlall  gial) JICE) (o JS& o) puadd) i) piad ¢ Ml g
S Alag) @l il Al g jldia a9 (B dablucall J) gaY) pan ings W lana)
232 axaal ad (ICMA, 2017, p. 2) Flially Ailaial) LLadlly g 5 of 4ial)
aid Jia Ay cilgaadl gaail) g dalsial) (g8l ) Ciagd a jldia acal claiull
cBadaiall A8l jalaa aladiud goadid g ¢ gl ) ulfial) @ s cllilag)
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£ sl Bda aca g colal) aladiin) andi 5 jal g (ABUal) g BeldS G g
.(Tuhkanen, 2020, p. 8) (5ol

48l jlaay) cladile o 4 ) padd) claindl § ol dacd) o)
s anaty Aiall Badal) g ldicall (o gal (5 s JSimy duaiaiiia Lga
Batae Aiy ey AT Al gy ldiall gad J)ga¥) A 6 O Melailal) aladi)
LBREY ladad pnlaal) oda 2323y (Loffler ef al, 2021, p. 1) Gsue
e Gaodaall Al g £l i) colaived) ar |l 8N I8N pALAY g Alplall g
Gt J)g=a¥) (g5, dad Alal) il all g S plid) g gt g il gl
ICMA, ) daliin) Cilani ae 4830 gial) ay Lial) acdy ¢ gaign Gudl) (p yaliional)
(2017, p. 2

Al (o) puadd) cilaiudl g AgaudBil) claiend) cpu GLANL Blat Lasdg
o LR LagdSl g ¢y gaill adiin Aulla < g3 LagalS &) padd) claiad) g 4yaylal)
(%) oy Jota gl g Lagie 1 Abagianal) g Ldiall g cpaibadl) il J£3)
L&) padl) colaiod) g Al culatid) A 1) CABMEAY)

£ o) e aiaad) g Al liead) cy A3 L (Y) a3 Jsaa

g _puadd) claiud) AgatETY efatud Jlxall

- -

o i o gall Uasad jaad | ¢ Jabdiil) CllBds o gl md 313 | aladi) g (i il

s Al JUT Lgale (s i | gl (dial) Al ay Laa g i) galf
Aalaial) Llaadlly Jass 5 gf dal) Allal) ¢ gaall Ju gal Bals)

Bl o JLdia S Ll
d.‘\LuJJ R IA] belis 434&9:\.41‘
Al aial) Jail)
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o) padl) el aiud)

L) cfaioad)
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Sl

g

e Badaa Ayl jlaay o JAlS
4 gaal) ay lical) (ol Ol e
e g Al i) ¢
= a9 Bataa dalaiu

Bogmadly (315 Y a8 can gy ¥

o) juleall

d}AHM#JCﬂ KIKTY) m
Sl g claditad) aladi) Auds
Cranalt 4 gaal) &bl g.‘\,,\,\ﬂ
OGSy o Adlad 1 s A

A1 LY Alagy) dil)

ABAEY o sia ekl il Y
ool pléy LAt sae)y
A gaall @JM g.‘\,,\,\ﬂ

daay

ALY, ddlal) i) gally (¢ gy

bl a8 agi ) )
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el JS Lgfina) o ald ) g (A8 Jilw gy iyl g Cipddl) oldig (MlaaY)
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Flial) it 438 gal) 3 sl

J9%/ walial
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skl saad) 5 8l
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Ot 5 oadl) d o o) i) claiend) Joand cpl paid) il jalpal) b S
e 31 g Al g ldial) gl Jlall (il A 58 Bale) g Al g Adlal) CilaaY)
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S Jaadl 5 aB 5 3ay Laa ¢y (3150 Allaa ciat Ll g Basaal) ciladlucal)
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.(al., 2019, p. 12
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ol A o Lalas 1550 81yl cilaiend) cualiy (Bishop, 2019, p. 399)
AAEE 4 jlalii) dua b 48 o5 DA (pa g Al dieeal) <l jlafiiad) gad (aldd) Jlal)
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.(Bishop, 2019, p. 404)

ool padl) culaiudl Jia 5 pSiie dulla <l gal o gdal Gl (BLES) Jia B g
px Claiead) odn gty ALl Juaall Jo gail) ddiaad 8 Liabiad 17399 quali Al
Ll 350 g a3 Aalien A il gasd o Gaialal) (g palial) G
A Jail a e Sy o8] padd) cilaiond] B od (a BAKELY) A (g Aiad)
Fatica and ) ol GU B Basaal) CilaaY) gaial g ) g S addia Slaid)
.(Panzica, 2021, p. 2692
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.(UNFCCC, 2022b)
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Jgad) (Sl B 1Al g 4B jmall g o g1 53N pEEN Jalh o Flall il oy pall
. (Masood et al., 2022, p. 17)%alxia) JiS) g calail cilyids ) 5881 cpe 4alil)
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Aginl) dalanuy)

allall B o1 padll Claiudl jaak i AU 2 Baaliadl el gl g
A ) A1 JA0 3 ) 3 cpaual YoV 0 e b (Statista, 2023a) (mall 2
5all o2 oda cuilSy (Statista, 2023b) Y52 ke © dady 6] pad Cilain
YY) ale by el gl cilala A el A gSa LS g Lgd juas A A 6Y)
Statista, ) Y32 Jole Te daily ¢ pad Gl Baadall al¥ gl & sl
Yo idi M YO T ale Bl anag Al B S Baly ) Al Jiayg ,(2023b
Gl dad cudly (Yo YY ale g Wga jlla €0 W jaBdal g Vs b
Statista, ) ¢S4l V2 Jbbe ¢ Gty La Basiall ¥ gl & 5 jaball o) padl)
.(2023b

o bl g G gl (s sla Ao i 5 g8 o) paadld) Clatud) Cuuss)
Lo glls L) 8 Ly el g B Cijaual A8 g A0S paY) Baaiall cilyy l)

4&\3_'\1“,_‘9JY‘540\94.L\0~~3JY3JJQ&L&§§Q¢U¢A‘Q‘McﬂJH\”JJ
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o) ial) Agianl) Ayl g AAlial) A5 g yal) it g (Adudait) 43U ay L Jy gail
Cadiul Las (U.S. Department of Energy, 2023, EPA, 2023)
38 geall Afipaatl) cdpaail) e il jalea Jugall £ padd) cilaiadd) Uanl cilyaly)
U.S. Department of ) slxall Ao Blial) &y jLda g caladl JAll) daliii g (A8l
el g ALaLil) dalaiaay) Baial 8 dalaall 3 ggadl 038 aaludiy (Energy, 2023
i) ) WL dalacall Claaiaall ol 3l
Leandati | la) Baadial) el o) AT (o) puaadl) culaiad) yygdat jumily
(SEC) 4a gl g Allall (3),5Y) Aip 895 Cima edlpboal) g A 8AEY) pandiy
il glra o o salinal) Jgan Craday Las o) padl) claied) jlauay clald )
BLLYL (EPA, 2023) U gaal) g biall il AL (3hay Lah 43 f ga g 4880
i B jalosa g o) padl) clatend) jsabpe e e ghal) julaall ao bt cdlld )
(EPA, 2023) smll (2 3Ly Ldlraal) o Blial) b FL)
O dae ) Baadiall A ol (8 o) puaa i) i) (g gad g 9
:(Reboredo et al., 2020) <113 A Lay (Ja) gl
T Apan Cils Al & Hai sdiga) e ) Aaladl g Fladl it 2 Siall e gl L
Lgeal 201 gl ol Hill g1 juadd) i) jhana) ey gilales 8 Aalaiay)
Al iall g Ll Jy el Jlall (il Ao Jgaal) aa Al
el 2 yaiiauall S (e A Mhaal) ) i) o 2yl il cullal) ¥
(J 9] (g iy (Ao lEil) Gaalia I3 8 Lay () gann 3al) () 9 palinucall
D80y Adag yal) JaY) Al ghal) plaliiall &) Fia JSSu (g8 o Copalil) Sy g
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e (g ) L) e ) e qulla lia I A g Fl)
Ao laiaY g i) calaay
Cila g8, 9 Al padl) il gSald) Ll dra il clgad) g clagSal) acy ¥
Colaiud) ggabaa Jia i jolaa 8555 ol dhecal) s gall) aaadil il ghad cilY gl
E3Y1 5 o) padd) colaiadd) jlavay 1l liadl i 3 jalsa g ¢ il
ABlvaall g ABELY ey Laa clgie
Al ciliia Jia op) padd) ag Liall (pe aaal) gl (408 (g gand) ¢
ALY Coneay LaliaB) ) paiadl ALE (ABUAN 3 gall diacil) Al g Baanial)
alall jlafiia) uda 8 el aalow a8y CaLSE (L8l g o g gisil)
oalddl g
ad g Lo 1) et Baadiall el gl B o) puadd) Culdiend) (§ g goad oy
Alial) Jaanll (alad) Jlall Gl 4l B il JS0 ) padld) Ciliind) Cuatlu
(A gana &yl a8 AAlial) Lgdlan) (3u8a0 o Saadid) iy ol Baclucayg
Han ) Wl pai¥) Jagaill (e £ gl 138 Al Aol Apabaiy) g i) Cualal)
:(and Li, 2022, Reboredo et al., 2020
(Al Jaadl aldd) Jlal) wuly @ia P el ]
Flall Al il ol giSil) Jlaa A ) s ady A caslu Lyl o

Aaladlg Fliall it Ay o3 Hagilly Lo ol (s gina pd) A el gdl @
Jaad) )

lagSall g clS Hal Al £ 1aY) Cpaad B Caclu @Sl @
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Cilaiad) i Béladd) of (Y+ YY) Han and Li 4wl s coads a8
40 e Allaa) A go g Ao i) 9o Jaa gia 65 Baatiall LY gl 8 o) padd)
Bailaa ¢ Ci A g Ui J13Y a1 138 0 W) AuadBl) e aiond) il d J28lacally
g Ll (J3) i g dof 2 gay Jdlaal) (amy aliali Cua oo puadd) cilaiud)
Lilas o)) Cilidy cale JSiy Ao cldis g J8] ai) go Bblaal) (e s AT £) o
Bilaal) £3f S Basiall ¥ gl Ggm A Gl o 1Mais) &) padd) cilail)
Han and Li, ) 48 caid) Bilaay 45 e Uiliia o) padd) cilaiad) il
(2022

et a8 ) dddiaal) Jaad) o) ) Jale JSdy (0 g paliiaal) gliag S8
1Ah judoyg () 9-2d68) allad) ol gl Jia oo o0 o LT 3 JLuddl Cpa agll laliinid
bl (e o gaill B Aodla 3] Aqliay 90 O (S 1 padd) cilaied) o )
.(Haq et al., 2021, p. 13) 4Ss sa¥) saaiadl ey ol 8 dpabady) dulud)
Jhlaall Cidas g Ja gatll dlaing Ay g JSy 5 padl) cilaicd) ogds 8 ¢ Ml g
.(Broadstock and Cheng, 2019, p. 21) 4:2bai¥) g 4llal) dakaiy) A

Glated) o) oy Laa Bas ) gl Adlal) J guall (pa o) puiaddl cufaioad) aad
Ot aiaall ity Apan Lgd gilial) oda , jlaliiall 5 )10Y dmadica 5131 ¢) 2l
Al o Cua Basiall ¥ gl A Al (31 gul) A JLalin) agaal Cpdll Gl gal)
Cladaa (e ol i) Gy mang Of (-Say Adaiaal) ) o) piadd) claiad)
De Koning et al., 2018, ) 4xal) Labaidy) ca g jlal) JNA Lalady) Lalud)
2 R laa) &l Al g padl) claid) g1 gl ar (£) o) Jgia s . (p. 207
A paY) Basatall ey gl
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(%) du o
4K paY) Baadiall ¥ gl A L jlaal ol Al 5] paddl claiud) £) g lany
aagl) g5l

Ot o Jan Al a jldiall o el colaieal) o addid | Agadl) A i) cilaiu

A8l 3elis @JL.L ¢dadadiall 43Ul &Juu Jia ‘a-‘\,j,m g1 juadll
oball o Bliad) oy jLiia g

Ot e Jan Al a jldiall o el Colaiaal) o addS aldiasal) J&H) i
Cand Cldaaa g S laad) JA) 4 jLda e ¢ JAl) dalaiad
Al 4l s jall

el i) o el Jmy gald Claioad) 02n adREu S | i aa i) i

DN e FL s JUT ae il o cllaaiaal) Flall
clibadll ada aleldall g 4y )

Lt i) 60 Lgd AN o jliall Jo gald colaiaal) o addid Ao laiay) cfaiul)
) el g peampall L) g ldin Jia e laial g
hibss)

(U.S. Department of Energy, 2023) : jiadll
Bantall iy gl B )35 W jlaaa) a3 L) ¢l poall) claioadl AR Gany b Lagh
:(EPA, 2023) 4 4Y)
Y, Y0 Aoy o) piad il gl Gugd Aida Cjaal (YY) Al B e
o g Adlal) <l S lilagd) Ga MBS A g el Jo gl N g0 Jlla
$logd) saga
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Mo ale Lagdy o) puad Cilaiv LS yal gl dliy jiual (Yo YY ale B
ABUal) 5oLES 5 Basaial) A8l ac i A1) ay judial) Jy pal
01 v Aoy o) puad clai dly Y J) s Ak cpial (Y YY ale B e
LU B 1) (et g olsal) aladlied) (pa JIES ao Jldia J el Y g4 () gala
a8 4.8, aY) Baadiall Y gl A o) puadd) claiad) (Gaw O (e a1 e
cldl A Aalad) ciaasl) oda Jadi s Aadld )35 Y clganil) o ) oS Vol g
Gl ar g g o8 padd) cilaiud) ciladle dadbu Glada g «al g £ Baa ga
Fernandez, 2023, p. 5, Gambro and Ruder, ) 4da3all & Lical)
9 AN el gl ¢ Sy M AN £ g pdial) JSy Le aaa ) (2021
e Bliall Laal) b el £300M daudal g cilill g e puza g OB (A dpuadlds
o) g A8 66 gal) ciliild) aad (I) ) ABLGYL ) padd) cilaied) Adlaaa
Chasa (1953 2B g agil e Agllad anidil cy) paliall 4y 5 g jida g Jbiall i)
=5 2405 . (Gambro and Ruder, 2021) dxa | el 48341y &L 3)ac )
£ piadd) culaieal) SIS Ay palY) Baadiall ¥ o) JAN Aol LeB g gad (e a& I
= s siwa b)) o) (Gambro and Ruder, 2021) Gaw dawaiia b gu
ALl gal g g ma sl dinal) lplaadl g 23 g8l g C pdeaall g (o salienall (o
Lol
BIALS ¢ s a3 ¢ pladd) cilaiadd) ol J o8N Sy ¢ B ba Ao L g
o bdiall gad cl JLaiiad) A g Eua ¢A0S) YY) Baadall LY o) B Adlad Jy gal
Bl Ul 352 g aag o) pad) ST i ) Jgadll Alas ada g da)dieal)
B (b cdeas )2l ciladall g Ad gall ) jalpa g (g paiieaal) (3o ) it g ¢ B

£04 A3LaB g huusgdlall Srgoedl Ml
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DA (g, paiaal) fo gill Ligea 40y oY) Baaiall il gl (& o) pladd) cilaiad)
o Lgan 199 &) padd) colaioad) cuali Apll Apaal) ay jLicall Jlal) Gl y ddas
Aaldia) et g (Fliall s dxdlea

] el el

oebiad Adeeal) @l 3 bl jaaaa Si L Lbel (ual) cunlad 38
o) Xioual) Aopaiil) 3o ad g Flial) it Aadlae B3 S <l ghad ¢ allad) (5 ) )
4lla 314l ¢ padd) claiad) < s 81 (World Population Review, 2023)
bt g Al Alyaia ay e 1851 ) ga¥) Al o Joanl Ciga Gl A Ay 68
o abad) Lia) Cal) S jaf aB g ¢ g SN (aldia dlaid) ) Jeadl) ) )
Yoo ale b Aabd) o) padd) Lghlain J i cpaiald ¢ pSia cudg B g puadl)
Gmohal) 43 )l 5 ghadl) o34 Ciaga 389 (Chen and Zhao, 2021, p. 55)
i i) 8 ) Niewall Jy gaill daglh ) D) Candy A1) C jalaal) ¢ Al
Chen and ) § il claicd) jlaal & Lalle 3005 (ad) Ciasal B 4Y)
Jo sl dgali 358 Ao blad, dpluall da gSall ciles 389 (Zhao, 2021, p. 55
G Cadged Ol A galal) LA CiIaaY) acd o 45 5081 LgS) 3] g ¢ puadY)
b g ¢ BT A Al (e g T 1 gBaa clay s 1gad Cmall (B ¢ puadl) cilaiud)
J(Lin, 2023) da) el S &l al 5l g ¢ paioaal)
LAliall g i) Lgdlan) e o padd) claiaadly Cad) al 30 (58 gy g
GBady Yo e ale U 0 g Sl clilagdl 39,3 () Jga gl gl Ciagady s

£ 2Bl g s g ) Sygoedl Mame
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National People's Congress in ) Y:71+ abe Jsdagy dgm Sl aloall
@l i £ ) g9 ad) (ma S ila gabal) 028 (3uBaily (China, 2021
et g Aa) ial) Agiail) Al g oG glil) Aadla g cBasaial) ABUal) 3 S
Jeaill cra Cmal) (alal g ol laliiad) oda Jageadl Alla AUTS o pladl) colaiid)
.(Zhang et al., 2021) 4alsic) g 5 puad JiS| o) gai
ale Ay Adli) dia s gala Vgad Guall B gl padl) cilaiad) (§ g 3¢l
Climate ) &) i) claiod) dma ¥ ga Jlale 4ciad La Gmadl & jdual (Y041
Y4 e ST B0 138 &l ) (Y Y ale SN (Bonds Initiative, 2017
Jaiuly Sl Gitiad (Climate Bonds Initiative, 2021a) J¥so Jlla
Jusaly Lgmal 331 e Jay Laa calladl A ol padd) calaiaad) (5 jtuan uS) (e Baa) 68
YaYYale b ¥ jula Voo g JiSi b lua) Mlaa) il B9 dalical) dpail)
Las el gl (o 228 gail) 13 3589 (Climate Bonds Initiative, 2023a)
wrabiiall L ala) g Aidal) <l Jlad) il G 3adly Gl o) 531 &llS B
ool ca (A L) o B Cmall B g puadd) claiad) G e JI 35 Y
pladly 4 e 00 Ay (Gomad) mad Y1 YY alo by A8 juy gall LgiSlg
G das ) sail) 118 35209 (Climate Bonds Initiative, 2023a) Gbud)
:(Liu et al., 2022, p. 7) W= O «Jalgad)
e Ll (313 Laa e poiy Guad) uaB) galy 1 malilall Gpadl Slatd) |
s M) JLA gl e o) puaddl colaiad) ) BT g Jygaill Sada jilaa

il g aldiei
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& ial g 81 i) Claiodd) (§ g Aiad) da gSall aoat ;e gSal) aoad) Y
Adla ) ga ciadd g o) padd) Cilatend) jlavay dgua o (sdlosa e gSal)
J=8 e 1 ghaa (e ) gl pa Al claied) o uthll (LS 2By
o La cQgpimall ¢ gaugall ¢y g palitanall g3l 5 Gl gl 5 Cpmadaall o alliual)
S (aiy 14 e Vel o gl B0a) S i g ¢pralil) il i g o gialh &l
Gy d ) A8LaYL (Huang and Yue, 2020, p. 93) allival)
Al adlu a8 g ccpuall (A o) padd) Giaiud) (§ g SlilSa) ¢ gl gad) ¢ g palinal)
Laa ¢ gual) gonn g8 2L () Comad gl (o paliinal) culhs (gl By Wb g (B oS JSy
Huang and Yue, 2020, p. ) J-aall 138 Jsda e Cutaal) (e 3 3al) aad
.(93
Colaiaad) jgdai B Laila 193 (el (8 —aalBial) L) canl 0B
it 303 g laal doa il Wl Liandais ) jUda) cpanad) culiidi éua cp ) puaadl
ad) qudd) iy aad Ya V0 ple (b (Morimoto, 2020) &) a3l
o bdcal) b daay (54 g (gl puadld) culaindl Sadiaall o Ll 7 IS (PBOC)
Aduait) 48Ual) ) L Lay cciloUadll ¢pa da) g Ao gana g glUiSH) oty g Ala gl
)5 A 55 Aagun 531 (sabeal) Al (el g Aalticaal] Ao )30 5 o glil) adag
o i IS aald Al g il ) ) piadd) claiad) JIA (e Lgaas aly
.(Morimoto, 2020) 4l 4laa
Crlateadt A gal) pulaal) i ABlew Cuad) culs 1 e 3 e
A gal) julaall aoa o) i) cilaiond] Lghiiiat dap) gay 4l gal) cuald A8 g puiadl)

£y A3LaB g huusgdlall Srgoedl Ml
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Gy Al gl Aayl ) glinuda g (Al (GBP) $) padd) claiad) (il Lgiaaa Al
Lag) gal) 028 Juai (Huang and Yue, 2020, p. 85) (ICMA) J=a) (al
Opallad) ¢ pafiianall g illy 45 8al) At8 g 4 8)aaall g ABAEY G jas o
Sl (B p) pladld) Claiud) (§ g Gpaigeall
B (b D) 212 ) g ABEGY yulaa Jyjadd B S 13 56 (mal) il
(PBOC) vall cadd) el Jia cdpadiiil) cilingl) cnda g B g 51 padl) claical)
aladia (e £ L 58 (g3l ((NDRC) 75! g dsaiill Auida o) Liallf
Huang and Yue, ) 4 geall g ldoall ) 51 g o) puadd) cilaiead) cilaile
$) padl) cilaied) J) gl pamads AHEEN o) AN 138 ey .(2020, p. 86
O paanal) A5 53500 9 el CBlaAY) (3al (B (A (S aalad (Al g Ldall
b ) padd) claiendl ppall JLY) (0) ad) J i g g G omd) A1

)
Onal) (g o) padd) claieall s 3all Y1 (0) ad Jsia
293 Al
Sy dgaa o il Jaal el (,sd @Sl i) | el el ) oy
@M @LA J'éba ?ﬁj f-\)«bﬁ\ Clalud) (PBOC)
e il Guall B Adlal) (31500 Aalaiall dgad) A | Adlall (31 Y andiin Add
sl padl) claiud) Jgiaig il (CSRC) 4isal)
Oiodaall aoat) g A gl pali g Gauad) b g) puail) (CGB) &ixall
-L.J.‘.M‘J

(Saravade et al., 2023) : siadll
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Jugal Al D Adad fuad) B gl padld) colaiad) Caneal M A

Ca il L) il A e g Al il gl Cild g jldial) o gall L)

Al &y jldia o ga (e 8 puadd) Colaiad) Ci€a ¢yl 9all g Calaall (h yaliiual)

Huang ) 4inll Aaal) Leluall e dld p& g ABUal) 3288 i jalaa g (3 aaiall

O dall fual) g A & LAWY 038 aaluwdg (and Yue, 2020, p. 93
Bodd JiS) alatd) ) JEi) g Addal) e ad) cililal

Omadl (B s lalBY) gaill g g puad) (5 pand) g gil) gaf celld o 5 Mo
.(Lin and Hong, 2022, p. 152) dalfaall 4ail) 40d) o calhal) 318
(Alall g Baaadiall Al cilidiia Jygai A Landa 193 £ padld) cilaiad) Cund S8 g
Lin and Hong, 2022, p. ) s 8l ddadiiall JAI) clSed g Al d8ual)
i (e g padl) laiead) A (e Lgan o A )Y ciSa 285 (156
Jaady o) gl Baga (g doyd gy Sl danad) (e 2al) (A anlad (A1) g ldial)
Fliadl s ae dissil) e 5 adl)

cilpaail) old o) piadd) cilaiad) Jaa A Gaall 433 al @A) axkill o2 )
Lo il (38 g ) piadd) a jLdiall Allual g Adlid Glauda o)) Aaild J) 35 Y
Lin and ) &) a3 claied) (§gow dsUES & aguy i) Judd) adag ¢ i)
i) e g galaBY) galll Gy 031630 (3825 0 (Hong, 2022, p. 172
SR Ui (3 gl 1308 Al 8 Al cilgantl) Crada (e g Ailia Al Lyl ullay
LByl 18 alaTi 8 A gSall b jial)

(Pt (2 A2 B1ALS ¢ padl) Cldiend) & g i La e i il
@S 1) agilil) LYY M (e ALY Jard) g aldiesal) Jy gail) (g8al Cpuaall

£v¢ A3LaB g huusgdlall Srgoedl Ml
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B (o LI gada | gmad ppeand) Ciagedi ¢ paiiasall Galha g cdpasbyad) 381 gl g
(ALl Jugaill Cpa S a8 il B cilaiud) oda i By g padl) claind)
SlasB) ) Sl JUi) ada g dalial) dpalady) A0l o ghal Cpa (Ra g3 jaY)
Aalill g Al dglaal A o1 W) pllae) (B Gl ) paliad g g (19 SY) aldig
) g bdall Jugai B Aaal) Al Jia ) 93 ¢l puadld) cilaind) Galic cdaldical)

S pad S il B aabludi g glial) s gellad

(5185081 Uil : ol | bl

ilaa) ama Adlal) 4B) gl Aap) gal daga il gdad g oY) SLaTY) L)
Cma ol iaal) Jo gall) G jad (8 Uas 8 g e pall o Loy s Al tianal) dgalll)
o el 199 Acdlal) il oY) oda ualiig o) padld) culaiead) Jia 3 Sine cildl M4
S (0 pailnall a8 Aal) e Al ABaad) ao Ldcal) gad J) ga¥) A g
Al tbocall @) jalal)
e By g S (adiia dlatd) ) JLEU dald) Aqlall LI )
(European 4w g¥) s) padl) dbdial) (g, 5Y) Saiy) asd Ul aa il
BB Jf Ligsh Jaa (A Jaldd) sl LY 13a Ciigng .Green Deal)
.(European Commission, 2021) Y+ 2+ als Jglay allal) 8 FLall Blaa
Jraai (B e ladi Gua dadi) ) 038 e T3 Y 1 Ja ) puadd) claiad) Jei
Alaa g (g Sl (e Al o aa b ) g ldiall (e daiil 9 s gana

-

A
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Ciagedi A8h o) padl) cilaicd) sl & Lalle 1301 (90991 SaTY) day
o) padd) claiaad) (e Jo¥1 o) a3 Alhaial) B U gala 1 gad o] puadd) cifaiud)
T Al AL o o) il anu) Coald g g¥) laliiad) el s )
Y V4ale By (Frydrych, 2021, p. 240) ¥+ +V salgs 0 B g0 Ol
(V93 Jala ¥ v) o e Yo dagdy ol paad Cilii g oY) MY il
Jankovic et al., ) dxallal) ¢) padl) cilaied) @ o) e %t A i La sag
«(2022, Climate Bonds Initiative, 2022, Frydrych, 2021, p. 244
i By Aallad) il ) Alaa) e 90 Y Lig gl ClSd (Y Y ale g
& ghaa aldd) plLladl) (b gl padd) cilaind) jlaaY s bt soail) LS calad)
(YY) J ¥l A o aall Adlall (3 5 6¥1 9 (7)1 9) Amllal) b 3ally
oS ) gl Agapead) gl @l lasa) Gaged LS (Jankovic e al., 2022)
1l 98 9 L B Ll o g5 gY) SATY) (B o) puadd) colaieall jaua S Lilall yiacig
.(Frydrych, 2021, p. 245)
QY 8 Lay cBasaia Jual go ) il eyl B 3Ll el o 3l o) ¢Sy
Al = 5 eda el ol Jlalica) e o paliinal) cilla g casfad) adaiil) jLlaY)
e Jgday allall 8 FLiall Baylaa 3 U8 I Lug sl grmasi Ol (iYW S
it (§ g paay Of 2B gial) e g (Frydrych, 2021, p. 240) ¥:©-
gl Ban (g oY) SaTY) aag adg ALl i glond) B geaill B gl puadl)
Sangiorgi and ) Y: Y0 ale Jgday pa A o gall) e g9 gl S
AaY) Aol i) e Ly 15 Ja £ puadl) cilaind) J8i3 5 (Schopohl, 2021

adY) Algad Jygail a9 9Y)
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o 5 padd) Cilaiud) e e Baliiu ASY) AN cile Uall) cuils g
Alea] (e %V 4,00 dading ICE Al g (A g capdil) g ABUal) A Lyl
Climate Bonds Initiative, 2022, Frydrych, ) s »aall claiwd) aaa
o ) padl) i) c ) & dasdiual) Adeally 3l Ladg (2021, p. 246
diad) Aqly o aal) (e %V Y, £V o gl dgalia (Y Y ale Lyl
Climate Bonds ) (%%,+ V) =Sa¥ Mol (%)Y, Y) Al iy
.(Initiative, 2022, Frydrych, 2021, p. 245

Ol (g1 AT A palinal) (s A £ padd) i) Cupis)
Claied) odh gl g Aalaioeall CilaaY) aa Ay lalin) agliblae des) o ) ) srns
Sangiorgi and Schopohl, ) 4l lasill gaail) g dlia 4y jlalicd La b
il gall g 3 30 (S (o) puadd) colaiand) B L) A 0 (2021
) Jgail) asag Baraiall ABUall G 5ai g o g oSl Clilad) e 2ad) 8 daaloall
)ia sele 285 (Sangiorgi and Schopohl, 2021) 1)) a3 S slat)
A B o) puadldl Claiead) gad ady B i) A g Adlal) A0 gal) (e gra el
(s23usY

£ padd) Culabond) aliall ¢ 9 6Y) S B Al LAkl b culla )
o3 Jaxi cp) pladd) a L) Jygai SN (a9 pldienal) galll ada o 5 a8l Lo
A o gdat S ety cJeand) o (1A g g alasBY) LAY Jodad e claid)
(= £ pnadl) i) a B gl il ) el Bale ) ¢pSaal) (e g Aotiail
Sangiorgi ) alSiual) gaill (e Baan 393 Jajaty cdal ) < jalia (a3 3all
.(and Schopohl, 2021

£V A3LaB g huusgdlall Srgoedl Ml
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1) g9 AadY) 35 (o) puadld) cilaind) A8lid g Adlaan Glaal g
308Y) ATV Jlama Ao g oY) dda gial) llha] (Y VA ale (88 L 5B Liailats
gl padl) clticd) g jdadl o gk Lkl 389 (EU-GBS) #) paill ciaivdl
OF g (1) Api) ) AN jlmal) dany g (Jankovie et al., 2022)
G oY) iy g g e dl) cilaiend) o gail SN Jal ¢ g Jllioall g gians
) Y g Al il g cciladilal) aladin) A8 G A ¢ jaaall
B A1 3 309 B paiaa il ) B JLASH (ra (palial) (R La g g 2B gial)
Luagiadl ciaie] (Y2 Y¥ ale by (Jankovic ef al., 2022) $) paddl i)
clallaia aaas 4l 3l dasy @RI An g gV o) paadd) calaiand) dady Ay g Y
S Mg Y £l il Clatadi drand addiad Al ) puaddl Claiud) g Mas
caldilad) o)l g Adle 335 @l claiadl 0688 o)) Glada M) Aad) Cisgs "EuGB"
.(European Commission, 2023) &8s 1 yad &y e B addiud

Aaild )35 Y claait) ¢ ¥) Baae il g8tk o) padd) cilaiud) o a8
Lliall 45051 Jay 34 claglli g U0 alae ) b lan g iy ladl) a8 Sl
.(European Parliament, 2022, p. 3) ! xaill Claicd) (§ g dadiu Ao
da) i g jliial Jlad J880 daanall JIgaY) Qamadl Clada old (Al e 3 dle
.(European Parliament, 2022, p. 3) 5_aiual) dlal) Jiy callty 488a
Ay g Y1 AT a3l g2 O A8 giall (e (Jaltanal) ) BT
gy o) padl) Glaied) (§ g (B paieal) gail) a8 ) o o8l il 5 Lk g
b ABAT lainn) ) iy (p palicaal) dldan 2y iy (i) (8 5 (Goanl
Byad S Jullia Jo g (- Ll 1) 93 ¢ puaadl) Culiend) quoalli o)) g gall
Aalaiad
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Aasy) B A g8 Ala 14LS g puadd) i) &5 (i La £ g (B

an Aol Al <l il il g JLdial) aea e (O paliienall R Laa ¢ a9 8Y)

Al N g ¢ aienall cull Baly 3 g castall paidaiil) SUaY) JB (A9 Aulla il o 2l 8

PO Cag U gade 1gmad o1 i) colaiond) ciagad Aalaialy - g 8Y) Say)

alticeall sail) ady o cilaiud) oda Jaad ool padd) ay jldiall gad Jlal) Gl ) 4sn g

s By g SN (aldia dadl ) Jeadll Ao g sY) ATy Saslucag
Ul ae i)

a3 gl | - gl | il |

ady dpallal) padl) Jo gaill AS (B paii ) @S S ) 1)
Gad ) Al Afyaal) o jldiall s al duaadia ddla 31418 (o padd) colaiad) Cupdis)
Cilaiad) a ggda Jo 3l o cdaldinad ST Julia ) L (B 900 A ) s
Cl galogall 3l g il s gl ) g jldieal) Jo gall 4 68 510LS ¢ pua i)
o atd s L il (de Deus ef al., 2022, p. 1253) dinll dyual)
O 4 gally Ll 1) ey ) padd) cibaiandl J 31 d) 938 (8 ey glad) 1S pal
i) B Y g g AlaBY) gall)
Gia Ao Joilall (B8 S @i B o8 o) puadl) Cilaiuad) Cuis) by
) small Ao g ) Aladly A el Gl oY) (uSay Laa cdpmdalal) AL08Y <) giud)
Batrancea ef al., 2020, ) 4l cilbaadl) Cidds to Jaad ag bda ) )
Satd) ) LRI J ) Aai) il A U goa | pualie cilaiad) oda 29 (p. 9
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ol L) e A gl CLBUERY) pea iy Lay caldiama g (3 9 S adiiia
.(de Deus et al., 2022, p. 1254) da)iuall d3a5ill daxial) aal) Cilai g
s G AU LS el gl padd) calatonll (§ g ST J 31l dad

Lewis and Bruni, ) Y+ YV ale A el ¥ g @i jlle 4 gl o) laa)
Colabed) & jlaua) (B 8 S Bl ) Cangdi 3 mAY) Gl giad) D5 ,(2023
Chambers, 2022, Lewis ) “alill g dalall GULSY ¢ JS e gaa cp) padl)
llag ¥ )o guigy B Ll ¢ piad Clain Jgl sl adg .(and Bruni, 2023
Basaiall ABUal) ci¥lae B ) jlafiin) (anass o jlaua) 1§ gl g Cpall &l
543 &35 .(CFA Society Brazil, 2021) diaill i) cileladgde) 3l
Ferrando, ) €13 (4 Lay (Jal g} (e 238 Ao 351l (B ) padd) claiead) (§ g
:(2021, p. 2, Tolliver et al., 2019, p. 9

e abial) Jaally daby 3) ) da gSal) o) 351

Al dhsal) &l L) A G paienall (o ) ial) qullal) Y

) ) labeal) (§ gead 4 98 Aiat Ay gy okl Y

Adal) ¢l L) clibegd) (adl B Aty Baa Aol ) ) dagSall coaa

(o ABUS da gSal) el cciagd) 1Aa Gaadly Yo ¥y ale Jadan 0 € ¥ Ay
Cra Ll 15 3 ¢ padd) colaiaad) JSEs g 48U 3oUS g Baaaial) ABUal) &y L
i) Ao callal) Ay 55 LS (Ferrando, 2021, p. 2) Jeiiad) 4l i
12yl i Ll g gty 3l (g paismal) (g2 9 . (it paiimal) (it ) el
CFA ) iy alall A g o) padd) colaiacd) 5 g choal el ol jlaiialy
§) padd) cilaieally Udagl ¢y gad 9ad) (19 paiaal) aliga 5 (Society Brazil, 2021
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B 0135 ¥y Ll it AadiSa B33 ) A ga Jy )l Jlie ¥ A (a5 )
ISy galll o 8 a8l Lgual ¢Sl g o A oY) Ledal sa A Jasioall (B o) pdadd) cilaiad)
G 2 Fal) qudhal) g ¢ Aldall Jandly dagSaldl o) 330 ) Adfal) ol ghead) (B s
Ot ool 58 LS ) ) cilaiant) (g guad Ay g8 A Ay g gl g ¢ paliiacall
CFA Society Brazil, ) sl yadll cilaiod) § g 2 gaill adas o g mall

(2021

Juall (il gan (Ao Joali a Gl gal A ¢l puadd) claind) o el
L) o sale ao jLdiall ada 38 55 (Jujl sl Bg Aaudal g A il b Cld ag Ll
£ 58 laa g ccalilad) o Baliad g ccillil) 3 519) 5 el aiesal) Ao )30 9 (Basaial)
< i) A 5 P (a9 (Ferrando ef al., 2021, p. 411) >
o) Xiouall Apalill G 3ol A Lgaa 1399 £ padd) Cilaiad) cali (il aluall o3 gad
el s dadisa g

Omlaal) (s painall Aglia Uiajd o 51l (o o) piadd) claiand] b o

il gal) g 31 800 (Say cp) piadd) o) B jLaiiad) SN (e Gl gl g
CFA Society Brazil, ) 40l 3 5 2157 o Al Siuscal) Lpaill) (6 Lt lcal)
Jeaill Ao Jajloal el padd) culaiad) cul jlafiing selud 13 ) ddlayy (2021
A3 jalae Jm jad g ccllad) A1 3] e aadl g (0 g SI palAi e Sad) )
Ferrando et al., 2021, p. ) 4l dbaal) 40131 o laal) aca g (3aaxiall
= Y i) 2Bt LY (S ol JLaliin) odgd ) LS of (412
Gl (g 20l Al gl ELial il (3820 B paleud g dpmai ) o Uil
Crag JaSloall (B glaiBY) galll & Uyl o) puadd) colaiud) adlod cdyind) il 8
(Jeand) gayd A Jadad o cilaiad) oda Juaad daldiacal) a jldial) o gl DA
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Lewis ) &) sadll cleliall & c Laiiud) Qi g Atiadll 4l gk 55
i) iy dalatBy) g i) Cilaa) ¢ U 138 9 (and Bruni, 2023
Sl a0 5 dalaia AS) Juiisal JBaS o) padl

Al g Aaliatdy) i) gil) (e pand) (gha 88 330yl A gl puadd) colaiad) ) gl )
:(Lewis and Bruni, 2023) Jaddy

ISy ahleatt A o ldiall Jo g ¢ padl) cilabead) (Sgasd 2 ial) il Y0

Aol taall 3 10Y1 9 FLial) oS T (a il g i) Alan B sdilaa
...U\JA.“

£ padll cilaiead) Joand (3 Siall gy jldial) Jygad A (a1 g aLai®Y) gaill |

b (3A g Baraiall AdUal) Jha ciloUad b ilaiy) galll judad o
ISR a5 g Jand)

e O Oia Gl 0 sBAY) () g aianall Gdads o paiianall Gda

pacld £ 9y oudhl) 5y JAA g .8l padl) claiead) u_ﬂz\_g.\ﬂugé_«a
G2l (B aial)

Ay gl et A el B L) seluy of (Say 3 hliall Cinidl

Elall iy ddasi jal) (saall Ay gl slaliiall (pa Al 8 dyind) dalaicdl
LAl gal) il 3 g

Led AN alial) (e e giia Ao gana Al )l 51 padd) cilaid) J gal

\

Ferrando, 2021, p. 5, Tolliver ef al., ) sall 3y duelaial g dxiy il 68

:(2019, p. 9
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5B G5l B o) padd) claiandl Apala) jglaall aai raaqdiall 43U o
(gl ABUa g dpacadid) ABUAY (e B b g 3 ) gay SD) aliaii g Basaial) 43Ul
Crlatacd) A 68 Al g, Al Nial) 48U ao el L ) o o Lgdnay Laa
ABUal) A g3 53 Laa () dBUa g ducadd) A8Ual) £ ) 3a ) &) puadl)
gosial) gl o alaicy) JiBy g Ad A
i) (A3 e al) Cllad (g g gl 1 sllal) o Bldall o
Llladl 4d)3) dadlca g clilad) e Blial) acas AN &y jLdiall 3 S draai
el £ il Alan 1 Aol Sl il palaal) B gl padld) colaiud) aalud
REPFEN P BN -V - FNP
2 Gy Lo J i) (8 e 50 pLal) day cdaldienall e 30 @
B Al daldiaall Ao ) 3 il laall o) padd) i) aoXig W laid)
3) gall alddiidf e aadl g colpal) e Bldad) Ao ) daat Ay 6l oY)
Bkl dpiliasl)
Jm a8l 4 51 al) RG] fon g} 2) 5 pea seiplall) JBTY @
Jaxli AN jLdiall £ padld) Cldical) Jgal ,aldiesa JSEy JAI dal) 40)
) g g il ilagy) Gl g calal) JAH Al Gpuald o
Al g
daadati ) dal Jo 51al) Gl (o) puaadd) colaiudl A8la g ABlaaa (lasal g
A 31 ) Ay gl g Allall () o) A & jaial A gl julaal) e (381 g
G il agia qulli p) padl) Claiud) 5 el dggua gl sl (CVM)
Llailad) pamads g cad giall Al Y1 g Al gaall Auidl o L) Jga il glaa
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Sl (B o) puadd) culaiad) (5 gan dadlu i g AREY (p paiiaall g gl 038 g
.(Ferrando, 2021, p. 5, Chambers, 2022)

¥ abaadll o ¥ Bas) g g Sl A s padd) claiad) §gw o a8
oulll g 98 Ul 4 gdai aay (Yamahaki et al., 2022, p. 404) 4aild ) 35
Knoch and Van der ) Gugra 1l 4de 3015 4 gaall g biall Andl 53
il Uy a5 ) dals duia el ) AdLayy | (Plasken, 2020, p. 27
Knoch and Van der ) 4b#lidy §eud) da) 5 ladat op paiiucall 9
QU «(Y+ YY) Yamahaki er al <l A Edyg (Plasken, 2020, p. 27
Jadiy J oW1 1001l (A 1 puadd) claiad] (3 g sad 4a) g8 il e (lis gana
i L) Qi g Adaal) Colaioc) (§ gow gl (o ad ) Al ) gad)
4 gAY Alaal) A5US aae g 8 jRiaal) o S SlaiBY) iy Jia Aiad)
St (§ g gl 93 J gt Badaa e fa (ALY ALy g ¢y palliall
Aaddiall e jlaiadl i) cowa Adanal) colasilad) (aldds) Jia cp) padll
L5 s

A £l il clatadt o3l A ol ) padil s 3al) 1 s
Gy Al o Bliall g dabaidy) dpaiil) ga & gall Jalad A8 B (5 8 5 S
Al ) 1A g ol A g lial) Jy gall Alal) LY (ha BALEELY) DA
oA geag (9 Sl (i g A g pa ST slaB) gl Lgdy ph g 3l ) (3
38 s O (Ao 5 a8l Lggal Gl Sl B ad 31 ladiS) 8 g puadd) claiad)
(B Al o Balial) 5 salatBy) adkil) G aSLital) ¢ ) g3 Sojad g cailall yadall
A giad) 18 sl
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ol § e | : iy (| il

O CdA daga &l phad QAT g dalabecall Asatil) dnadf Ll gal) S 0

L Lo g g (luatly LBURIS) allal) g3 ,ASH (e Baa) g La Lol Al jlalial)

ol () ¢l padd) Cildicd) jlaual dald drad) GuudSs Al < jalual) 038 (i ey

Sl Aoy 8 51008 Ul o Jlall Gl e Al 5 a8 202 Y AN ) gaY)
Al A0 & ball

Crutaal) 338 1 55 aa ¢ padY) Jy gailly 1) Fia Lalaia) DLl caagds a8 g

(A A Y VAR (S g o) i) i) (§ g (B (S liical) (el g
)30 aad | canadal) Lgh) 5 e Jaldadl g dpiks gl) ApALial) Lgdlanf g8k (A Laausd g
G A Aadal) LUl G e Flall il g plall g o) ggd) gl g cililad)
B Lo g) uliy il Jgda ) Aalall L8 ) g Lgtiadlae M) Lo
Cilaiutl) o) padl) & gSall S W jlaaly Yo VA ale gl padld) claicd)
Siswantoro and Surya, 2021, ) J¥si jlele ), Y0 Ay ()
Jsad Lty 1Aa ¢s s O, (Prisandy and Widyaningrum, 2022, p. 265
B 135 Y LSy Ll (3 o gl Al (4] g cBll Apeailly JaB (pund cala

ol Ll il g dgSiall o G cp) piadd) claial) o) padl) & gSual) Al (bl A (V)

098N gl ) GSaad) SUS sl gliag (JUial) Jusa Ao ¢ ghail) L8 Jalail g Axlant)

(o gSuall cilaindl g & gSual) G Adadls CBMEL) Ua 1D gag, laaY) jrwy (GEaILY)

Al O (B (Jsma) o ASLal) (oda o Aadl il 9ol (A AraShaay) day ) pa A20) gial)

Aol J g A Asle Ao & gSal) glala Jaany Cpdll Gl Ao culaiad) ASa

ety i B gl) (g gual) (o gl ) (e duan Ao guaally galelad rracs Las
Rl Alia - el (e Aaliiie 2 g aday agd e Laa (o2 RaS i) slala
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i i) (B Ao pouy Cad LgaS ¢ A oY) Lgdal ja o daeii gAY 51 padd) cilaiad)
Aol 3= Y+ Yo ale 88 (Siswantoro and Surya, 2021) 3 -4Y)
Mg Jla +,0 jlafay (LS o ey (S sal g0 Jale Y,V daddy Lllea) 1 )ia)
.(Prisandy and Widyaningrum, 2022, p. 266) ¥+ 1% als 8 < sl
Lalaia ) It (1S g cLpnasi 9] (o8 g pucail] cltiead) Agalle da gSal) & jauaaf 2B g
Lt 5] 1 i) ) g 35 ity gl SAS 1 5 et o0 i) i
Siswantoro and Surya, 2021, p. 234, ) 13 3 La ¢ Jal gl (e 22e o
:(Fitrah and Soemitra, 2022

crAlial) Jarlly Al gaiY) da gSal) ol 311 Y

el dial) cl i) Ao o paiiaial) pa bl Fiall qullal) | Y

) ) labeal) (§ gead 4 98 Aiat Ay gy okl Y

didal) ) ) cililagd) (adl 8 Jhah Bk Ay gaiY) dagSal) ciaas
A cdagl) 1A g8adly (IRENA, 2017) ¥+ ¥+ ale Jslay 04 Y9 Aoy
A e g pdial) g ABUall 3ol g Barqiall ABUal) 4y Lda (- ABUS; da gSal)
.(Azhgaliyeva et al., 2020, p. 16) £l ciaicd) Jyoai Ao 3 gains
Baraial) ABUal) o) padl) culaiend) Ledy pai (o8 abluat i) g jbdial) Chaa (ma g
FLiAl b ae iyl g ¢ il e g il 5 )2) 5 el il A )30 9
.(Guild, 2020, p. 158, Abdullah and Nayan, 2020, p. 19)
) e agard) ) L g (b g puadkl) claiead) g (gaf ad g

Nehal, 2023, p. 4, Abdullah ) Leai ¢ gabai®y) g i) cuilal) e dagall
:(and Nayan, 2020, p. 22
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e i Ay o) puadd) ool 8 sdaliacal) Ay iall Jogal |
b gl B ) ga¥) 028 aalud Aaldicall il jalsall Laadiall J) gaY)
el g At B ylaY Adatt) At g juadall 3 gga g Sasadal) 48Ul

O aial) ABS 30508 ) o) piadd) Claiad) jlua) o35 1O paiienal) 485 Y
T ) gy O Cpaiaall Sy Alplowall g LBEEY 3o 505 A (e
Lebioad oy A a jldall Aal) Y1 5 ) gaY) aladiia
Jafal ) o) padl) labend) (§ g () Ll 98] J A (530 speal) gkl LY
A Qo B AT Ulaly caad B9 dbhaial) (3 alaieal) Jygalll p gha
Al Byaa g jliia gy gl Alilan Jp iLESE) (S Ll
BEYL L gl 3410 1 puadd) cfiiand) lasa) Jay scibuabpnd) asa £
< el i) ¢ aally A3 5al 2l 3410 30rg 9h 9 ol (GUE) Jia A gl
Al dieaal) daiil) 3 ja5 g didal)
salll 3aad Ao Ul o padd) colatand) Jans i) il gd quila Al g
Cilaiad) oda Juard cdoaldional) g jLdiall o gal SO Crag Laeari gai) A g LaiBY)
(o I Qla g Aiatl) At gdai Judaty cJuanl) ga B (B8 Gpdad o
.(Fitrah and Soemitra, 2022, p. 239) s yaill cleliall
Lot g cilidid] cp) pua ) Caldiad) (§ g (-8 AN 9 L8AEY laad g
(OJK) dllal) ciladdl) dia < jiual Al gal) julaall pea ey Liaglals | )
(@ 9 dal) LA pbae 3aad Al g op) padd) cilaiad) o gtadal Lpgaa 5 s il
sda jjaig . (Azhgaliyeva et al., 2020, p. 131) G8all g « &l das) g
(i) L) B AR (o el griad g g padd) cilaiend) A8l aas gl o)
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S pddl g G gbatl) Ao L ga) (B o) padd] Clatud) plad daing g, agsl laiind
S99 Atlall il sal) 9 Aot gSald) CLS oll o8 Jadil g Aaliaall cilawa) ¢y
OSay (Laa Juand) A (a5 (Nehal, 2023, p. 4) 4ol sall claliiall g ay il
oy g o) padd) Cilaiud) iU el Ll ga g Ll nd (pa BalEELY) CHLILSY) 03]
e Sl gad J gal)
M I Y ae) g day Ly gal) A o) padd) Cilaiud) gl O G
JFY AN laail) Gads (a9 sl pihia iy 451 Aald (Cpaaill Jlaa (3 gaud
Azhgaliyeva et al., 2020, p. 114, Guild, ) Es=d) 118 gai alai daild
:(2020, p. 169, Fitrah and Soemitra, 2022, p. 236
i) JUA e A gaall g Ldial) (381 53 (lamida ) 28 g pimall 2and )
A jlal) 4408 )1 g daal gl Agliadl g3y callaty Al CilAAY) aa ¢ puadl)
iy i) e g1 L g i 1 el (5 98 (paalili ) 392 g 2y 1 oanll) SURY) Y
S i) a i) il el g o ) as) Cila laag

doa bl dale g s ) g G paiianal) G (8 51 8345 &) 1 Gsnad) (B9 LY
i) Lgalad! Luaal) Al el 51 jpadd) colaiad) cildi g 2l g
aiil) ae a4 68 31] Ciaaal o) puaddl claiadd) ol J 68N (S Lagas
(i pAiaal) alaiB) B39 g 5B (il L) 2525 fa g Lsna 9] (A Ao Siaaall
£ 5=l o Blial) g Saaqial) ABUal) Jia Ay ) cilleUadl) o € il g
2 L) PIA ey el il 2680 o) padl) claied) L ¢ ol gl
) L g} J g (B A Lcal) il gall 9 313891 aaliny (g puadd) claioad)
Ui 9] ) i) e 9 Al i) g0 2l g i B gl) (B9 (93 Y lalidiia Ll
o B L a1 08 51 padd) cilaind) Cativn dalaiudd 4561 g1 sldas) (8
a3 1) ek JAST alatdy Jgail)
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ol ol | et |
Wl duilyd @ (P 5|l ot b | ||

Blal) gty Flial) ot il pilal Bady i mal) J9ad) (o puaa gin
<l Ll oda aaghy Badig 1) g8 JiS) cililiasd g 5 jla il ga g cilia c¥la Jadlly
Ao glal) culdi (AT Al g L alatd) g Apilal) Lad i gag (AIARD jaa (pmal
Jmity el e LT (e cidanl) ) Ciags Alald Aalie Al 4 puanall
BaL 33 swama a3l (JUial) Jan a8 3 ganad) o 5 a8l pliy g cdaldioual) dpaill)
Yoo ale Jodan 0¥ ¢ ) Lgnad A8l g S (B Baaqiall A5l daa
Al g dpecadd) ABUL 1230 ) Laila Jadlly D) a2ig (IRENA, 2018, p. 4)
Cpeaad o Uyl paa Joar LaS Ly 80 Jladi g o g¥) (3 p4) dBlaia & 20
Jli e Al ao b Jiil) g deliall 5 Slal) cilolad B A8Ual) aladin) 5elis
Gl ) ALYl g Addal) <l Jlad) clilal g o s8all 268 el) o L) alaic)
oda Jadidiy Flial) il U e il julas B U] e galiledd cciodadl)
(FLially ddags gall & oIl pSuall )ATY) Aadai) yy ghati g colsall B} Cppeuad yalail)
WOl gall (s EU iy o 6l) Bali

o800 Ayl o) Lgant ins) (B LAY i) ganailly e al S usSady g
fodadi g caltianal) dpalill DG Ay sl i) 23839 (EEAA, 2022) ¢Ual
JBasatall ABUal) it g (A8Ual) 5elES g (Addal) uf el clilayd) (2ddl As gals 1B)aa
da)aiay) g s aaiBy) galll G ()i (385 By g ud Ao dyaud) Auy) Al A<y g
) claaiaal) Alaad Cail) julas Aar] o ¢ glad) alus g Agind)
.(EEAA, 2022)
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gl Gl A gad) oy glaitl g el gliall b i gpae paa pgiady
el B LS g (sl ) Ao A gal) i aby Flid) i Anlledd
Uil e iy il 3 g4 a3 9 Addal) <) ) clilag) (pa Al Apallal)
A (e eldd B Lay ALl Lgile g pdia Jygall Cal g o025 Jagal (e Jguaall
Flal) o gal il g il el Bastia dpadil) & giy aa i) )
il ghadl) (pa 1338 Ulal juaa 345 oo 3y gS3all cilidpadd) ) ABLYL g
:(UNFCCC, 2022a) Jadiy Flall yii dallaal 5 AY)
Eliall it (e oA il Jlana (o2 gl g Ciagl) B L) @
Ara il g
Ul i g b o gall aldd) g alad) e Uall) cpy clS) i) Saas e
) ) g9 ) sgand) (o Flal) ity (S 8l s gina by @
Ainl) B )y (il « paAY) SLatBY) ) e J gt Suad Sl e
Ghliall g odail ik g el (@) 13 B Ly il gobadl) (a B S ds garna
slida of Ao clal @ (a,d A BlaYy Al diaa hiia o o<l Lo lial)
Ahmed, 2021, p. ) 4l geil sl g ol g8 AiNA dard of 4y jlas of dslia
ABIS o Gaeandil) o al ALald Ayl iona) Aial) B ael el il ) (3
A A i) Jadd g, padY) slady) ) Jeadll Gladal cilingdl g < ) sl
Sy ali dliy g elaia¥) cpalaill 3 )59 g ¢giaill ¢ pand) Y JUl) Jus
G iy La padd ciagion g, o Sl 3 AL 5 oY) &l Pla) £ g e Lai
.(Ahmed, 2021, p. 3) L siw 028N cililagi) ¢ ol i Y1 £
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s (A Aiil) 3 Al (el (Dl 33 gaaal) Ailall 3 ) gall s AALl Lgtadpa LAl
O ae ) Ao g dalad) claal dilide Giglie dadlaa ) dalall g coiaal)
aldiaea Jafiaca sl g dlial) Lgiabaw 185 Ao dajle pan b ccilpaadl) oda
Ll B pad s
£ piadd) dgabaecd) colatead) doa Al Gl (e o 3ad) 1 (asadl a5 B g
cLgile ) al g Ll dlgasay 1) aliiil) Ll g (L s ggds Eom (e puaa (B
Allal) cl ga) Al Jia il cilganil) g (e sl g cdaldiceal) Apaiil) aoa A W g0

pan b gl padl)
J9%/ wmalial
0§ ol il il 59083

Ay, s b Alal) dgdiall 813 jlaa 1B) o) o) padl) i) quudS

545 (B ke o) (ST cp) puadd) i) (§ g () G 3ad) (padl gl (e e
ddihaie B Lol ) i i Jgl i sl Y0 Yo el (B el
2 Rl g (e af ) e L g Lalaia) i) Laa Ly 8 Jladig Jawa g¥) (3 )
Ja¥ cluiall ¥ 7 sl Led calyg (AmCham, 2023) UsusS daily aad
LEISY) Audad Cualg <90,V 0 Baild Juay (Ko el Y 93 gale O 0 v il gl uad
Ved omla VO o ) Aall By 5y da gSad) cuald ALl g ccdlanal ¥ a iSL
Samak, 2021, p. 5, AmCham, ) %°,Y° ) 0l s (adl g S
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o2 Adnll AByaal) o Ldiall da U daldisal) J) ga¥) s gi elld Ciagien 5 .(2023
LaS gl (pa dad) g cBanaial) 43Ul cciglail) JAI (S Jha Adlida eVl
AlAAL) g ALl il dgal ga Ao Joanti A g jLdall claiad) oda Clagiud
Aby, Anall i pal) sl g Apilall 3 ) gall dafaiceal) 131 g ABUaY) 3 ) gl JiaY)
o £l padl) Cltiad) (§ g Jaliaal Aua pdige g g cldind) B GLEESY) G gla
.(Green Finance Platform, 2018) s

Galead) @il daaldld) cilingll SUAS g 4y juaall 4o g8alf cug jaf a8y
G paad) ciandy Al Aaal) cle g pdeall J) gl gy Gida B 5l padl)
sl iyl g ¢ juaa dliy g (g panall (AAY) i) Sl A Lay 8 l) s 3al)
AL ol (JEal) Ja Ao B A il giad) B ol pad cildia jlaa) B o gl
Yoy ale b ¥a gemla Vo v daddy o) uad Cilaiu (CIB) (Al g i)
355 adg .(Enterprise, 2021) 333l 43Ual) &y Ldia g #) puaddl Alall Jy gail
o Uyl craalis Jo ccund dualtiall g jldiall J) ga¥) Ak ) <l laa) oda
wrl) LAY daal Jga (o o) (s i 2

Chagh AN g ¢y gaall B eaa Aaiil ia) (e T8 Ja o) padd) Colaiiad) e
@il Ja¥l dagh gal 8 ) Jeail) aa dlld g oo paliianall Basld a4l |
alad) cilalyial cpa £ 3o Jagal dpallal) (3) gt B cilaiad) 7 sk ddad Adlal) 341 3
o) o) Ay 93 (B g )5 edl udana 0 B Lo (3Bg Y YY/Y LYY AL
sda Ao 488 gal) coad Eun (Ministry of Finance, 2021b) (Y +/%/¥+ ¥+
Mo la vV oagaa A dallall (3 gul) A i 7 b ciladald Al g Adadl)
o A paa) el saa) g gl (W) N Al JlaaY) (i £ S (S
dad gial) cldhal) Guilal) (y saliceal) paa quus Aas JS sl aaa 385 (598 ¢
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.(Ministry of Finance, 2021b) Jlaa3 4 g sall (z k) 5 te) laiiiaa)
o ey cJal gl e ase o juaa B o) pladd) claiad) (§ g gad alnyg
:(The World Bank, 2022) &3
ol 4B o daBgall Jgad) (e e ) 1AL Jarlly paa a5 Y
v ale Jadan 04 Y Ay didal) ¢ Jlad) cilila) (addy cua 3l g
Acalial) Lgdlaal Jogail paal Al g o) puadld) cufaidf and g
i raial) Cpa ) Jia ulla Ui sda)dienal) il jlafiiad) Jo ) Fial) callall ¥
G das ) Al aa g o) padd) claicd) Jia el cl Liuy) Ao
EJMMY‘QJMJ‘J&M‘J#@"-“ Sélaﬁj\-g-'\ﬁ&-dcd-dbﬂ‘
Aol o gt il Lgd 2 il
Gl g o) padd) Claiuct) (§ g 4y paall da gSal) ac s tdaglal) aca ¥
Adla ) ga ciadd g o) i) clatend) jlavay dogua o (sla da gSal)
.&M
(el | il
5| el | i il (ol | 5 U2

o2 Lalle 18 04 e el oAy puaal) deagSal) cjpaal oY 0 VT ) b B

g gat) Jalow Al (Y 0¥y paa A cdialicall Apalil! Banial) aa¥) cilaaf L
addl 3Baih | il g elaia¥l g gabai®y) ) Jia cdalaiudd ADGEY sl e
M) caealil) ) gaall padig g Al Gualdd) Ciagl) b Maldieia g JualSia s
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Cidgn 43alaiy) cileUadl) 43S 3 Al gad ) el iadU Al dad) ddaialy
G98a Alan g 980 g ol ieuall Lgal il up Ja g dgrlal) 3 ) geal) oo Bl
(The Egyptian Government, 2016, Ghonim et al., 4-3&l) JLal)
Aadi¥) g LAY 3 ) g0 25 Jgoad Ay g Aal g Al Ay - 4385 LaS 2022)
RAN o pladllg Bagaa e (a8 (Bl g Apuadlill) 5 0Bl Gy et g Apalual®y)
(The Egyptian Government, 2016, Hussein, 4sslaia¥) djaml) gidas g
2022, Abdel Latif et al., 2018)

Aaccila)) 3 38 1) (el Lgmidn g i (i) A 1) 21091 il i Jadi g
513) Aakas] dalaiad) o jad g cciloUnll Calida (e didall ) Lad) cililags) (a8l
(The Egyptian 4 gal) ClLAEN) ilal il 185 gad andil) 3alyjy cclylddl)
dasll) Asdal) <l ) clilayd) (add ) 43,0 259 .Government, 2016)
4jlia (Yo ale Jgdag Gladl g Jadil) eltd ey <0 + Ay AUl pUaE o
(IEA, 2022) Y+ 17 als iy gicsa

AUl Ailatiall g aluaBY) aaull A0 5 Jus ) old dltd ) ALyl
sy galll o ja3 AL g cBanaiall ABUM Jladl) aladiu) asdind Ciagios
(The Egyptian iiudl iglen s iosluia¥) ilsdl g Ao dlis 5,080
) a2l Aallaaly Government, 2016, Abdel Latif et al., 2018)
il Aa DU Aciacil) Aial) pLES) ) L Lay cgal o Bae ) 380 a3 cdaniil jiudU
99 i) B 130 Aalal] dalaiad) aeali g (Flial) y aa Sl g 5] ggd) ol
Al Ao Blial) g (Flial) ki aoe Gl g cpl gl gl (n AT Ciliabins
(The Egyptian Government, 4gal) dzind) GUBENL al 35N dayliag
2016)
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A 5l oY) ABLY) 5 jeal Al ieamal) dpail) Ayl ins) G o Al g
) Aol ia) gl Flial) i jlalda Juaal LgdSay (A1 4 sall g daldicsal)
AN g ) AUBI A g e G a8 DA (e LD il AdlS)) YY) dllea
il jlaa 1455 5 (Basadiall AUl o alaic¥) 3aly g (A jlaial) 4g gadl ja) gdall
L) Al (Y o ¥ Ay i) g (SIS, 2022a) Aaldiceall LY g lgin)
ABEY) G gy g sl o jdlans o pliadll g o) ggd) gli Sl 4y Ldia
by g oJoill Ll B Acant) i) pLASY padl) Fliall (6 gdiia g 4l
(SIS, 2022a) dslalud) (ghliall g Joill Wl & olsall 3 ) gay Fliall i dadlsa

il il dyida ol gl i) 1T 8 yaa iy (YA YY ale B
Sl dallea Jal ¢ Yo ¥ juana 455 Al i (i) aall BBy Y00
.(Bakr, 2022, IMF, 2022, Barakat ef al., 2022)¢iall 85 0 danlil)
Gl A jhay AU iS T ae Jalail) (B juae Saslsal Aa) i) asanal o
Cillilagy) duadiie g 4 e duasi) i) aladia) PUA (e daltiocal) i) Cilaai
.(Bakr, 2022, SIS, 2022¢, Ministry of Finance, 2022)

a (92 S0 laddiiae 13lasiB) Ciagion Alald ddad dyau) i) JSdi g
A pinal) Gl al) Cild glona apand ) ALSYL (Fliall sl il aoe sl
il diagd) Jidiy (Climate-laws, 2023)¢Uall il ae Ciiil) g Capdasitly
aal) 5 ¢ el ial) g LIY) g INELY) o ja g ABUal) BelES el B e iU
48Ul aadiees i) ay ldal) dae Bl Aidal) cl Jladl el G
.(IMF, 2022)533a3al)
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S B8at A P Jibea gl) aa g Ay il dad Jo ddadl) Jaiids
:(Ministry of Environment, 2022, Climate-laws, 2023) <
cilida 8 il Adaddie Al g aldiceal) 3LaBy) goalll (823 )
Jcale Uaidl)
Abad) JUEY) e i) g U pad aa 4 g pall g Sl Ao 3 ja8Y Gaad Y
Ay A yal)
Fliall ity latall Jaad) 3 la) yas ¥
Ul gt dgtial) Al S50 ¢
o0 Aablsal dge gil) g A8 jrall B )a) g Lun ol giSill JAi g calal) i) Go0ad 0
R
Ain Bl g Y VA gilgy 88 (o pdtl) LI (et Lasd L
et Ciagy cp) padl) claiad) jlaay Al Y e paa b Al 48
Bagaad) AdUal) an jldca e Apll ASyaat) Aralil) ay i Jo il Ailal) <l gaY)
pBlig .(Secondari and El Kahwagy, 2021) Jaill g slill g casadiall g
Aal) el clagdait) 9 43850 43ai¥ 9 144 il 40 a8 Jladl Gl (B9 (158
At By o) puadd) colaiaud) Al Al U dalal) diagd) 313) (udaa e 3 jaliad)
Colabead) fgalaa ) Attty Al gal) S o) A 30 328 Luay 2] g1 ALl o L)
Green Finance ) 4zs) Aol §gud) Lman (e 3 aliald) ¢ padl)
.(Platform, 2018
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£ piadd) culaiaad) cpa £) ol ASDE A2l AaidU) (e  jSa WO Balall daad
:(Financial Regulatory Authority, 2022)
Cilailad) 43800 g 1Al AByaa &y jLdia (8 Lgiluaa 04000 ¢ pad Cilaia )
daaioal) ) gall g Ay pLE gl iuadal) ol g cAigll Alpaa g e (B
Ll e
Crlatedd) cpe Al cilal JNY Sa ally g scila) U BAd ga gyl Clai Y
Glaile e lgdh gl aly (Al 2y ldial) (pa B ghall cilal ) JSA e ) gadl g
8 i) claiud)
Adlal) (3 g8ald) (e ddaiaa Jolia L jliia) a9 o5 piadd) (3o ol Cilain ¥
Al Baaa £ g e ) AS Hdd Aliaal) ciliadioall g
Crlaiaad) iy g 65 (5alsa Ay aall dodlal) 4408 11 A & jual LaS
odh ;g g Al gall mlaally al 3N g Adlaaal) g AEAEY Cpanay Lay cs) puadll
Adic) 939 gl g i J1ac ] julea g Ada ‘gall ao Lal) cilyllaia cufald )
i) JUsY) 138 8 gu (Green Finance Platform, 2018) &Gl < )
Sl (G g J 323 o odaall a2y jall gy Laly ( aieeall 4851
RABP-E]
b (B Ay peaal) lall A48 )1 Ay il ¢ gall UL UlaSia) g
Green ) Ly dl g b g¥) (3 pdd) (B aliaal) o galill masl) 38 50 S5 Y Y
D sl i) A8 a8 ) S jall Cidga g (Finance Platform, 2021
ab AN el ead) ) g Ad) ) Ciagien LaS A yaal) e ALl cileUail)
Green ) 3_13Y) g 3lai g 45l gai 5 alaioeal) Ja gail) cibs jlaad (i) JalSil) goas
.(Finance Platform, 2021
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il alad) Uy gdaig Jandads ) goalaal) el Ciagl g Aaliocal) 4adil) ae
L850 A U 3 ) geal) b gt g el ARl Ly g Ay paall & gidl A aldiewal) g galll
il g g1 (s alsal) (0) ad, JSii gy L(CBE, 2023) (bl Ll
L Sl i) e B jalall al i)

5 385 il (8 8 il phuaall gl a0 g5l 3(9) o8 U
a1 A8 el 5 i gLy Jsy fasdl

anliag ag g ety ol 4 aalad o S g Aol Tt aungg o ) il e 8 gl olie
4@1&3.31@“5«.3 }wuﬂw
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jﬁ iy whua‘i )..aul m.ulo&sd} J..}J ?}&n&umt
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daladll &fuf di 3 KA _m_]‘]

(il st g saalt o At gl A8 gAae Sall gl 513l e 0 glall 3y e

ol all Al ol L)

FUall i ks s ) sl
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PRI o ML MR N o s s
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s 3l S gl s o Jual
A e &.;Lm sl
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(CBE, 2023) : jxadl
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LT e il At o) 3 ggad) Bl gl LYY JlaSin) cathaiy g
o bdal) 4S8 i) aad) 7)) padY) Slail gl g ALLal) jeiil)
cipll djaal) cliiall dasa g 8 3o Al dodle Cilubiw Jlais) aa Ay galil)
sUag .(Ahmed, 2021, p. 13) &blad) Al clu laal o il gial) Btis g
il it e laiay) A ghacall g paal) pdisall jlafiiad) 5 ) 59 cudlla) (dlld o
pAA janw La g2 g cAuslaial) g duiud) Cuil gal) Ulauaia cdua galls 50l § o o)
Ahmed, ) 4l staall g Gl sl #1510 & ) al) Lgalila) Julis o cils il
.(2021, p. 13

Lo paldl) pad¥) Jygaill ) Cpaady pae ciald (Yo YY juabgd
Ministry ) ahticall s sail) ) craa ddlida) dslaial g &) pad gy bdia Jadid
i) 1 Ay Al 433G e LYY 3549 . (of Finance, 2022, p. 4
Lo tia g e laial g ¢ gl Cilain jlaa) g LaS (dyalady) g e LaiaYl g
Yo saa iy g pdiady Lay 1 pall CpSaly (3la5 cilaia ) ABLSYL o) 3
cAgiail) Al (calail) JATY | glaa aldiucall (g gail) ) iy (SIS, 2023)
31y (A8l 3olaS (FLiall il ae LAY (i glil) aia Badaiall g Basand) 48U
adill) g Al Glardl) o guaal) o auat) ci pad) g olpall dafdivaall
@l may o el ¥y (SIS, 2023) osadl) ) DLV abatiyly olaiay)
a¥ g oY) (i uladi S8y (381 g5 Ao laia¥) g 51 puadd) g jliiall (e Al
Cra Ad gl (ke AL g ¢ uaa (- da) iucall dpadil) dgn) i AN dpeayi I
Bl s laBy) gall) gdadg 88N o ol dlald g dalNiie dpali (§olad
Aaddl Juadd
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:(Ministry of Finance, 2022, p. 30) 4.l
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Y 13 (e iagll s (CBE, 2023) ¥+ ¥+ saams 4y ) g dalaiuaal) 4patil)
XYY ale 85 jalall alxical) i gaill gua i) (salall Ao eUl) ga apatill
LS ) ag diall Jgal (2 LA g2 (8 anal) pLIRLY (g gual) ) gall ) iy g
Al JAS) Sl ) Jeadl) 8 daabusal) ALl g cdaelaial) g dvind) cilgaal)
:(CBE, 2023) il dlli (raaiiy (CBE, 2023)
e A Jlaliia) 9 Ailaidy) i) Ciladaa Cpana aldioeal) o gail) Ciladp gead )
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.(Regulatory Authority, 2022
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Financial Regulatory Authority, 2022, Secondari and El )
.(Kahwagy, 2021
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