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Abstract

The issuance of sovereign sukuk as a financing tool is not
something new in the world. Rather, it is a tool that exists in more
than seventy countries around the world, including Britain,
Malaysia, the UAE, Morocco and Egypt. The mechanism for
issuing sovereign sukuk targets a new segment represented by Arab
and foreign investors, especially from the Middle East, North
Africa and Asia, who are reluctant to invest their money in
currently known securities, such as government securities and
financial instruments, and prefer transactions that are consistent

with the principles of Islamic law.

The motive for issuing sovereign sukuk is the state’s desire to
create sources of financing, increase the dollar revenues of the

Egyptian economy, attract new investments in all sectors.

The Sovereign Sukuk Law No. 138 of 2021 and Resolution No.
1574 of 2022 issuing its executive regulations represent the
legislative umbrella for the introduction of this new type of
government securities in Egypt, and it also sets the regulatory rules
that allow the state to issue them in its light, according to what the

legislator decided.
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(2) Les sukuk d'investissement sont ici des titres financiers hybrides négociables
dont la rémunération et, le cas échéant, le principal sont indexés sur la
performance d'un ou plusieurs actifs sous-jacents détenus directement ou
indirectement par I'émetteur. Leur porteur bénéficie d'un droit assimilé a un
droit de copropriété direct ou indirect sur ce ou ces actifs. Le ou les actifs
concernés sont des services, biens ou droits ou l'usufruit de ces biens ou
droits.
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(1) FSA and HM Treasury, Legislative Framework for the Régulation of
Alternative Finance Investment Bonds (Sukuk), Octobei, 2009, P. 3.
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(1) Article L621-1, modifié¢ par Loi n® 2003-706 du 1 aout 2003 de sécurité
financiére."L'Autorit¢é des marchés financiers, autorit¢ publique
indépendante dotée de la personnalité morale, veille a la protection de
I'épargne investie dans les instruments financiers et tous autres placements
donnant lieu a appel public & 1'épargne, a l'information des investisseurs et
au bon fonctionnement des marchés d'instruments financiers. Elle apporte
son concours a la régulation de ces marchés aux échelons européen et
international".Loi n°® 2003-706 du 1 aoit 2003 de sécurité financiére.
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(1) Article L621-2, II. - Le college est composé de seize membres : 1° Un
président, nommé par décret ; 2° Un conseiller d'Etat désigné par le vice-
président du Conseil d'Etat ; 3° Un conseiller a la Cour de cassation désigné
par le premier président de la Cour de cassation ; 4° Un conseiller maitre a
la Cour des comptes désigné par le premier président de la Cour des
comptes ; 5° Un représentant de la Banque de France désigné par le
gouverneur ; 6° Le président du Conseil national de la comptabilité ; 7°
Trois membres désignés, a raison de leur compétence financiére et juridique
ainsi que de leur expérience en matiére d'appel public a 1'épargne et
d'investissement de [I'épargne dans des instruments financiers,
respectivement par le Président du Sénat, le Président de I'Assemblée
nationale et le président du Conseil économique et social ; 8° Six membres
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désignés, a raison de leur compétence financiére et juridique ainsi que de
leur expérience en matiére d'appel public a I'épargne et d'investissement de
I'épargne dans des instruments financiers, par le ministre chargé de
I'économie aprés consultation des organisations représentatives des sociétés
industrielles et commerciales dont les titres font l'objet d'appel public a
1'épargne, des sociétés de gestion d'organismes de placements collectifs et
des autres investisseurs, des prestataires de services d'investissement, des
entreprises de marché, des chambres de compensation, des gestionnaires de
systémes de réglement livraison et des dépositaires centraux ; 9° Un
représentant des salariés actionnaires désigné par le ministre chargé de
I'économie aprés consultation des organisations syndicales et des
associations représentatives.
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(1) Mohamed Ariff and Meysam Safari, Op. Cit, P.25.
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