Sodxll dgls
d3Lazdll Olrypdidlly asloud] SLazsdl g

Oloimy ey
) et S| G (bl | it | 5909
Slyadl & Sobaiidly Sadddl

Lol deolys
Goiad b il Ay G Jioss

w99 o) el et et g .3

sl sl &S LiSos 8ssunioll Aol — Godonll dulSy Silsytilly (uslendl sLazil Sliud
Sl Ll

Coldl slac]

SO

Yevo/Vega



2 PRYIA(]

ol sl e Gall 3 sl ) EAY) e 8 Al Al s Jilad ey
anl ) ) 138 Cingy oS geal 58 ) Aol ciloatll JB 6 dals cagal

o Analill A0 gall el e e Ll )TN B b Al dadad) 36 S (52

agn 5 35Sl gl g e gSal e aaiet dad 3100 Al Al aat g . 3ol 13
b5 ipall jra it g Gl b dawm @l (a e 5y DA e el
bl Juad il o ) oldeY) dagii ¢ g sall 138 Al da A el Al
coallad) baaill land et oo dasll) LN A e slaBY) Jasy Lae (Al cilailall
Ll ) N e byl (aiy 31 Y]

DY) 330 8 Al bl el o3 sl LS 1) Aol eds Cangi
bl cpaiall DA Gl gl ik 5 Adeadl opladll e 3l g gl
s cha i) (3 gl illee Jie clgadazind 5l sl oY) e g gaall Jalas oy
s el CilaaY) Baan 8 0 ol e ey ¢ sl Lalia) A 5 camdl) sale

réial) dpaaf oY g

& s sall o ¢ 8 all Sl e Bl dulpud) <l 0 agdl dald) dalall ¢
SHal ol 3 ) g DU Lggal 5 A sy el sl Jl 6 dald Gl
ol LS A ) 208 e ¢ (g2l )TN Bt 8 il Aaudl 50 Jsa aplSY)
b DA el saeliue 510 i)t LS . 1l (3land) b 3kt o (S 31 050
Sl il (Biny Ley il agilan) i a2 s sall 5 (538 ) i)

A3elS e jms



riad) Aled) Ll

YV alamy) G gl i ) il el o 38 el clill Ly o geall a8
a1 )il 5 laal) dleadl Tof o (uSaii 3 ) Sie Sl jhaal G Sy J1
AoV it dpleatll A3y 8 L) Aualpd) 2y Alag yal) cilpaatll 8 Gy 5l A<)
Allad sae apd ) dalall 50 (A Lo bl el 5 daaill @ldl ) e
e s Agadll bl ol ol Zalidl LAY Al ja deadtiual dasll o oY)
skl sad) e sl ) e

gl mela Ha

oo Aaliall e glaall s il Jidad 2 Cus ¢ Dlat Lngie e Gandl 138 adiay
Pl 8 Ly cAaagie < 5 Bac Aot s (Gl pall 8 A0 Al

Talal) 5 ) ENVL 4D ) ol pdsall s bl Jilat PIA e 1 oS Qs —
LGal) Bl (e g cCapall a5 A0l

Agidels Jidatg 3l pall 8 Aidaall Zpdil) il Al 0 DA (e 2 e il Jilaill —

dial) ddad :l;,\\J

@Rl B JgY (B pam Ofinge e AgSe dfiny Al B Gl gl
saill e Glld g cpnill ) aay) e Gl Aubyad) S0 e 8 el all 40 5
:%_N\

L3 Al G al pigas eaiill ) ENT i) Gandl)

LAl b sl Y] Giat g aed 8 Al Aulpd) g0t ) Canal



J¥) Caal)
Bl A ey B ) i)
Py dygeald
AainY) EDLaall 5 Ao sSall ol U a1 sl JC5 Bl all b Jaiill o Uad
S e %A e e iSh il aaliy Y VY A B el oSl i) i L s
Faabioe Ganiyy e Sl Jle VY ECEYACY gai Bhadill ol pall daf cialy s (153
Lol Lalladl ) b sl dim e el 2LaBY) Jany 3 L1 (%404
(5 A Al cileUadl) o8 8 Coaaan (g ) jall SLa@Y) ey celld ) ALyl
Las ¢l as Ll g AUl 5 adeemil) Loy cialiaiy) ciliaatll 3aa (e 3 Lae
LY g e i
DA (o lldg (3l pall 843l phga s ool ) TN o sehe o gl (e Al La g
Bind b 5 sall Cdsal Y Gaal el dgey il B o seidd (a
Pl e el ol ) i)
J&¥) cllad)
Audd &) phigay o83l ) Siu)
t ) padll o 4l a5l 5 gl 8 o sedal Ul (e
Js¥) £ 4
83 ) jEY) 2 ggda
Fiaky il gl Aled) i el Fauludl) Ll (e ool YTty

358l Gmse sal Jaee @388 ) ALYl o Jlandl Hlall (6 i) )il DA (e el

YO a XYY — (sandl sl ¢ el 5 38l el — (V)
¢



Balad) b1 )iy o0 )5 asgie s a7 iiall GDP st Jine ae
alall (s el g ) land 5 cCipuall Jlaad JI5 Cus (Jiies i Jaes (33
Gl 5 Apolial) Ciladia and 35S LIS D) gap Y A Gl fue die ]
) sl

ALl o Gany Gl cobatil Y slall ol i ad dpaitll A (3 ¢ N1 &8l g
i paal)l (Jgi My LB adl 55 Claliial a3 Lay Lgd aSailly oLl lgie Al g sl
apaiil) ALKl a8 adde Bl Lays Al 25801 Jlacal A g5ue Agn IS 5 38 )l
b e L Ly S5m0 5n 3 oSn Lotsn Ban ey o) YIS,
Ismy ity oA e ¢ oalia®Y) ) Y] Gaiail Batill (e cdlial) 3 il K
cJEise (53 ye iy L iy Allad 408 Alals

S el el ulS ol g bl )i dew e gl ) BN e cdgle
8 e s e e el Ca el s o 5304)

Jhasa Leie «lle Bae Gaiail au galill Jl 8 ¢ J 6l (Sar Sliy patl) 038 (g
R I PP WO | IO I VP S RPUSUEIR DU P, L LA RPN g I
aal) Ged o bl o5l Qi cdlaad) o Jlaad cudin ) Caagy LS sl

ey Y Alayl saidll ollaludl J8 (e dpia) bl e Lliall ae i)

< pige sty (uld el g3 i dene GBS jam ) g8 pellia Pl Gl e W sala 2518 .3 ()
Aas (SVAr dpngio JdaZiuly Yo¥Y = YOV sadll Ll Jgadll a3 8o i 5 galill i )
0)0a Yo YE (ald axe (ualall i gl g B Jsall alal) gl b s dymulae il

o Ly L luaill @ pise st (Jly cpmen 2aals a5 G0 ae s duad g3l (V)
Jull salyyll Alae Yo ¥e = You g sall 8l Sba@®y) Jle ddada Ay ool ) )
08 = V£ a VoYY o) aaedl of alad (JleYig

Ll Gopean )50 28 5 2l e jee (@Dl 2o dene cdial) pladu 78 Al 2 jee (£)
Al Ay pend) dadladl pulal) 5 LolaBY) o skl Aae il ) ELY) Gaa g S )
AV Ga Y OVA e galall daall (Ll



Gos ek o JSI Qllall ey Lee aldll el it ) gl ) ) ey
) alaBY ) gl Y na s L) Bl aey
A ¢ i
@il ) aiud) oulid & pidiga

sl ) Gl 5230 e ST 2n

() :GDP b yaill g agiill (oo b piil) o A8all yiiiga :Ugl

S Gan () B ga 5 2l L) AR e a5l 1
BLISS 313 s 5 s il ) Cige o Cagioll cildall o S 3 daladtl
U e e Slai®) Jals Aalid) Bl Agd) 3 sl 55 S gl aadns
(GDP sai Jaae o sl (m e sai Jine ded DA (e adbos irg ¢ Mlaay) sl
ralabeall o oly ) el

AGDP/ A MoneySupply

GDP 4 juill Jma=AGDP
58l e & il Jae=A Money Supply e

Yo =Yg saall 8 el Sl 8 paiil ) i) e ey ilat caad QS gaga .0 (0)
AT e YaYY O ol 4 alaall b8y g 4y Y s lall 5l dlae

Jalats Gl el )53 s dane allS a5 ellia D 31z sty ol sala 351 .3 (1)

Svar dmgie dadiuly Yo YY = Y03V sadll ) Jsall) 3ias 8o S5 ool ) jEa) <l yise

'0\\/ ua 6(3.31.“! @‘)A



Lol s3a o Cumy sala®Y) Jals gl ELY] (5 fe o J8 b5l dad
M) a5l sse D5 Y
L )l Al o e 1368 mma aaly g sk pdgall dad calS 1Y -

Logiain d5a s ga sl )Y alanil e g aals (he Sl gl deg culS 1Y -

il Ja g me )Y dland) ey 13gh aal gl (e ial gl dad K1Y -
Sl bl a8 B ) Y R e b s e 1Ll
Sl me bl Gy A a8 Lealadtl o sl Jdnall 13 Jia
sazinl We Gy g8 Jlandll st 3 il e L, (Money Supply)
Lulpd) 550 agdl Lagall Aala 3130 yd5all 138 22y 5 o(Price Index) Jlaudl gl A8 )
a1 )y il e dal)
(Apasall A gandl) LoVl Agluiall sl Gl 8wl G A8l pul
) il e Lo Al ¢l
AP
= iDlall e
AM

DAl (e el Juwe= AM
Dbl uldlll S50 G sl Jee = AP

G il EuY) das 8 Al dubud T ple Gsua ana galdlae ol ode 4 (V)

33l (g5 pial) Al (Al o phall A8 el Alaall (YYo= Yar g 5aall Abad Ay el
Yo Y oVY ‘Q}a.'md\j Sl



o) e 3 3 Laa Taa)y (5 5t 85al 13 dad calS 13 Cuny g
Ua siam 4al g3 ALmiBY) o oy 138 cmmaall aal gl Aal gl 13 LT L) sl b
19 80y el 351 e saer o Jd3all G st e ol Lghaa CalaS s dadi

) ol L) e s dga s o Jy 13g cmunia aal s (e S dail) cails

D Gl
Gl B il ) RS Aalaiy) @ el

DL Al 3 Aalam@y) ¢l pdgall (s (mges of calladd) 138 Jglai

t ) sl e ol el alall (5 il g ¢ 2 g e e sadil

Js¥) g 4
A 2 aAl (a e

e dil) Calaa¥) Cpe Aad jie Al (e calls daagi il alaie) ) doadl) Al Wl
228 jaai bl oY) (a3 35 fi%e Joms FaS L ysma |90 55 ) Aagl s
Lol clalall iy Lae Al calaa¥l 3 il 580 Gaas e WS a il
Adaall 20l Aulpuad) Hloss 4n sy 535S 5 Al Coagll Baiatl dpand CliAeS Lgaladiiad
Cojluadll ool Jall AL a8 gl ae Ssill z s S5l (M) Guaall Sl (o je Jiars

OV 55l 4l

OVALa (Bl as e (Al ol gala agla Lo (A)
ol a8 ool YT 3 Ty Tl sl e ey i s b — (4)
YT 0a Y018 O VA sael £Y Aiudl oL@yl 55 oY) Alae (Y4 )0-)44)
A



(V) Jsaad

YoXY - Yora o giad) DA aagally Gudal) pggially 3 a) b a e

st Jame | 28 (gmge A &gl A 281 (mge FE|
(%) (M2) | o sedall Laalise GV | G daaludl | asedally
ol Sl &lasl (%) (M2) | el
(M2) | GsAY (M1)
(%) (M2)

- VoY) VY YTV AY,4 ATYYY AR
Yo, 11441 \EA YleoX,v ALY YeYYor,n Ye¥Xe
A% YYAAAT YY,A 144¢Y AoLY Y144¢¢ Yo¥)

A\t VIAAY LY Y YYAWY AY Y €1Ya4 Y.ovY

53 el g Apabeai@¥) byl 5 5315 (3l yal) 8 4 yeaal o Ll Lulpudl api bl aas
Noa Yo YY dayassl

rof oy ) ) Jsaall DA (e

G530 S Gn Ol ke ATV ¢ Jdsa a8 G ge gtV )d Gle
Al Craali Lay (%00 s L) Sy Jhle £VIVAT Jlaie dgill = jla dleall
.(%20) Jt\..g.l Jl:\lﬁ Yayyy,e¢ J\MZ\_U\;I\

%\Q‘,\ gad d..\M.: J\.’g.ﬁ JI:AA ARR R - ‘éj;\ sl U e Ci\)\ :YeYo etc L}AJ
Croala Laiy %0A il e (e gl z s Alead) Towi culS LGl Slally 4 s
bt Y dauiy 4y 5lall Lol

%1 T,) Ay | gai Gine i Jlle 1149€¢ ) mse Jaw YY) e g
JU&J JQL\ \AN-A! J\..\S.AA gﬂ}.uﬂ CJ\A ilaal) U..}J:.LA..}SS\ RS gi\c‘))ﬁ .é.!\.m“ ebd\ =
.(%i~,2) )U:m J\T_JA EAEYA J\M%J\Aﬂ é\.ﬁ)&\}(%oqr\)

oo %Y sab Jana Sl SLle VETIYAR Y Sal (e adi ) iYAYY Lo g
Alagl caly Ly ((%07) S Jle AY Yo Wil z s dled) caly LBl Al

(%ii) JU:&.) Jlf’\le TEYVe Ix_u\;j\



Laalusad) (o SV Al o 3pats J 5 Y @il 2 ol dleadl of ) el Galas
YO1q 8 %AT A Gn oS o Y 6 i Ll CulS Cus coaill) (gl JSea b
AL D gl o ] I35 SLaidY) dlaic) uSay 8N 138 (Y AYY 3 %AV
s (A peaall AUl 50 agaae (138 3 ol aan s s AY) @ilasll 4l
css S adall g Jsatl) dglee g Alaall Al cDLlail Jgus ) e siall g Jal sal

s syaall 5l DU L) ) s 2 288 ()l 51 o pgially i) m yal Al
radl Cua g jad)

Jalad lus JLle ATYVYY Leie gl Jlle V¥ E€),) (M2) dad gl :Y V4 e
VUYL, gAY wla gl ey Laigy ((M1) Gl i) (e e AT, 4 et line Ty
%), Al dniy Lo ke

%10,9 gai Jaaay iy ke Y1290 ) ad ol 8l (a g a8 iY 0 Y0 Gle g
sl Laalise iy n & AT, Y Aty Gauall 0 o je anl L Gl Alally 46
D UL YIAY LY L) e ol il e Juas 2YRYY e s %VYA s AY)
A 5 AN @dlasl) UK Laiy «%AY Aty Buall 1l e adb %Y LY sal Janey
(% y

A g A
Sl alal) (5 gienal
oo S o (K G aly (Y golaBY) pungl) da ) 8 Ay s 31 lenl) 2

C pise e oufy ipe 20 Ll LS Aaliatl CDIKGs dgay o oalai®) salll Alla

¢ Uiialy Aplaid] cle Uil wand 5 AV aila sl 43) liliae (Gaall 38l imse 4 4l duaiy sl 5= (V)
G i dlags Y sally Hlually &l Cajliad) die 43S ) e gSall ¢ Ul Ll
(Gl g e @Al (B il B s s Bl gl < b5 Gme ol (5
Yl a

caghadil 5 55 Al g Al clulaadl 5 83 (3 el 3 A jadl g Dol duldl i — (Y)
Noa Y oYY

A



Sy el s LSl Ll aaat s Hlend) LS Galie DA Gad cgabaid) ) gy
a5 el 8 danl b aeley Lo st s salll e Bt a8 ) Al il JY) cains

O el S (5 ey o o sSa) (s sinnaly

Y oAb, Joaad
YAaXY — Yord DA @l Bl alal )
(%) adaill Jana alall oldl a3 ) Adu)
Y- Vo £,0 \ERR
1 Va0, YooY
A 11,0 Yoy
£,4 YAy Y.ovy

XYY Y018 g e liandl g ) Sleadl gl A8 Y1 sl s

rof oy (V) Jsaad) by dan) ey il ¢ ) ol 5

Yo q ces gl A Al sale <yt agd o8 ) by il 80 of
5%, Y= &l adil Janey Adadi V4 £,0 il 680 Jaws Y414 Gle 8 (YL Y Y-
Sl sall (pa Y all A g i 5l g allall callall Cama (S Cum A0l < il Y (6 e e
Loe A3 ol Slewsd Auala cpadlall Jlan) (mliss) 5 (3 sl 058 5 Ay ) Lguas
Lol a3 )0 s Yo Yo ale Blay aay 3 oall b adaill NV aee aal 5 ) o
ce&bﬂ\dymuﬁgu)&jc%u'l Uﬁg)mﬁﬁd@&&\w,\ ‘ﬁj;\d;a;ﬂ’\s:\s)a
Al MaeY) Judls g Uil g lalll e paall 3 3BleY) dldee ) gl Y1 1 3 gay
sallall Y] e Al Lt s Uy oS daila 38 oy

i e dlaii 11,0 Y Juad 5l JS8 ulgdlll a8 0 &) XYY Lo
b Al ) Jlad 35 5l 50l 30 el V) 138 Sy %, o8 adal o

=Y e baall 3l el 8 S ol Sl Al 2l S0 dpliail Al 50 cdene JelS algns (V)
A e Ve A ) (O alaall cellguall dylan 5 (3 gaall gl 3 adl Aaall (Y oA
R



G s paid o LS 63l all g il 1€ 5l ol il Y ALYl caadlal) G315y
s 50 3all Aalai®Y) L V1 cilie ) dgal gad 33a0d) el ) aal I Y gall Gl
sad allal) g0 g i) A gl Y1 3 O amall i 38 YYY Lo 3L
gl slatY) aen b aelu AT Sdle Gl Lea ccililanty) Gl aliadl Jaall 333
adoal Janay Aaii V)Y llgind) Sl bl 80 Jass (U3 dagiig . allall adall
%t,9 &l

(¥) doad
YaXy —¥ovy el DA 6 el b g jlad Lualdl K8 Y

& sindl Sl Jaee alall aslidll 3 ) alall aslidll o3 ) Adailadll
(%) Yovy Yoy
o,A YoA,4 K dslalul
A VY oA Yoy, Ju
% YI¥,0 Vo1, EP
¢ VY .Y Vo1, 5 sii
¥,V VIV, VIY, ¢ & S
Y,4 Yyo,y VIY,Y Sl
At YYY,4 VVY,0 B
XY YY4,V YYY,V kg
¥,A YYY,A VoAV onll Z3a
¢,0 Yeq,A Yoo, Jib
o1 114,V VY, e S
Y, A Y11, VIY,¢ L
1,4 VY V4,6 Caaill
£, YIY, VoA Aanala)
¥,A VY. Y10,1 i)
o,¢ VYA V1,0 D sd
.4 Yav,v YoY,A Oloase
¢ VYY,Y VIY,Y 3 e

YAy = Yol gi Al G5V ol celiaad 5 3l Sleall sl jaas

VY



A0 il el 8 il deayy o35 (7) B Jpandl il DA e
dlay Bjlie YoVY ale DA A ) il e o ellgind bl Gl
L )l aelaad) Jlaad gl lgady 5 A 3k gald) @yl bl ks oYL Y
Sleadl 53 ganal 5 a8 1) sy IS an 5 <l il o ¢ 31 el llginal ALl 4 S
tooh LS Lpamals (g ¢ Jlaall allall 8 e _alisy)
bl 0 Al G aai Jare el L) Al cila tadimd Jaee Jlef -
YT ale b Ahad )T A Al AaE YY), YAYY e b ellgiaal
Lﬂﬁaiﬁmeﬁc%Ae&bﬁJMdﬁijw.%A,iU.\Eg;)m);xﬁd_\.w
%1,4 Caaill Alsilaa s %V
Po+,% &l 5 st pdoal Jame S Jlse Ailas o 1g siall il cVame S -
¥,V S S Aailaay %Y,A daul s ddailas 2 %),4 Jamay b dailas Ll
B 3y #3h Ss Sy dplalull cillailae (e JS gl 1A )l adil SV
(Sl Je %0,f 5 %0, 5 %oy 5 %o A Caly Cua Ayl adiml Y asa
(Dl e %t 5 %E,T Caly adat NV e (6 sy Al lilailae Cila Laiy
Aplitie adui cVame Jilis B eadl Jhilas o S Cila tAgliie adusl GV e —
¥ A 53 it Jre (pall #Mlay il Uil Claw pa b %E,0 cualy
A Eiasal
@il ) SN (Gaatg aca B Apaill) Auld) ga
Paelll g gl
I ALY el AlaialS e aalil o 3 Lokl Al 4 sghe sela 38
TodlaiBY) ile ) 4 35 pe el G A U pale 1y ghat 2t o5 ol ol ghngs
iy s eabal) Lolai®V) i) cpo T3 Y 1o S Lin 20l Ayl gl L 2allal

ol ol s el ) gl sal Allad Al ol ) sl i) alall LalSadl gkl 138

'Y



Gkl A a a3 Lsas |eaie Tl Tl Jes b S, o dpedi
) el sl e Tk ) el el Jla b deals o sall ALY
Slo @iy aill f jEuY) acs 3 b sl 5 Bkl Al o sehal (o et
t oY) gl
J&Y bl
L) Al &) g3 5 2 ggda
Al Adalidl o g N ae) gl 5 eVl 5 cle) Yl (e 220 Ll Capat Fpil) Al
U s nal) e 8 S B o) (a5 S ()55 ala Coags Lealadiuly
Ciag o ol e s U sola®Y) Llaill b dabiadl aall Jiluy o ol
6 sime Bt g calall Hland) (5 sine Ll il Glaa Leanl (o ilaal 32 38a1 Aale diua
)lse & ae e Lo L Aallay (a1 salll 3Ly ccahdll (e aaiie
7l g 1) ik gl s sall sl cle il
bl oV eda Juamg clgdlaal damy 3aanl ¢l a¥) (e dae Dol Al aadi
(!
Js¥) g 4
Jaash & g
Jaeas 8l (e DA e @l (S (D Qllal) (s g b 5 @l a g
Coad Ji oo ol Auluadl ol alatiul adeys ol g (A AaK) salal

Al Sl dgma ¢ all 38 (3 0m iy yadl sl 5 Akl dulid) (ol a5 e (V)
A Ga Yt ol g

@A ) (3ad b Al Aubud) 550 auf cden o e (B Gpes deal (xy b SLE Y sa (V)
VA dlaall ¢y 3y 5 AnlaBY) o glell iy S5 Alaa Yo Yo = Yo f (g gill el b golai@yl
FYA-Y € Ga Y oYY (J¥ e all 0N aaadl ¢

(3) Michel Epgdman: (2009), Macroeconomic Theory and policy, New York University,

USA. P. 270.
V¢



Ood e dele diiay Zl a LSy 43S 5 LY aaa 8 B0 Caagy oo Sl

T POIRTY

:aadl) Sale) yuw U

L) 5 5 Ve o 5 5 Gai ) @ o1 gan) aadl Sale) e aay
i) alaaTs Lo anadll sole) ras Jiadys Aplaid¥) glia ) a8l Loy 3 jeadl
A g e Jpeandl i (538 5l il J8 (a B el 31 et sale] Jla 35 e
Uiin 150 canli 3 cbanne Zobiall Ciloal 3] ol i) JS00 5191 038 padtd A0
) i peadl il Ja1s ) s 38 ja o

gl anadi die A8 A gy Saidl o) s 319V eda aady (538 ) Sl gy
S b a8 L) acal Allad ALy i ela¥l 138 (31 o2 A ladl
S 5 Lae el A1 3L Ll sl Siadl sl Sale] ra (53 all il s
Lo s 5 cAdliaall Zpalai¥) cileUndll Jardti s ¢ L] aundig «(3) sl & Ul sV Goua
) galamy) el Y 2S00 Alla e JEEY) e aelay

5 _ylasadl (5oL gl (s ()5 Bt 8 81891 38 Teanl 58 Y el e
Laa canadl Bl ymas 33l 2 s S el a s caimill i ana plis ) Al 8 adil) e
S Y g el aY) 138 Gl sl dalid) A gl aan e Jliy g (gl Y IS5 oy
] il gle Capii g o siall callal)

(Gondl b gl g gl ) ) Gaan 8 Al duldl 50 i copals mb SLE S sa (V)
KA G il g e

Lol iy) 3y 8 Ayl 5108 aadl sale) jmas Aidels o ad ) dese LAy (ulie ks clea (V)
o1 23l ¢ ualidl aladl) cAralall Alas IS Alaa Yo Y0 =Y 00 5aall 3 el Sla@y) 8 4l
N0 a XYY

Vo



sebiy Cua ¢ I AU )l ae ] Al aadd) sale] e ey celld ) dils)
Clilaad) 3 )yl ey Lae Agpad) 8 falin el of Ggal s o 3yl i
) it 3 Usaa |0 8130 a3 Canli ] Lo Slaall 8 e Blisl) 5 Gyl

) 3 sie O Al Rl 500 5 KU Sl

N i) Ll

BV s @il 35 o 38 al dlill Lo i 3a3aa dund 8 5159 038 daas
LAY 63 a0 (5 3Kl Al s Ao pe Lol lblialS ladlay e s e
An ) 310 Lelany oo eyl 5 ol Y e sl 5,08 Jlo gl 5 il Al S
A sl CalaadU Gy sl 4ga il

6 Sl il o gy o o€ Ul Je ¢ aiad ) st Lgd liag ) B Y
e e 155 505 el Gall s o) a3 Y BliaY) G (it
CNama @y DA e @b Ll e lee o3l sl & Agudl Zny ing il
Gludl Wl (et Jara ollin (6K Lavie all e g D) saljs i)
sy ol 81 e i) 558 G aay Len e S i) s iy ) 5 3S
) S8 Hagi g adail 8 g Lo st 5 (Al gliall 3 skl FpeS

G 3 Bty BV il @il Jpall a el 3 G pemal il gl o 38
e 8 (5Kl il ol ) 13n ey s ) llaalS (g 36l il 5l eadla,
Al 39 e 4% Lea 38ld) TaleaY) iy ) e oty Loy Al o8 Jines

23 agad el Y Al AL lileadl ) ey pead) HUatl Jals dalid)

YT =YY€ Ga oV o VA caoalll ¢ pdn o e cddgall 3 laiill o @l gull g 2 g8l “SALNA:\....J‘ (\)
EPARY d:\s;:v‘ft-\:u\é‘) 3ol ?mﬂl sale) mw Ale L‘;a_”\é‘).“ daae A g (wbe ila glen (Y)
1



clisl o i peadl ciluwgall 38 Gemd Cun il oShaall T 50 3 Rl
O)iall a1 6 s Sl Ll L

Lotsa s el Ll W) et sl 2 oY) llia) s of n o2l e
L 3l b Ll aal s ) Bl Jpa) 8 Aals oL LR has b
oSl 8 gleli s Libl s Uoaia 15U 31591 o3 iiad o gall 538 Jia 3 155yl
lages JSF e g e slae¥) ) dalall e Gl labad) Jaws g Lil) A gl
M) 35 g5 3 sadl cllee Jie

TOYY e 3 %A i a1 bSOl ) saaty (g8l 6 (Bal i
SRl e aadly eaal ST Gledar s 3Soal AE ey (5 sianall 138
O Leddasiad (K Y cldalia¥l oda o N s LaY) ety . L) g ol 8YL dslaial)
Blisl g | peaie Lglany Lea oy slaind Aatil gl S Gl Y1 3 4 el sl U8
) S Al Calaal Giaty L sl o) e

(s gidad) g oud cliles s

38 Sl Lo adies 1 Bl iy gan) da i) 3gud) e it
o2 i LA ladll i) ool Bpall LAY aan 8 ASalp Al ALyl 5y
Ga giaal) QL5 s A Clsine L e 8 bl 308 (g S el elull Clleal)

G sl b Jaml A (e ey 2y ALl AalaBY) ClanY) e il Ly e il (e

Ll Lalandl 5 L8 Tliad) G Gl it (5 50l (e 2 deal Jlgil 5 5 el ABIS JLS (V)
e alaall i oY) o shell 28l Alaall (Badgai ¥ )T = Yo (3l ¢ asSall ol J
NAGa OA 23 e

(Biiad ¢(3iied daala il piiie (iluaall g 258 ¢ Sl Gua 31500 ae 5 S sall 3 sene ST (Y)
XY a Y o))

r U gl e il g SV aBsall e plie o el s Soa il il dulud (T)
YeXo/y[o &MY &, ) hitps://cbi.ig/page/26

VY




& Il S aas dasia (e 4 Lee bl GO (5 ke o wil i kS Al
L)l S0 e st Al ge sad Sl 4pn iy el LUl

il (e oSl (s da Bale RSl ) Jaiad cCilaad) o3 (Bdatly
A 305 ) Al i A i) (5 pudl e 2 3118 a8 ) Ha S
A el gl e clatadl oda el i s S al el Ll ¢ palia@y) Ll 3 el
Josally (g i) oo Lo i 3 Leo il (o sl lpllial e el a1
¢ L) s Blaty) NV ane 3ol ) S agdy (Sl Aa bl s o U L DU
LBy gaill st 3 agaw Laa

izl e aall A gl Qi Y (S oal i) Cangy Ladie «dld (e el e
Oaslin U el aYl 13 3% Al o gill dpe sSal il aan $uSlas 3 5ha 38
SN e Jliy 5 com s Al i e L8 e Jliy Lo o gl (sl ) ol
()AL Biags b agans s Ja sl

dle b ol Sl il b gl Gl e (S oLt 5 BlaY
sl Al 0 s ) Apadl) Asbiad) Jlse Gana A alge puiag o Cum (Y0 YY
Cana s S 138 Jg Cua aaa Bl s Y Gsadl plial (sae aaty s

Dad B o QIS ¢(3) el 8 A ) A gpuad) aas ayaa g Al o Bl Ayl Jlec]

G L i dthemy Gaudl 3 Jsaal Y 538 oa) i) ol ca sl (e Sl ey Laind (1)
GlS b Jie) Aoty e Gt e o (R Gobadl Jie) delal) claugal e Gl
5L (Bsndl 8 Al gaus g gy Sl g Aualall ClS 8l g o Y1 (e s gl (e g il g el
Wl s eabait¥) Y 35Sl (e b wuzm sl yuns il g ¢ gabiay) Laliill sy 2 gl (e
G o3 Aa iy o gy (38 el il (b (et Ciemn 9 DL G Wl 0 Levie
S OS5 e 38 el il ) Gl gy Badiag A clhalia¥) ) aduall Al Gk oo
Y g% Les «lSay f 108 315V B 2y (5 Sl il i (S8 f 3 ) seend
Agill g 258l ¢ ol dpall taal yy 3 all LG dne Jalady (g2 (ol Coad) gal Kl B0l )
YT =YYV Ga oY o VA aaaldl ¢ i jla e oAl gall 3 il g

Vo (Glas g e cg il (5o de deal dllgil 5 g pedll ABIS JLS (V)

YA



sl e Alis jsa ) Dl dal e oo sad IS0 o jladll gaastg Al i) )
ailal 3 dglaail A gpull Coyeadl) zlial saey AL 35S0 il 2 lal saes gl

)l ol e

r o giall e cclill g SN wigdl e mlie o el oS el Gl il dulud) (V)
YeXo/y [o &MY & i hitps://cbi.ig/page/26
14




A g A
Ao il i oY)

< 53¥) oda ity ¢ S dana d Gad s GV oladl 3 55 ) <l oY) gy aualy
Y A

roaAl by Ay : U

o Al gy gl Gapal ) aad) (B saill aaat D) Al o3s Cings
2 alaadl paas e 81a¥) sda i@ Yy Al il all 5 sl DA (g A sall
st saley dallall Ayt 3O a3l sadl aud Lad Jads Jy ol Ll 80
358 5l admdll Nla i el Toslea) gyl 3 pald IS8 Aulad) oda a3
Oiiee Y Gy e f 333a0 el ga ) 4um 55 o G

: o g AL ALY Adund) 1Ll

Y e Uaill ol (a5 5all g gy @il ) Coagd Al Ausbyus g 38 el il oy
e pald ISy Jala )8 3A) 8 Al o8 Jiai g o ik ol) sl Aleli 5 dpanl
cglaBY) sl 35an 8 Allad ST o 3S el Gl ) 8 Jeny Lae chadase cilelUad

(e Uil and Jinde aead Jine yaad tlgie (JIS 330 Zuluad) o3 32l o (S

NAGa (Gl g e cg il (5o de daal dllgil 5 g pedll MBS JLS (V)
delial o del 3l Jia gl ey iia ) cole Unill (Spunii iST) J8 and Jane e o Cas (Y)
Mg L) apail ikl
Y.



G sinna (358 3 Y1 aeas sole) i ((Miima Loy i b g ) 3 aad sale)

(s 8al) Jama s (ol 3laaiad saa slel ye o o(7) 3300
:‘ﬁaﬂ\ g L&) Gl

orad sl e o 3Spal Gl duley g3 haiall (o 315Y1 0dgy sy
Ja A (8335 y ool il g puadll o o jliaddl JlaY Sl ) JA3L Bl 50
aen Lo 2 ¢3S el o jliaal Cilgaa 55 (385 o il Jaad o Cingy sailidll ff ~) 58Y)
6 Sl o pamall sy o 512V o2 DA (e Sy s cpdiill ol b DA L] i
i (& O] Gaje Gaddd Jsa jladll 4ald ) bghay Clga s laab
{aana & Jlaa s Tabad Ll o5l ¢ 8) 4l (K S5y Ll
e QY] a5 Jie s AT @l sl gLl (g 38l il (K (Gaw Lo ) ddLaYL
IS AU laiadl ap® A e L) 20l 55 a5ty & geall GLBY) jlate cpi Pla
Slea sl a5l s G5 Cpme Cinas G (B e el sa) 3RS Sl (g lad o uas
Al Caadl 18 ) g auad sale) (b DA e o S el Gl L gy )
ac sl Bl i laall 5y Sie lggn 55 Ja] (53854l i eaall (S il (L

izl 3 e 2elua o G bad) o3

o3¢) Alin) Agau 5o e ) po Bac Badae mlaay 85 3 Ay ladl Gl oY) anad sale) A3y aa (V)
.le Uadl)

< lelaill acay Los duil) B o Cpre 5 sime SlaT U G5V aad sale] Al dua ()
(sl L elaY)

e Uadll claliial e canlity ISy G Jane g (3EaILY) 500 Jia (g 5l Jag b a3 Sy Cus ()
LAdagiuall

AT G jai g galill ) HELY] Baad A sl Aulul) ed ¢ gla sl (g e Aani B e 3l (€)
aslall culiall Ay 5l A4S Aaa Yoo — YOIV saall dbdas Al o3 all AL 5 gall JiaY)
YE = YA€ pa YY) (Y4 2l pdie Geaall alad) byl

TYY YY) G (Bl aa e cgaled) ae Do 4 (0)

AR



ALY Gallaal
L“gﬁ.m DALY (§8ad gﬁ :\,,\ﬁﬂ\ L..ul,yd\ 299
b o L sy Laidl Aulud) LA (e o cqalhd) 13 3 J et
< 3o apll BN g 8l 8 G e d (S g Ll b elldg o3l el b aidll ) g
Ay ool Sl ) i 5 cadaill e 5 ) Cus e 3l all 8 30l Al
r Y il e
Js¥) g A
Bl Bl ) ) B L) Ll @ g g
P B e ) jaa) o bl da gida) (5eud cilles U
Gyt Wil Cad 8 8] e s A giball (3 sadl cililee oy A ¢
(A b N e gt Y da sihall 3 pudl Clilee 3005 535 o oK
(il s NIAY an b gl g Gaiail B 8oLl ada (05 Y 8 el g
Tygaae 0585 of Ayl ool B Gdad Al 513 da i) 3 ud) cllee a3
Gl Bt lacay clilead) o3a Adled 5 3 aged A3 she oty Alle Audans
5 5 yall
(%) dsaad

(YoXs = Yors) il giaadl oaal) ) jE0aN) jdisa s 4a giball (§gud) cliles cp 4B

@i L G | R dse | (U bl da el Gead) clle | A
(s )

- 2.79 1363 2010
-96.06 0.11 3900 2012
263.64 0.40 3482 2014

-1100.00 -4.00 65 2016
94.25 -0.23 140 2018
191.30 -0.67 199 2020

Néa ‘é.]Lu &> ‘L.,SJLSJ‘ = u:m“ e 4.;‘ :QU\:\:\S‘ DVhaa

Yy



ol 28 3 aumll mpall Wy (g Y d3e of (£) A8, ol s

il & Alalal) @l il e ) aie s AL Y Y — Y )s e il Pla

:L'j ULl e maaly Eus oda gidall (@ gud)

Yaue VYT e da gt B saal) llee Camdip sY VY YY) es gl 4 -
A e YV e S IS4 Qi) gl BT pd5e oSy Ol bl
Gl BAS (8 o A gidal) ol cllee e Agnad) 305 o 13 el B L
(bai®¥) ] axe o adcaill Jia) 8l Jolse ollia of o cgai
bl e e i

Gl T e S A giial) 5 gudl e a1V OV E Y YOV el B -
Bl sagente JJ0) e gl ) EWY) ige adi ) Ly ol Jlle YEAY
allad AT 408 il o dualai®y) Coglall et o 1 oS

o als JS4) As gad @) Cllee Cumdds) sY VT LY YOV E as 8 -
Jui o () ety (U S ISy (il Y1 e pmiad) L ¢l ke
S Lol e la il 1Y Lals sl ) jEuY) aae Al ) gl A gl
Al

Dbl Ve 30 e da gkl @ saal) llee <l 3Y VA YN s gl dg -
Wgsad) 3205 o gl 0, ¥¥= (U €00 Ga ool Y1 b5 Gty ¢l
Ll 15 Y el S o s gl 8 Gpuad b ciaeb

YA A Ve e da gl Bgndl clilee )3 YYD YOYA e s el By —
A aa s 0, TV YV (e paldas) adll ) @) pd5e o815 ¢l bl
Cuabia A Bobai®Y) Jal sall (o la e 5 ) 4 2 o€ a5l Y Al daiay
Ll ) ) sl oo Lo bl el
QWBAgquyﬁ‘Cé\:%www\wﬁw\ o el 538 (1 agdiy

0555 8 a1 ey s ol b gl EY) e Gamead Y Aa sikall G5 pud

Yy



Alad 313 s sidall 5audl cililae (588 38 agle 5 o) EY) Gaiadl 46K e 3ol 3l oda
daaliae a5 Aglle Aulpe ploly oy Gl of 2 Gloall & ot ) sl

OO (e 8 e (5

oI ) I g 5 iE) Jaliay) A L3S

B3 Gy o Sl alial) dud e S G Al e il apdaiad
68 ytadl dleall Y Gans )l cilalia V) G Qs (o jei of Lide cany gl ) i)

R Sy g Soa) il LSl A Gpanl clliaYl AUS (sae uSad Gua

R e e ) illliaY) dkasd Gas DA e |yl s didadl) A pal) Gubais

S Al il Gigan Ja 8 @l Jisad o sla®Y) 508 Gl oda (et i

(°) Jsaad

O)ia el a1 b ales

= YN A aall )l B ) i) g Adaal) Algaadl g 5 jomall Alenl) ) dpan ) cillalgial) Lo

Yavy
i Lo Lo I | Al | W ae | clbliay) | dddd
[ clbbiay) | clblaay) |/ abbbaay) | Jbl) | Sodad | s L)
Cliymay) | Al | (%) M2 (o (M2) | (b Jla)
() 5l
) yo£,Y AY,¥ TAVYIA, 0 | OVATEA | Ve Va4 ) A Y14
YA VYA 1, TAAVY,0 | TTLTYLY | 1Y4aaan VAY4Y YooY,
\¥,0 1Y 4,4 o,¥ 0q. Y, Y | YIeNY, T | 1YAAAT qyoys Yoy
V¢ 104,49 AAs YaAde | AVETY,T | YTAY LY Y64 A Yovy

AR O gian il Aalpul) (5 il Ly SN ¢ F el (g 38l i) bl aan

rof W oty el oda (S 31 (©) By Jsand) by DA e

Y Ga VoYY (Gl all ¢ dagladill 5y g oA yead) g Apaiill Al oldl api — (V)

AR




gex G Jsasll 8520 il Lam o(M2) ) dpen )l cllalial) A -
& i e ga s % AYLY = %10, Y G an gl 5 Al Jae @ sidl DA il
%Y e Ji VT Camy M5 el sl 2 o e Adaanl A4S Lpen )l cllalaaY) o
Aaill ) gl e sl e oS d il 58y Lokl Aulpad) 358 (e Lae
sl

Cia e ye S il pen Gl 55 aad) Al ) dpew )l cildalia¥) A -
Lpan ) lhalaa¥) o U ads il oda g (% 09,9 D) %V VAT Gn sl
bl Hhlie e Jl g Alaall dlaall 3 38D ey Lee 3 juaall dlaall acal 4418
cpall 3o

O G el UL (LetVL) SLEY) I fae ) lhlaaY) dws -
YV A YN0) Cm gl Bl Y oYY = Yo G ) PA den )l calaay)
el T ga il s3a B BN (S G Jbedd) o 1 Ale A A (Led
coala) 138 ) a3 e Ju b st el VY0 s ds JiF calS Ly
O ms 5_lie Lpass ki g S )l b Rganll illalgia) (of ) ety alas g

il 58y Lokl bl 358 (e Laa YY1 5 5 nadll Alaally S s

ol 1 (5% 5 8 AL (o (s LS cgalemid) ) e Blial) e g 38l

S 1l 5 ol ) Gl ) o oY) paaliad) Jie TpdlaiB) lareall dgal 5

e DA el @llaliaVl Lalall cull (asy (mlasdl ey aly Jll Galyl

Alall I V) ¢l 28 i pall )l alaa Y] A Jie YY) 5 YL Y

YOXY e s AT 5 e el i) e Bald (U Jlay Aol
D g A
Gad) Jala Al ) Sy o Ll dulud) o phse 8l

SoE) e bl Gua e doasl) Al 3o apll gl a8 3 iy
tCpaall ey el (6 stue s adzaill e 5 jlagdl DA (e il

Yo



olaad) o Bliad g adatl) o 5 aaad) B 4Lkl dadad) g0 :Uy)
D e sobe sl of 3 dmdl o sl 8 Ll |sn dail) Al
opadl gaddl b admill Y ane amity LDA e 538l il i il Ayl
(s ) el i mgmineg )ikl sl bl gl e sl
Sdaall 138 Aad o8 (1) Jsaalls s Ll b e (3lal) b aamill il slai o Cagigl
CYoYeale by dbih dadimi g dgas ) ad Lea Y14 Lle 3%, cila
Jio sl g Giapai ) Glarall U s Le sas %), T Y el Cumisy
Loy A< ala®Y) el alana e dpba cilielsi oS 5 4 5 <COVID-19 dails
dle iy GDP sai 3k Ik ddaall Al gl ¥ ana 30l 0o Lae %) 1€ )
@Sojjcwkﬁbﬁﬁ})‘ﬂa‘éjJgﬁgm‘%\l,q é)ﬁﬁ\udm\cY~Y\‘
XYY ey A5 lde saa A

(V) Jsaad

YoXY - Yo a i) aduaillg ol ) ) Jalas

J A Jalaa saidie | Ay Jad mEl) | Jue | 8 gae | Al
(¢/¥=0) i (%) gy Ll ey (Y) el | sl
(1) (Yerv=2ee) (1) (M2)

V¢ 0,0 Vareey,) VoA YYYNIEY,Y [ Y

\,¥- VY, Y= 11447 Vo,4 Y40¢.Y,0 | Ya¥.

Voot )1 Y FAAAT YL,y YAAE4T,0 | YO Y)Y

Y,4 v YIAY LY Y.¥ YAYELAV | YoXYY

.iiua YoVY ‘é“)a_“ 3 L'..\L;.\n 3)‘)} Jus)m.d\j :@gj&.\“ 3“"'17‘“'“ c‘.ﬁi e.\:m 2t_}\_|l_u.“ ae

YYo= ao A Gesaall B el b sl e sl 8 4l Al 50 dhaea sl ) 2aal (V)
“YYVYa Vo VY c@L\.“c‘):.“ e 2aall (V4 aladl Y e Yy ,%JM‘X‘}%J\J}“ e}‘xﬂ&.\‘)&:ﬂu
R

A\l



Fansis glaal) A o) g ¥ ana 8 Lol dllia of bl (e Gl i cadle
Dy g Y113 (Y 0V Gl B paaiuly) A el GDP sl Jars (e S
L) de il A gad) 83l ) e Cua o sl slai®) A edialolad) aga )
Camay gl g gl are Gl aa s Adland I o) o il e ST S
Apedatl) L gaall ¢l 5 o) I e slde V) A (e ad ) Lo cdaalidY) sac )
(V) ady dgaad

Gl (B Y YY — Y14 b hl DA Al Jaeag 3 e8ill Al udd) b g8

Jira F VAR ST ORI P S WA aladl Y] 28 ) a4
PEi 3 g8l 2 alal) 2681l gl Jlad

(%) dlagia) (Yo1Y=144)

.Y v,41 yet,0 v,40 yo,¥ Y4
o0 .40 Yo, 44 VLY YooY
Y o4 VY Y,e AA YY) ARR R
¢, AE Y\Y LA YYA,0 Y.ovY

Adliae & g o3 all — elasd (5 3K al Jlead) a8 Y1 relldl s

O Alaall Aleall dad 8l Sa5al 138 (Say (3 28 e el G sedls

el o calaila o 3@l o s (V) Jsandl (e oy A8 30 Lo e Blaadl Dl
XY ale A aiagd ) cadlall (RlaatY) e ae I e (YYY - Y as gl (Pla
QSS\JL;J‘Q‘)T)Jaﬂ\@w‘)ﬂhuﬂhjc:\mu\ﬁjﬂﬂh:\_um%u/\i J..’uﬂ\:\_muahd.ad...\;
g 8 1 1SRN g o1 8 el lisall 32l 8 gl (of LS cipuall a3 sl
A0l Al Alels oy Lo st g calall adaill 80 slaind ey il 80 Jlasiud die
A L@y ae i Ak gat Aoy i Ay cdgial) llaliaY) (e g 8 ana sl

Ol gadl e e g 8 ) sy

0 0a Y XY (Gl all ¢ Lagladil 5y g (A yeaal) 5 Apaiil) Aulpuad) olaf ans (V)
Yv



gl Jlans alell sl 80 3 jdie gl ) @iy of I Jsaall cilily s
558 oaliadl ) o L sa g daediar Jagiin dsa s ) e Lee Jsanll e oy Lo
23n ) Csabing Galgianal o ing Laa ¢ B oall Jluall af 8 a5 Al Al a5
Sloal Ealll o @y (e ag g cclandll s alud) (e Bl uis o) i 0 ) (e
ol bt dmy a3 05 alall il Q80 B (8« lanY) i) G gl
ezl 50l Lo aa Y Alled ol pall Al of Y ads e o) S

Ayl g Aleall LIS Al il a8 el 38 Aodl duld) ol 4de
Lty Al dldaall Zdliay) b sl dgal so DA (o Sl g cadiatll OV aea 8 WSal)
eliyy Copuall jrus )il o Bliall 8 acle Lo clpe sl aillalis b Cayall (3 gu
c S oad) il daa A G Al il i

i pal) e ) ) b ARl Ad) g0 sl

Boad) 8 Tl Auland) a3 el Claad) sl Gyl e )il e
S5 il A8 Cum Y v ale (538l Gl 8 o) ax Ruala s clgiiag e
Dbl 2303 58l e 2all Allad BpeS o s Y A58 Ak el il 3l
W gpadl 53 st s lalad) o3gd candi )l 58 530 S L Alaall (3 gua) Jala o puall
i il i il g i e el Le il gikall B pud) illee il DA (i
Lol Y e b el Tl il g g e L
L) Jils sl (saalS Ayial) Aleal ol pd5 a 3380 o (g 38 ) el adie) LS
3131 038 el ccallall 5 i yall s 031 s Glasiay a5y Fiall cilalial) Akl
Call im0 5ol 3 Cragd Gy (2l LY Ghad 3 G ysaa |
e el Jall Aag il ) i Cigy 05 o1l ail 13¢5 5 sl madl 5
e oalall s aladl el cilalia) Ak laa s Ul Sl A& a8 Y Ll

()Y dla

A G VYT (@ oall ¢ dadatil 5 ) g A paaall g Apaiill dulidl o s — (V)
YA



i€ Lo 3380 038 Ay 2a sal) Copeall s o5 S (5 38l il aaic) 38

acal Lo P Aill 5 3 Gl gl LApial) CDlaall A< ja o Allad 5 lass A jles (0
oty oyl Qrsal Lpal) Aleadl e adlalial Guel e (paldll g Uadl
5l 3 305 Agdaall Aleall ) i cpals 8 AUt 138 de b celld e s Sle LA L)
@3S all il o Uil clubpnal) o3a Jumdys cdon AN ApaliaiY] L) deal ge o

BV e Llad el Lo st cCipuall S (3 JLEGY) (e Jsfne (5 sinne (Bl

J‘)E:Lw‘}“ w.’" .. . ) LQ% C’—\\:\SS“ D-SA .1.3 ,:“3 :dm\}.o ‘éj \;3\5 L..S.J;:\J\ dk.'.‘ ‘L‘ﬂl’l cA} .‘éjg\

) e Lala Ja g (5 deal sas Jyshll sl e

oalal Uil o5y DU Jysal et 8 duldl o3 canelu lld ) diL)

andl s Hlendl alell 5 siasall 8 ) i Baiad 3 gl Lae 03 e o pa OV es (e
DY) 3Eat 8 2seadl oda cinad Ja tlag ke Jsadl Gy ) pas . pdmill (e
¢l Sl o el o)

(A) dsaad

Yory — Y18 saall 45 sall g Aranyl (8 sud) B N oAl Jilia Sl e

Al O A | e g sadl Jna Ml r el jr A
sy | (%) ) sad) i pall ¢ sl s )
1 - yyan VY4 ARR
£¢ v,y \Yye AR YoV
V¢ V4,¢ VEVE YET ARRA]
Yy \,0 VEAY KX Y.YY

YOXY = Y14l g — il Ailaany) 580 — el (5 3Sal i)ty jaas

OIS YN Ll Pl 4l W my (A) Jsandl 5o sl clebiany) o W ity

B (B o ) (I ey Lo sa g cdall i T (gl sall g e )l el G B4
Lgall 85aL 5 Sy Lae ¢ Jlin £5 Y Gl adiy) (VoY Gle 8 adl Y] gl

(o8 3503 & pmdl b A LlesiBY) il mmy e Cigeall e iy Aol il — (V)

NAGa Yo YY ddadadill 3 59 callall 5 dpalaidyl chluluall 348




Dl YAYY YY) e b b sl e g3 sall Gopeall e e
ool lae (Il oo i YY 5 jln V8 L dead g i Y (8 G pand) (s 34
L) sall Capall jma e Jagaiall ) i

a3 Jame (5 ) gall Gall e daws (Yo Ve Gle 8 5 ) sl @sull dmaa o
sle (COVID-19 Zails (i) Lpsbaid¥) clariall g cila V1 580 (o Les %7, Y &l
lee %) 9,8 ) daad € JS0 Y0 Y)Y ale salll Jame adi g of J8 cpaall 3 sm
XYY ale s cdial) Al e il ol dpedmill dagraall 505 ) el
) L Gopall Bam ) 6 L s (S Lae «%),0 ) saill Jana (il

SV e sl s ) ) 8 e ) A o s bl 38 e el
L) Alaadl o Qallall 35005 (g 38 Las (53 sal) o paall jra o Ja g dsmg
salyj I 8 (COVID-19 daila Jie) dpobai®) e V) of LS ¢ (gm g yral) 3 (i
YoYe e G osalll Jue plin)) ) Les clsdl Copall jru o Lasiuall
XYy

o ue G dala Al L ipall pran Bl Lad dpaiill Aubid) (8 e
Ja & adasal el ja) Aty paise JS 53 sal) Copaall (3 gas D) e Jie el jaY)
il Qs ) Cangs A Gl bl 33e0 o Jaally ba€ CYDEAD dsa g
& Aial) Alaall (e (el 50l Jie ) sall Sl g Lpen ) laaY) G 83 9 sl

L Gsud

.(/\) d}iﬂ\ Gbly CA‘J..J (\)



el :Gj

casall IS 8 daaludll e LSV Ll e a3 Y el 2 s el -
YOYY %AV YN 3 %AY, A Ga e as )6 e Dl CulS Cus o)

O 2 3all 8 il ) ) Gaianl Alled 31 (S8 08 A ) §sul) cililee o -
O A e 58 e (588 dalias 40855 Alle Al g LEL Loy e Gl

Alaal) 5 gl sl 2 (m ja &l Gt Hndiyo S (3pall 6 Fpans 1 i) of -
Lliad) e (o 3S pall il 508 5 Lol Zulpud) 358 ey Low ) i) 53 j2iadll
Lolaiy) Clenall dgal o o SLaBV] 58 ety WS (ala@y) gyl e
2 i) s gl ) gl clal ) Galiasl Ji

YY) Y aYe e (DA dpen )l claliaVl falall ol ey (mlasd) a2l -
At Aalpnal] Alad) o1 V) cpnn sl i) (g2 el Y s Y il iaY) A e
YOXY e Al 5 e col gl e dald (L Ol sl 13

JanYL GDP g Jana (e LSl Ay Bl Al g g Y me b Lol ) llia of -
&b it ol dgay ) el g lE Y 138 (YooY Gl A Hlasialy) Al
llall e S S AN Ao 3 Algudl 30l <) de Cua o Jaddl sl
Aaliy) saclll Coaun g oba®) g gmll ae I Gl aa s Allend Sl oLl e
Agediztl) Jagral) gl )5 ol ol e slae¥ saly I s e

A0 o G Gl YAYY = YA sl Gl 8 ) el a4l -
Tl Abad) o I el Lea o€ G slaial) smy il 8505 el il
UEQES 35 X I S PRV (1 PYRURIS

AR :L:a.'alﬂ

penn Loy 43Dl o Kl s §oal (8 (S a) Copead) Bl a3 o Jeal) -
csib sl Sl el rliag A Al ol 531 jal g Bl aslulis aea b

R



5 alall daa Gl Al Slulandl (e b e 5 il Aubend) ( Bantill 355
A e g Alladl g adatlly Aalaiad) OIS gl 5 ¢y g dyan

Loy ddlinall il jhea¥l e laalag)y cdoadll duled) 4DE e sl
gubdl ail )

Geluallg del )3l Jie doaliy) cleUadl) duas DA e doaliY] 2l 3 58 cany
et Ja graall Jili g alam@] ) JELN] 3y a0 Cangs Gl

saill ae L)l Glaal ddadd) Aguall CYare 48 5o S al Dl o g
BRI

o slae¥) Gy ealamyl sal) el Allend Sl cleladll 3 LEaY) i
Dy

sl Gpall Bow Adl s Jie el aY) Ge w3 M3 (S el il pa s
a0 e Jaall g 3 € EYBEA) sga g Jla A adasal il ja) AT jatie JSG
8205 e eyl sal s Aanll bl O 8 sadl QY Chagd Al Al il

sl b ¥ dleall e ia el

Yy



raa) ) il

HE | :Gj

:\MB Q\)}ﬁm ck_'GJLAAX‘} st.\“ 6L=$_1LA.HA Craa é‘)}\ e Lf\)};ﬂ J gana ?JSi

RERR céﬁmd ‘C’ﬁm.ﬁ

YA cEJAGS\ cJﬁd J\.J Oen cz\:ﬂ)ﬂ\ 3_)1_7.:\3\)&5}'\:\3\} .J)s.\l\ “é_ALMI .J...mx]\ .

eme ol N Bavia el Jedl L) Albdl (Golall Gés e

Yool ab sl by il

2

tigalal) ) paipall g s gasd) Ll

Oo Baall (3 el G aacail) e 3kl 8 30 duldl 90 dhaes anl ) el
¢TE 22l V9 alaal) Y YT Al g 4y oY) o glall Cy S dlaa YYo=V oA

XYY (g

DY) Giiat 8 A bl e s ana csaled) nie cpall $Sle A

(adleaiBY) o slall A1 el Alaall Y 0¥ 0 — Y€ 5aall AT Al 3 Bladl B gl

YooYy cdjz_).u“} S aaell 40‘5}1&‘ audl

Gind Rl Al 50 2o e e (s G 2l (e S S

astall S5 Alna Yo Y0 = Yoo g e sl Bloall 6 ol g samll ) )

XYY (I e all (oA aaall ¢ VA alaall (A layl g dabiasl)

o8 s A e GBIS s a5 e Bl Gl )l o a5l

YOXY = YOV sadl ) Jsedll Bad s 5 g gl ) ganY) <l jdse Jilad

G Joall  alall jaigall cdlley dpalae clud jo das cSVar dagia ladinly

YeX¢ ‘ua& Qe ‘L),\mu\ g&“bjﬂ}

&8 Al 3aS aadll sale) e Lol ¢ ad ) deas At e Gila glen

Aas AS Al Yo¥o —Yero sl el slady) 6 Al Adma) (s

XYY (JsY) aaall (Gealidl Al ciaalal)

AR}

2



Gl 8 Ay ) e Lol AU 500 Apalia) Al 50 cdens JalS g .

(I aladl cellginal Llen g (5 guall i gadd Al yall Aaall (¥ 0 0 A=Y 004 e Bl

Yeud cg_':\ﬁ\ Q=)

J).J"&.Jﬁ}_ai?m‘mﬁ‘w‘&m‘w\o@acﬁcMWﬂ.

i) 5 LB o glall Alna (sl ) EY) Giad 8 5 3Sal Ll Coaan

YOVA i alall aaall (Al 4 e daalal)

el Bluat¥) ¢l e Jilad (Il Gaes daaly caml 31,0 2o s daad o 5le

Yoo =Yg a8 el sl e Gl Al o csaill ) gy 8 s S

YY) oaadl 8 Al JlaeWy Jlall 3ol 5 dlae

Laitl) Al el Jidas (g el (oo e daal Jlgil 5 g el WLIS JLS

A8 al) Alaall lndgai ¥ VT = Yoo 3all ¢ gasSall cpuall Jla 6 Ll A
oA a3l e il ) sl iy lay) o slal
il TN sy K el il i pd5e (e pind 50 U
XY A daall (€Y Gl alaBY) o5 oY) dae Y1 0—139) sadl Gl el
G ) ad 8 il Bl 50 ¢ Jls sl (5 m ciand By Cilia
Yoro = YOIV saall A0las Al o3 pall Al o) sall i1 Alasiu) 3 3e3g
YY) YA ol e ualadl dladl) (bl o glell il iy ) A Al
Baall 3 jall ALY 6 skl )Y O pdge ey il et JUS (s3¢a

YY) el )4 el cpalaBB) g A oY) ashell el Alaa Y14 = Yoot

Ao

)

AY

e ) g ETD < NG

Adlae ) gias (3 el — sliasDU 538 el Slead) il J5 )
AYY = Y04 i — il Ailianyl sl — el o Sl i)
XYY — il Bl (o S ) Sl

Adlie g il Auluall g il 0 ¢ 3 el g 38 el Sl

YT (Gl ¢ Jadadll 5l 3 i a5 Apail) Al oldf s

Ye



500y Al 5 Anla®y) ciluband) 550 (3 el 8 A a5 ki) Al s -
YOYY el
Gl b IS s il amy e Gl e Al dlels QS —
YAYY bl ) 55 cdlladl g ApbaiB) clulpadl 550l (a3 5a)
el aal jad sl
— Michel Epgdman: (2009), Macroeconomic Theory and policy, New
York University, USA .
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