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 الدراسةص لخم  
 التجريبية الدراسات في الدائر والجدل ،الاقتصادي النمو على العام الدين لآثار النظرية الأدبيات ناتناول

 شيرت  و  الدراسة، موضوع ناميةال للدول بالنسبة النمو عيقي   ،العام للدين سقف وجود حول العالم دول من لعينات
  .ناميةال الدول كل على يسري ،العام للدين شتركم   سقف وجود عدم إلى النتائج

 ثارالآ على اكبير   اتركيز  قتصادي الا والنمو الخارجي الدين بين بالعلاقة المعنية النظرية الدراسات ركزت
ا إلى درجة ت هدد قدرة البلد  الديون" في بلد ما،"فرط  السلبية الناجمة عن حيث  يكون رصيد الديون المتراكمة ضخم 

المعني علي سداد قروضه السابقة، مما يتسبب بدوره في إثارة المخاوف لدى الم قرضين والم ستثمرين الم حتملين. 
 الإجراءات من التيقن بعدمرين تزايد شعور المستثم في تسببي حيث   النمو، " إلي خفضالديون فرطيؤدي " كذلك
 . المرهقة ديونها خدمة بالتزامات للوفاء الحكومة تتخذها قد التي

 النمو حدداتم   نماذجفأغلبية  ،الديون فرط لفرضية التأييد درجة تباين إلى التجريبية الدراساتت شير 
 الهيكليةالإصلاحات  لإجراء الحكومةبشكل مباشر، بإضعاف حوافز  النمو على يؤثر الدين رصيد أن تفترض
 الدين رصيدلباشرة الم   الآثار لتقييم سبي ا تتعرضن قليلة راساتد ناكه   أن غير ،بإضعاف الاستثمار رباشم وغير
 .قتصاد القياسيالا أساليب تخداماسب الدخل ةفضنخم   البلدان فيستثمار الا على

 تثبيط طريق عن النمو على اض  أي تؤثر قد ،الخارجي العام الدين خدمة أن إلى الاقتصادية النظرية شيرت  
 . العام نفاقالإ عناصر تغيير أو ،صالخا الاستثمار

 نقطة وجود المجمل في اتضح فرادى، للبلدان العام بالدين الاقتصادي النمو علاقة تحليل خلال من أنه غير

 البلدان كل على يسري شتركم   سقف أي استنتاج يصعب بالتالي، و بلد بكل خاصة بالنمو العام الدين لارتباط تحول

 .الاقتصادية خصائصها اختلاف بسبب
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Abstract 

We dealt with the theoretical literature of the effects of public debt on economic 

growth, and the controversy in empirical studies of samples from countries around the 

world about the existence of a ceiling for public debt, which impedes growth for the 

developing countries under study, and the results indicate the absence of a common 

ceiling for public debt, which applies to all developing countries. 

Theoretical studies on the relationship between external debt and economic 

growth have focused heavily on the negative effects of “excessive debt” in a country, 

where the stock of accumulated debt is so large that it threatens the country's ability to 

repay its previous loans, which in turn raises fears among lenders and potential 

investors. "Excessive debt" also reduces growth, as it causes investors to feel more 

uncertain about the measures that the government may take to meet its burdensome 

debt service obligations. 

Empirical studies indicate the varying degree of support for the debt overload 

hypothesis. Most models of determinants of growth assume that the debt stock affects 

growth directly, by weakening government incentives to undertake structural reforms, 

and indirectly by weakening investment. However, there are relatively few studies 

that evaluate the direct effects of the debt stock on investment. in low-income 

countries using econometric methods. 

Economic theory indicates that servicing external public debt may also affect 

growth by discouraging private investment, or changing the components of public 

spending. 

 However, by analyzing the relationship of economic growth with the public 

debt of individual countries, it became clear, in general, that there is a turning point 

for the link between public debt and growth specific to each country, and therefore it 

is difficult to conclude any common ceiling that applies to all countries because of 

their different economic characteristics. 
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 ةم قدم
 سلبي ا أثر ا للمديونية الخارجية أن يرى من هناك: م تقابلين قسمين إلى للمديونية الاقتصادي التحليل مانقس

 تعود أصوله الاتجاه هذا ولعل الادخار المحلي، حجم على المديونية تؤثر أن من انطلاق ا الاقتصادي؛ النمو على
في  إلا إليه اللجوء يجوز لا استثنائي مصدر أنها على العامة القروض إلى نظر الكلاسيكي، الذي الفكر إلى

 الاتجاه . على2القومي الاقتصاد وأعباء على اقتصادية آثار من القروض هذه على يترتب لما ،1الحدود أضيق
 تحقيق إلى يؤدي للاقتصاد إضافي تمويلي رافد إلا هى ما المديونية الخارجية، بأن يرى من فهناك الآخر

  .3مرتفعة نمو معدلات

 حفيظة م2212في عام  الأخرى المتقدمة والبلدان أوروبا في السيادية الديون أزمة بوادر أثارت 
 الخروج على ساعدت   التي الاقتصادية السياسات فعالية حول آراؤهم فاختلفت ،السياسات وصانعي الاقتصاديين

 يدعو الأزمة، بداية في افعلي   فذتن   التي التحفيز حزم استمرار البعض يؤيد . بينماالأزمة عن الناجم الركود من
 مستويات من الحد غيةب   عاجلة تقشفية مالية سياسات طريق عن العامة المالية أوضاع ضبط إلى الآخرون
 أولوية النمو من يجعلون ،"الم ضاعفات الكينزية"بدور يؤمنون الذينحيث  إن . تفاقمةالم   والديون العام العجز
 أن الجدد" أو الكلاسيكيون الكلاسيكية النظرية" مناصرو يعتقد حين في العامين، والدين العجز عدلاتم   لتثبيت
 سببية علاقة بوجود تفسيره مكني   ما وهو والنمو، ،الاقتصادي النشاط عيقي   الحكومي الدين مستويات ارتفاع
 العام الدين بين العلاقة دراسة أضحت الحالتين، كلتا في. الاقتصادي النمو باتجاه العام الدين من تنطلق عكسية
 والبنك النقد كصندوق المانحة، الدولية المؤسسات وخبراء الاقتصاديين لدى أهمية أكثر مؤخر ا الاقتصادي والنمو

 .4الدول من للعديد الاقتصادية السياسة برامج مقدمة وفي بل الدوليين،

 شكلة البحث:م  

وذلك لقصور  ية،الاقتصادالتنمية  عملية تمويليكون بغرض  قتراض الخارجيالدول للا إن لجوء
ويستلزم الاقتراض الخارجي ضرورة التزام الدول المدينة بشروط ، النمودخرات المحلية عن الوفاء بمتطلبات الم  

مما يتطلب استخدام هذه القروض في مشاريع ، والأقساط ،الجهات المانحة سواء فيما يتعلق بكيفية السداد للفوائد
 .الوفاء بسداد الالتزامات الناتجة عن المديونية تباع سياسات تصديرية قادرة علىوا ،إنتاجية

فإن الدول المدينة  ،بدلا  من النشاطات الاستثمارية ،إذا ما است خدمت هذه القروض في أغراض استهلاكية
عبئ ا كبير ا على عملية التنمية، في ضوء  أعبائها، ومع الوقت ي شكل الاثنانتواجه م شكلة تراكم هذه الديون ومعها 

                                         

 .604، ص1711المالية العامة"دراسة للاقتصاد العام"، دار الفكر العربي، القاهرة، السيد عبدالمولي، 1 
2Mark balaug, Economic Theory in Retrospect, London, meineman, 1968, pp 60-61.  

 .5، ص1793الجامعة الأردنية،  البديوي، خليل فريد، قروض الأردن الخارجية ودورها في التنمية الاقتصادية، رسالة ماجيستير غير منشورة،3 

 .4المرجع السابق، ص6 
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للوفاء بهذه الديون وخدمة أعبائها، مما يؤثر بلا شك على أوجه الإنفاق  ؛تخصيص ج زء كبير من إيرادات الدولة
  الأخرى خاصة الاستثمار.

دولة للي الاقتصادوالتعجيل بالتحول  ،لهذا فإن القروض الخارجية إما أن ت ساهم في دفع عملية التنمية
ما أن ت شكل عبئ   ،المدينة تدور إشكالية البحث حول انعكاس الآثار لذا  عليها يمنعها من تحقيق هذه التنمية. اوا 

 .الناتجة عن الديون الخارجية على التنمية الاقتصادية

 هدف البحث:

النظرية ، وذلك في ضوء الاقتصادي والنمو العام الدين بين العلاقة البحث إلى التعرف علىيهدف هذا 
 .الدراسة موضوع ناميةال للدول بالنسبة النمو عيقي   ،العام للدين سقف وجودالاقتصادية، ومدى 

 أهمية البحث:

الصعيد الدولي  ا علىيلقي في الحاضر اهتمام   الديون الخارجية موضوعأن  من: تأتي أهمية هذا البحث
نيه أغلبية دول العالم سواء م تقدمة أو نامية من امن جانب الدول والمنظمات الدولية على السواء، في ظل ما تع

ا الخارجية منها  .أزمات بسبب الديون السيادية على وجه العموم وخصوص 

 منهج البحث:

للخروج  الاستقرائي، الأسلوبستخدم ي  في سبيل ذلك  الوصفي والتحليلي :تعتمد الدراسة على المنهجين
 .وقبولا   اشيوع   الدراسات كثرلأ عامة م رجحة مبنية على التحليل النظري، نظرياتب

 :البحث ح دود

على العلاقة بين الدين  الدراسات النظرية والتجريبية والاقتصادية موقف تنحصر الدراسة على بيان
 الخارجي والنمو الاقتصادي.

 الدراسات السابقة:

 خطية غير سلبية علاقةحول وجود  "Kumar and Woo" "وو و كومار"دراسة مقدمة من قبل
 تمو  م،2229 –م 1792 من فترةال مدى على والناشئة ،المتقدمة البلدان من لعينة الديون من أعلى لمستويات
 %12 بنسبة لزيادة استجابة %2.2 بنسبة المتوسط في ينخفض للفرد الاقتصادي النمو معدل أن إلى التوصل

   .1العامة الديون نسبة في

                                         

1 Kumar, M., Woo, J.,“Public Debt and Growth”, IMF working paper 10-74, International Monetary Fund, 2010. 
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 في دولة 12 من مكونة عينة "Checherita and Rother "وروثر تشيتشيريتا"كذلك دراسة مقدمة من قبل
 الدين بين خطية غير علاقة دراسة من اانطلاق   ليستنتجا ،م(2227 –م 1792من ) الفترة خلال اليورو منطقة
  .1%122،%72 بين تتراوح الاقتصاد على الديون خطر منطقة أن والنمو، العام

 Lasso Threshold Quintile) "لاسو"عتبة بتقنية اانحدار   " "Lin "لين"طبق أخرى، دراسة في

Regression  )من  الفترة على والمتقدمة النامية الدول من كمجموعة دولة 22 من لعينة مقطعية بيانات على
 دولة 11و نامية دولة 11م تض دولة 22 لعدد دولة بكل خاصة فردية بيانات وعلى ،م(2225 –م 1771)

 تأثير انتقال وجود تأكيد إلى التوصل تمو  المقطعي، للتحليل بالنسبة م(2212 –م 1721من ) الفترة على متقدمة
 بين الدين العام والنمو. %72 عتبة

 العام الدين بين السالب الارتباطبينت  (Blanchard and al)"وآخرون بلانشاردفي دراسة أخرى من قبل 
  .2الاقتصادي والنمو

يبرهارت بريسبيريتو"سلط أخرى، دراسة في  علاقة وجود على الضوء "Eberhardt and Presbitero" "وا 
 .الطويل المدى على الاقتصادي والنمو العام الدين بين قوية غير سالبة

 البحث: فروض

الم ؤشرات  غالبيةعلى ي ؤثر زيادة حجم الدين الخارجي قتضاها أن م   ،على فرضية رئيسية بحثال اقوم هذي
 التنموية.

 خطة الدراسة:

 مبحثين: تنقسم الدراسة إلى
 :الأدبيات النظرية، والتجريبية لعلاقة الدين العام بالنمو الاقتصادي.  –المبحث الأول 

 :تحليل العلاقة بين النمو الاقتصادي والدين العام في الدول النامية. –المبحث الثاني 

 

  

                                         

1 Checherita, C. and Rother, P.,“The impact of high and growing government debt on economic growth: an empirical 

investigation for the Euro area”, ECB working paper 1237, European Central Bank,2010. 
2 Blanchard, O., Cohen, D. and Johnson, D., (2006), Macroeconomics, 6th ed., Pearson. 
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 المبحث الأول
 الأدبيات النظرية والتجريبية لعلاقة الدين العام بالنمو الاقتصادي

 تمهيد وتقسيم:

  شهيرة مقالة في "وروجوف راينهارت" أفاد عندما اخصوص   الجدل، من الكثير الموضوع هذا ثارأ
Reinhart and Rogoff) ) المحلي الناتج من كنسبة %72 يبلغ الحكومي للدين سقف ا مشترك ا ناكه   أن 

 عشرين من مكونة لعينة بالنسبة الاقتصاد نمو على سلبي أثر العام للدين صبحي   منه اانطلاق   الذي الإجمالي،
 الدول من وأربعين أربع من كونةم   لعينة بالنسبة %22 مستوى إلى السقف هذا ينزل حين في متقدمة، دولة

  .1والناشئة النامية

 الحزم وقف على للحث كذريعة التقشفية مناصري التدابير طرف من تبنيه رغم الم عطى، هذا أن غير
ا لقى فقد التحفيزية،  الترميز أخطاء بعض الكشف عن بعد خاصة الباحثين، من العديد طرف من اعتراض 
 .2(Herndon et al, 2013م)2213وآخرون في عام  طرف"هيرندون من وروجوف" مقالة"راينهارت في والحساب

 ودراسة الاقتصادي، القياس من م ختلفة أساليب مستخدمة حاولت، التي البحوث من مزيد إلى ذلك أدى
 والديون الاقتصادي، النمو بين الصلة على ت ؤثر أن الم رجح من التي الخصائص والمنهجيات من مجموعة
 غرار على للاستمرار، القابل العام للدين سقف تحديد ت حاول التطبيقية التي الدراسات عكس على لكن العامة،

 .3الاصطلاحي معيار "ماستريخت"

 النمو يتباطأ منه انطلاق ا الذي العام للدين سقف بوجود ت قر اقتصادية علمنا نظرية حسب توجد كذلك لا 
 لارتفاع السلبية الآثار من ت حذر خاصة، منها الكلاسيكية النظريات الاقتصادية أن الأمر في ما كل الاقتصادي،

 المجتمع. ورفاهية الاقتصاد، على الدين

 قعرةم   خطية غير علاقة بدراسة الموضوع هذا في ، يهتمالحديثة التجريبية الأدبيات من العام الاتجاه إن
 لكن. المتنوعة الاقتصادي القياس وأدوات ،زمنية مقطعية بيانات باستخدام ،الاقتصادي والنمو العام الدين بين
 البيانات عيوب على للتغلب الاقتصادي القياس ونماذج أدوات من متنوعة مجموعة استخدام من الرغم على

 وجود حول الإجماع يتم لم ،(Reverse Causality)ة العكسي والسببية(Heterogeneity)  التجانس عدم وقضايا
 راينهارتذكر " كما النامية الدول مجموعة أو ،تقدمةالم   الدول مجموعة على ينطبق الذي العام للدين وحدم   سقف

                                         

1 Reinhart, C.M., Rogoff, K.S., (2010), “Growth in a time of debt”, American Economic Review, vol. 100 (2), pp. 573-

578. 
2 Herndon, T., Ash, M., Pollin, R., (2013), “Does high public debt consistently stifle economic growth? A critique of 

Reinhart and Rogoff”, PERI working paper 322.  

 التقارب معايير بين من كمعيار الأوروبي الاتحاد في الأعضاء الدول طرف من الناتج من كنسبة العام للدين (%40(سقف على الإجماع اصطلاح تم3 

  .1771 سنة من انطلاقا اليورو لعملة للتحضير   
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 العام الدين بين السلبي الارتباط على يتفقون الباحثين عظمم   أن من الرغم علىو  ذلك على علاوة، "وروجوف
 المدى على ،والنمو الدين بين السببية اتجاه على اتجريبي   الاتفاق الصعب فمن الاقتصادي، والنمو ،العالي
 دعونوي   الأبحاث لهذه تسرعم   تفسير من الاقتصاديين من العديد حذري  و  ،الاقتصادية النظرية اقترحت كما الطويل

 .2 1الموضوع هذا في التحري من مزيد إلى

 قد ما إلى اأيض   وبالنظر الحكومي، والاستهلاك ،العمومية الاستثمارات تمويل في الديون لأهمية انظر  
 تبرز الاقتصاد، على وتؤثر ،النمو استدامة هددت   التي العامة الديون تراكم إلى التمويل في الإفراط إليه يؤدي

 هل وبالأخص، الاقتصادي؟ النمو عيقي   رتفعالم   العام الدين هل :التالي التساؤل على للإجابة الملحة الحاجة
 ااختلاف   هناك أن أم للمجموعة، للاستمرار القابل الدين سقف حددت   والدين النمو بين العلاقة في تحول قطةن   توجد
 الاقتصادية التطورات ظل في أهمية أكثر الدراسة تبدو، و دولة؟ كل وميزة خصوصية حسب العلاقة لهذه اوتغير  

 في والعام التجاري العجزين وارتفاع ،الأجنبية الاحتياطات وانخفاض ،العام الدين وتيرة بارتفاع وحيت   التي الحالية
 أن دون التنمية تمويل في العام بالدين الاستعانة يمكن مدى أي إلى معرفة اوخصوص   ،ناميةال الدول عظمم  

 .المستدام النمو على اسلب   ذلك ينعكس

: عن العلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي في أولا  في هذا الصدد سوف نتحدث في هذا المبحث 
: عن العلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي في الدراسات التجريبية، ثم ثاني االنظرية الاقتصادية، ثم نتحدث 

عن العلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي في الدراسات التطبيقية، ثم نتكلم رابع ا: عن آثار  ثالث ا:نتحدث 
ارجية على النمو الدين العام في النظرية الاقتصادية، ثم نتكلم خامس ا: عن ما مدى تأثير القروض الخ

، وفي النهاية قتصاديةارجية في تمويل عملية التنمية الادور الديون الخعن  :، ثم ن بين بعد ذلك سادس اقتصاديالا
 .قتصاديقة بين الدين الخارجي والنمو الالخص الدراسات المتخصصة المعنية بالعلام   :سوف نعرض سابع ا

: العلاقة بين الدين العام والنمو الا  قتصادي ف  النظرية الاقتصادية:أولاا

: ثلاثة اتجاهات تأثير الدين العام على النمو الاقتصادي بين النظريات الاقتصادية حول مواقف شعبتت
ومن ثم يستبعد فكرة وجود مستوى  ،للدين العام على النمو الاقتصادي تأثير إيجابي بوجود يؤمن :الاتجاه الأول

يعني كلاسيكية؛ وهو ما النيو  النظرية يرى وجود تأثير سلبي مثل :الكينزية، والثانيمثل النظرية  حرج للدين العام
لقروض العامة محايدة في افيرى أن  :له، أما الاتجاه الثالث أقصى مقبول وجود مستوى حرج للدين العام، أو حد

                                         

1 Minea, A., Parent, A. (2012), “Is High Public Debt Always Harmful to Economic Growth? Reinhart and Rogoff and 

Some Complex Nonlinearities”, CERDI working paper 2012-18. 
2Panizza, U., Presbitero, A.F., (2012), “Public Debt and Economic Growth Is There a Causal Effect?”, Money and 

Finance Research Group (MoFiR) working paper 65.  
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على هذه الاتجاهات  فيما يلي نلقي الضوء. 1يالريكارد التكافؤ مدخل تأثيرها على النمو الاقتصادي، مثل
 . الثلاثة

 الاتجاه المؤيد للتأثير الإيجاب  للقروض العامة:-1

باعتباره وسيلة لتمويل العجز  :الأول: للاقتراض العام له من زاويتينتجاهات الاقتصادية المؤيدة نظرت الا
حيث   ة.لتمويل عمليات التنمي باعتباره وسيلة :فيها، والثاني في الموازنة العامة للدولة، ومواجهة التقلبات الدورية

معدل نمو الناتج  إيجابية على على تحقيق آثار هذه القروض قدرة للقروض الحكومية إلى النظرة الشائعة شيرت
أما في الأجل الطويل فإن هذه القروض . هفيين لطلب والناتج الكليل من خلال تحفيزها الكلي في الأجل القصير؛

 .2الخاص، ومن ثم يكون تأثيرها على النمو الاقتصادي سلبيا تزاحم الاستثمار العامة

حيث يتفق الكثيرون من مؤيدي القروض الحكومية على أن تأثير الدين العام على معدل النمو 
حصيلتها، وطبيعة نفاق وا   ،هو أمر يرتبط في الغالب بكيفية تعبئة القروض العامة ،اا أو إيجاب  الاقتصادي سلب  

 استخدام حصيلة القروض العامة في تمويل. حي ث أن ة التي تستخدم في ظلها تلك القروضالظروف الاقتصادي
في الأجل الطويل، بينما يؤدي استخدامها  الاقتصادي ا إيجابية على النموآثار  ، سيحدث 3النفقات العامة الإنتاجية

تساهم في النمو في الأجل في تمويل النفقات الجارية إلى بعض الآثار الجيدة في الأجل القصير، دون أن 
  .4الطويل

الأدبيات الاقتصادية على أن تأثير الدين العام على النمو الاقتصادي يتوقف على طبيعة  كذلك استقرت
في  اقد يكون هام   المرحلة التي يمر بها الاقتصاد، وأن التمييز بين تأثير النفقات الإنتاجية وغير الإنتاجية

الكلي  يكون تحفيز الطلب ظروف الكساد ففي .بالضرورة في ظروف الأزماتلكن ليس  الظروف الطبيعية،
، وتكون بهدف استغلال الطاقات المعطلة، ورفع معدلات النمو الاقتصادي هدف ا محوري ا للسياسة الاقتصادية

العامة، ثم خلق عجز بالموازنة  عندئذ أن من المرجح. هذا الهدف القروض العامة أداة إيجابية وفعالة لتحقيق
دي في الأجلين على النمو الاقتصا اإيجابي   اتأثير    -في الغالب -تمويله من خلال القروض العامة سيمارس

 .5كبير ا كلما كانت هناك موارد عاطلة أكثر بالاقتصاد ويكون هذا التأثير ،لالقصير والطوي

                                         

1Kramolišová, V. and Spáčilová, L. (2015) “Public debt and economic growth in European union countries”, 13th 

International Scientific Conference, “Economic Policy in the European Union Member Countries”, Czech Republic, 304 

- 314.  
2 Kumar, M. S. and Woo, J. (2010), Public Debt and Growth, International Monetary Fund, Working Paper 10/174. 

ت الإنتاجية المباشرة تشير النفقات العامة الإنتاجية بشكل أساسي إلى الإنفاق على التعليم والصحة ومشروعات البنية الأساسية...إلخ، بالإضافة إلى المشروعا3 

 في الاقتصادات الإشتراكية أو المختلطة.
4 Gómez, M. and Sosvilla S. (2015), “Short-run and long-run effects of public debt on economic performance: Evidence 

from EMU countries”, Research Institute of Applied Economics, Working Paper 2015/22, 1/37. 
5 Panizza, U. and Presbitero, A. F. (2013), “Public debt and economic growth in advanced economies: a survey”, Money 

& finance research group, Working paper no. 78. 



7 

على النمو في  سلبي م تأثيرأن يكون للدين العا يحتملحيث  في الظروف الاقتصادية الطبيعية؛ ماأ
 حيث بهدف تجنب هذا التأثير السلبي،( الذهبية بالقاعدة)ما سمي  ( (Kellermannفقد صاغ الأجل الطويل،

 قيمة القروض "نبأالقاعدة الذهبية  وتنادي، المستوى المناسب للقروض الحكومية حدد بناء على هذه القاعدةيت
أنه إذا كانت قيمة القروض  مؤدى القاعدة هوو " الإنفاق الحكومي الاستثماريلا ينبغي أن تفوق قيمة  الحكومية

من قيمة تلك القروض  اأن جزء   :يفهذا يعن أو الإنتاجية، الحكومية الاستثمارية النفقاتالحكومية أكبر من قيمة 
تها ر ومن ثم إضعاف قد ا للدولة،إهدارها في مجالات لا تدر إيراد   يعني سيوجه إلى مجالات إنفاق جارية؛ وهو ما

القروض العامة أقل  طالما كانت قيمة بناء على ذلك يكون حجم الاقتراض الحكومي مقبولا   .على سداد ديونها
 .1النفقات العامة الاستثمارية، أو تساويها على الأكثرمن قيمة 

 الاتجاه المؤيد للتأثير السلب  للقروض العامة:-2

التلقائي عند مستوى العام هو عبء على الاقتصاد، يخل بالتوازن أن الدين  ترى النظرية الكلاسيكية
وتؤمن هذه النظرية بأن إنفاق الدولة هو إنفاق استهلاكي، وأن القروض العامة تؤدي إلى تقليل ل، ف الكاميالتوظ

ن يكون أثر القروض العامة أ على ذلك ويترتب، ومن ثم تقليل حجم الاستثمار الخاص حجم الادخار الخاص؛
إلى  ا من الادخار الخاص الذي يفترض أن يوجها، حيث تعبيء الدولة جانب  على النمو الاقتصادي سلبي  

تنتشر في  نماوا  ولا تقتصر هذه الرؤية على النظرية الكلاسيكية فقط،  .الاستثمار لتنفقه في أوجه استهلاكية
بوجود تأثير سلبي للدين العام  تؤمن التي ة،إطار المدرسة النيو كلاسيكيخاصة في ى بعض النظريات الأخر 
 .2على النمو الاقتصادي

ا يرى أنصار هذا الاتجاه ، الخاصر السلبي للدين العام يحدث من خلال تأثيره على الادخار أن التأثي أيض 
ا التراكم كل  سريف .الرأسمالي، بالإضافة إلى تأثيره على الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج والاستثمار الخاص، وأيض 

للدين العام على الناتج الإجمالي  الإيجابي التأثير بأن: هذه الرؤية قائلين (Panizza and Presbitero)من 
تمويل عجز الموازنة العامة من خلال القروض،  فقط، أما في الأجل الطويل فإن الأجل القصير يقتصر على
من خلال  اا كلي  تعويض هذا الانخفاض تعويض   القدرة على تتوافر نأ دخار العام، دونالا ا فييعني انخفاض  

الادخار القومي؛ ومن ثم ينخفض حجم الاستثمار، وهو ما يؤثر  الخاص فينخفض تبع ا لذلك صافيالادخار 
 .3ا على معدل نمو الناتج المحليسلبي  

دفع سعر الفائدة إلى سيانخفاض حجم الادخار القومي  أن(Nautet and Meensel) كل من  يضيف
راكم الرأسمالي؛ ومن الت إبطاء عملية  الانخفاض في حجم الاستثمار، ومزيد من المزيد من إلى مؤديا، رتفاعالا

                                         

1 Kellermann, K. (2007), Debt financing of public investment: On a popular misinterpretation of “the golden rule of 

public sector borrowing”, European Journal of Political Economy, Vol. 23, 1088–1104. 
2 Checherita, C. W. and Rother, P. ( 2010), "The impact of high government debt on economic growth and its channels: 

An empirical investigation for the euro area", European Central Bank, Working Paper Series No 1237, 1-40. 
3 Panizza, U. and Presbitero, A. F. (2013), “Public debt and economic growth in advanced economies: a survey”, Money 

& finance research group, Working paper no. 78. 
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أن زيادة  اأيض  يفان يض .الاقتصادي يؤدي إلى إبطاء النمو كل ذلكو  ثم حدوث انخفاض في إنتاجية العمل؛
خدمة الدين  ى سيؤديان إلى زيادة مدفوعاتسعر الفائدة عليه من ناحية أخر  الدين العام من ناحية، مع ارتفاع

فينخفض حجمها، أو  حساب النفقات الاستثمارية الإنتاجية في الموازنة العامةعلى إما أن يتم الوفاء به  اارتفاع  
يؤدي إلى  أو أرباح الشركات، مما ،أو رأس المال ،يتم تمويله من خلال زيادة الضرائب سواء على دخل العمل

ا ينعكس في النهاية موهو  ،نتاجيةورأس المال ومستوى الإ ،عرض العمل ا علىا سلبي  ثير  وممارستها تأ تشوهها،
 .1على معدل النمو الاقتصادي بالانخفاض

تأثير سلبي  بوجود عن قناعتهما خطوة أبعد حين يتحدثان (Calderón and Fuentes) كل من يخطو
 بذلك يتحدثان ماوه ،له المستويات المرتفعة عند نما، وا  للدين ضةالمنخف المستويات للدين العام؛ لكن ليس عند

أن ارتفاع أرصدة الدين العام يزيد من حدة مشاكل عدم  كما يضيفان .ا عن وجود مستوى حرج للدين العامضمني  
ويقلل قدرة الحكومة على  التضخم، يؤدي إلى حدوث تشوه ضريبي، أو ارتفاع في معدلاتو  ،الاستقرار المالي

 .2وهو ما يؤدي إلى انخفاض محتمل في النمو مستقبلا   تنفيذ سياسات مالية مضادة للتقلبات الاقتصادية الدورية،

 أن المستويات المرتفعة للدين العام لطرح السابق مضيفينا (Elmeskov and Sutherland)يدعم  
 المال، الأمر الذي فع تكلفة رأسر  ا على النمو الاقتصادي في الأجل الطويل من خلالتؤثر عكسي   يمكنها أن

كثافة رأس المال في دوال الإنتاج؛ فتقل بالتالي نسبته  انخفاض ومن ثم ؛تثمار الخاصيؤدي إلى انخفاض الاس
ؤدي ارتفاع تكلفة رأس المال ي كما .نتاجية في الاقتصادل، مما يؤدي إلى انخفاض مستوى الإالعم عنصر إلى

التطور التكنولوجي، ومن ثم بطء  ا، مما يترتب عليه بطءأيض   حوث والتطويرإلى خفض الإنفاق على أنشطة الب
ر إنتاجية العمل العنص النمو في إنتاجية عنصر العمل، وما يعنيه ذلك من تأثير سلبي على النمو؛ حيث تمثل

 .3عملية النمو الاقتصادي الحاسم في

وزيع الدخل للدين العام على النمو؛ يتعلق بتآخر للتأثير السلبي  ابعد    (Teles and Mussolini)فيضي 
ا ا متزايد  تمتص جانب  س أعباء خدمته من فوائد وأقساط مع استمرار تراكم الدين العام، فإنأنه بين الأجيال، حيث 

ها من كبير جزء ستخدم، ليوالتراكم الرأسمالي ،ستثمار الخاصمن مدخرات الأجيال الشابة مؤدية إلى انخفاض الا
ي الدخل أو تحويله من الأجيال الشابة التوتؤدي عملية تدفق  .اسن   للأجيال الأكبرون فوائد وأقساط الديفي سداد 

 لاو  .دل الادخار الكلي في الاقتصادم تعد تدخر، إلى انخفاض معالتي ل اإلى الأجيال الأكبر سن   تدخر وتستثمر
 .4المجتمعفي حجم الاستثمار الكلي في يعنيه ذلك من انخفاض لاحق يخفي ما 

                                         

1 Nautet, M. and Meensel, L. V. (2011), “Economic impact of the public debt”, Economic Review, issue II, 7 – 19. 
2 Calderón, C. and Fuentes, J. R. (2013), “Government Debt and Economic Growth”, Inter-American Development 

Bank, working paper series, 424. 
3Ntshakala, P. L. (2015), Effects of public debt on economic growth in Swaziland", International Journal of Business 

and Commerce, Vol. 5, No. 1, 1-24.  
4 Teles, V. K. and Mussolini, C. C. (2014), “Debt and the limits of fiscal policy to increase Economic growth”, European 

Economic Review, 66, 1–15 
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أن الأدبيات الاقتصادية المعارضة للتوسع في القروض العامة تنقسم ابق من الاستعراض الس هكذا يبدو
بفكرة التأثير السلبي للدين العام على الادخار  قناعته من منطلق الأول يعارض :في معارضتها هذه إلى اتجاهين
والتكوين الرأسمالي والإنتاجية، بغض النظر عن مستوى الدين  الخاص ستثمارالخاص، وتداعيات ذلك على الا

في كل  احتمي   اليست أمر   للدين العام على النموبأن الآثار السلبية  القناعة فينطلق من :الثاني أما الاتجاه. العام
 .تحدث فقط عند المستويات المرتفعة له، وليس قبل ذلك الأحوال، وأن الأرجح أنها

 ظرية ريكاردو"التكافؤ الريكاردي":ن-3

أهمية، ولا يؤثر  اذ االعام ليس متغير  لتكافؤ الريكاردي في أن مستوى الدين تتمثل الفكرة الرئيسية لنظرية ا
ن في أن الدين العام  "ريكاردو"وتتلخص رؤية  .بأي شكل على الأداء الاقتصادي سلبية على ا مارس آثار  وا 

ومن ثم فإن إيجابية تعويضية تتكافأ أو تتساوى مع الآثار السلبية، ية، فإنه يمارس آثار ا المتغيرات الاقتصادية الكل
التوسع في الاقتراض  الأثر الصافي للدين العام على النشاط الاقتصادي سيكون صفر ا على الأرجح. حيث إن

مكافىء، ويترتب على ذلك عدم ة الادخار الخاص بشكل زيادالقومي الصافي بسبب الادخار العام لن يؤثر على 
النظريات  ارتفاع، وينعدم أثر الإزاحة الذي قالت به العديد من وجود ضغوط على سعر الفائدة، ومن ثم تظل دون

 .1والنمو الاقتصادي، الرأسمالي والتكوين ،وينعدم بالتالي التأثير السلبي على الاستثمار الأخرى،

تأثير سلبي للدين  غلب كتابات النظرية الاقتصادية تؤمن بوجودأن أ يتضحبعد عرض الاتجاهات الثلاثة، 
 أمثل لم تستطع أن تحدد مستوى لكنهاالعام على النمو الاقتصادي؛ على الأقل عند المستويات المرتفعة له، 

 للدين العام.

 ثانياا: العلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي ف  الدراسات التجريبية:

 عن أسفر م،2212 عام الديون أزمة منذ تجريبية نظر وجهة من كثيف بشكل قةالعلا هذه فحص إن
 النمو يتباطأ ،العام للدين شتركم   سقف وجود حول ؤكدم   إجماع أي تبني عدم نحو تتجه ختلفةم   نتائج

 على ،"وفغورو  رينهارت "بعمل بداية انطلقت التي التجريبية الأبحاث هذه ركزتو  .تجاوزه عند الاقتصادي
 الموالية الفقرة تلخص ي،الاقتصاد القياس بطرق العام والدين ،الاقتصادي النمو بين خطيّة ريغ علاقة دراسة
 .2الاقتصادي للنمو عيقالم   العام الدين سقف حول ثيرتأ   التي التجريبية الدراسات أهم نتائج

، المتقدمة الدول لمجموعتي الاقتصادي والنمو العام الدين بين العلاقة أن إلى "وفغورو  ينهارتر "توصل
 الإجمالي المحلي الناتج من كنسبة العام الدين سقفي من ق اانطلا وسالبة اارتباط   أقوى صبحت   والنامية

                                         

1 Kramolišová, V. and Spáčilová, L. (2015) “Public debt and economic growth in European union countries”, 13th 

International Scientific Conference, “Economic Policy in the European Union Member Countries”, Czech Republic, 304 

– 314. 
2 Reinhart, C.M., Rogoff, K.S., “Growth in a time of debt”, American Economic Review, vol. 100 (2), 2010, pp. 573-

578. 
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 تحليل خلال من السابقة نتائجهم على "وفغورو  رينهارتأكد"، التوالي على للمجموعتين  (%22،%72)البالغين
 .1طويلة فترات على المتقدمة الاقتصادات من 22 من لعينة المتراكمة العامة الديون

 كقاعدة العام للدين للاستمرار القابل السقف نتيجة منها اخصوص   النتائج، هذه أن يبدو لا الواقع في
 أن "وجونسون فيرغسون" ذكر المثال، سبيل على .المؤلفين من العديد لدى مقبولة الدول، كل على تسري شتركةم  
 يستدلو  ،المختلفة السياسية والخيارات ،المجالات ذات والصغيرة، الكبيرة الدول بين يخلطان "وروغوف ينهارتر "

 بالعوامل الأحيان من كثير في تتأثر الصغيرة للدول الاقتصادية السياسة خيارات بكون ذلك على ؤلفانالم  
 النظام في انالرئيسي اناللاعب عتبرت   واليابان الأمريكية المتحدة الولايات مثل الكبرى الدول أن حين في الخارجية،

 .العالم بقية على متفاوتة بدرجات اسياساتهم فيه تؤثر الذي الدولي

 كالولايات مضادة فردية لأمثلة بتحليلهم ،مشتركة دين عتبة وجود فكرة بشدة المؤلفان عارض لذلك، نتيجة 
 نتائج ضد للاهتمام مثيرة حقيقة اخصوص   المتحدة المملكةت شكل فمثلا  ، المتحدة والمملكة الأمريكية المتحدة

 المحلي الناتج إلى العام للدين نسبة ظل في بريطانيا في الصناعية الثورة ازدهرت حيث ،"وروغوف رينهارت"
 .2عديدة لعقود %222ت فاق الإجمالي

 نسبة أن لإظهار محاولة في ،"وفغورو  رينهارت" آراء يدعمون الباحثين من اكثير   أن يبدو ذلك، مع 
 من أول" وآخرون كانر" كانو  ي.الاقتصاد النمو انخفاض إلى تؤدي الإجمالي المحلي الناتج إلى المرتفعة الديون
 بين السالبة الصلة هؤلاء أكد حيث الدول، عينة ونفس البيانات نفس ستخداماب "وفغورو  رينهارت"نتائج اختبر
  . 3"وروغوف ينهارتر " حددها التي %72 عتبة فوق الاقتصادي والنمو ،العام الدين

، السقف هذا تتعدى لا التي العام الدين لنسب بالنسبة متينة وغير ،إيجابية العلاقة كانت أخرى، ناحية من
 الديون من أعلى لمستويات خطية غير سلبية علاقة "Kumar and Woo" "وو و كومار"أبرز ذلك، على علاوة
 النمو معدل أن إلى التوصل تمو  م،2229 –م 1792 من فترةال مدى على والناشئة ،المتقدمة البلدان من لعينة

   .4العامة الديون نسبة في %12 بنسبة لزيادة استجابة %2.2 بنسبة المتوسط في ينخفض للفرد الاقتصادي

                                         

1 Reinhart, C.M., Reinhart, V.R., Rogoff, K.S., “Public debt overhangs: Advanced economy episodes since 1800”, 

Journal of Economic Perspectives, vol. 26 (3), 2012, pp. 69-86. 
2 Ferguson, T., and Johnson, R., “A world upside down? Deficit fantasies in the great recession”, International Journal 

of Political Economy, vol. 40 (1), 2011, pp. 3-47. 
3 Caner, M., Grennes, T. and Koehler-Geib, F.,“Finding the tipping point when sovereign debt turns bad”, World Bank 

Policy Research Working Paper 5391, World Bank, 2010. 
4 Kumar, M., Woo, J.,“Public Debt and Growth”, IMF working paper 10-74, International Monetary Fund, 2010. 
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 في دولة 12 من مكونة عينة "Checherita and Rother "وروثر تشيتشيريتا"درس السياق، نفس في
 الدين بين خطية غير علاقة دراسة من اانطلاق   ليستنتجا ،م(2227 –م 1792من ) الفترة خلال اليورو منطقة
  .1%122،%72 بين تتراوح الاقتصاد على الديون خطر منطقة أن والنمو، العام

 Lasso Threshold Quintile) "لاسو"عتبة بتقنية اانحدار   " "Lin "لين"طبق أخرى، دراسة في

Regression  )من  الفترة على والمتقدمة النامية الدول من كمجموعة دولة 22 من لعينة مقطعية بيانات على
 دولة 11و نامية دولة 11م تض دولة 22 لعدد دولة بكل خاصة فردية بيانات وعلى ،م(2225 –م 1771)

 تأثير انتقال وجود تأكيد إلى التوصل تمو  المقطعي، للتحليل بالنسبة م(2212 –م 1721من ) الفترة على متقدمة
 نقاط أن ظهري   دولة، بكل الخاص التحليل أن غير "،وروغوف راينهارت" عنه دافع كما، %72 عتبة

 تعكس، و %122و %12 بين وتتراوح ،لآخر بلد من تتغير والنمو ،العام الدين بين العلاقة في )العتبات(التحول
 الآثار أن على التأكيد إلى النتائج وتتجه ،البلدان بين النمو على للديون تماثلةالم   غير الآثار الاختلافات هذه

 .2المتقدمة البلدان في نهاع النامية البلدان في وحدة اشيوع   أكثر المرتفع للدين السالبة

 كل بين مشتركة عتبة وجود حول "وفغورو  رينهارت" نتائج معظمها في دعمت   السابقة الأبحاث كانت إذا
 ظهرت   حيث الاستنتاجات هذه عارضت   أخرى عديدة اأبحاث   فإن ،%72 بجوار للنمو المعيق العام للدين الدول
 دراسات نفيت   كما العام، للدين متدنية نسب من ابتداء   بالنمو الضار الدين لعتبة مختلفة أخرى اقيم   منها بعض
 والنمو ،العام الدين بين العلاقة تأثر أخرى أبحاث تبرز حين في الاقتصادي، بالنمو ضارة عتبة أية وجود أخرى
 .الدراسة موضوع الدولة وخصوصية ،بالزمن

 "وفغورو  رينهارت" نتائج راجعت التي الأوراق أهم من " "Herndon et al "وآخرون هيرندون" ورقة تعتبر
 أخطاء وجود إلى هؤلاء توصل ،"وفغورو  رينهارت" بيانات قاعدة نفس على الحسابات إعادة خلال من حيث

 التي الدول في النمو معدل متوسط اختلاف أن لوحظ الأخطاء تصحيح بعدو ، البيانات معالجة عن ناتجة حسابية
 ذات للدول بالنسبة المحسوب عدلبالم   قارنةم   اطفيف   %72 عن الإجمالي المحلي الناتج إلى الدين نسبة فيها تزيد
 الدولة، وحسب الفترة حسب كبير حد إلى تختلف والنمو العام الدين بين العلاقة أن أظهروا كما. متوسطة نسب
 .3العام للدين سقف أي تحديد إلى التوصل دون

 دراسة نذكر ،%72 حدود عند المشترك العام للدين سقف وجود دحضت   التي البحوث بين من
 على ااعتماد   "" Checherita and Rother "وروثر تشيتشيريتا" منهجية نفس استخدم الذي  "Sharpe""شارب"

 النمو بين الحدود ثنائية دالة شكل على خطية غير علاقة تقدير خلالها تم اليورو، منطقة دول من عينة

                                         

1 Checherita, C. and Rother, P.,“The impact of high and growing government debt on economic growth: an empirical 

investigation for the Euro area”, ECB working paper 1237, European Central Bank,2010. 
2 Lin, T., “High dimensional threshold quantile regression with an application to debt overhang and economic growth”, 

Job market paper, University of Wisconsin, 2014. 
3Herndon, T., Ash, M., Pollin, R., (2013), “Does high public debt consistently stifle economic growth? A critique of 

Reinhart and Rogoff”, PERI working paper 322,2013.  
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 العام للدين حددم   سقف أي وجود ثبتت   لم النتائج لكن، مستقل كمتغير العام والدين ،تابع كمتغير الاقتصادي
 العام الدين آثار انتقال آليات أن افتراض مع أنه إلا ، م2211 –م 1778من  الفترة خلال اليورو منطقة لبلدان
 غير علاقة وجود إلى التوصل تم والاستثمار، الفائدة عدلاتم   خلال من تأمينها مكني   الاقتصادي النمو إلى

 اتجاه تغير التي الديون عتبة تقدير وتم ،العام بالدين مفسر تابع تغيركم   الأجل طويل الفائدة عدللم   خطية
 .1الإجمالي المحلي الناتج من %22،%52 بحوالي كمجموعة، بالدراسة المعنية اليورو لدول بالنسبة العلاقة،

 الدين بين الخطية غير للعلاقة تحليلهما في "Minea and Parent" "وبارنت مينيال"توص ،ماجهته من
 أظهرت ،"وروغوف راينهارتا"حدده التي %72 عتبة من اانطلاق  ف  ،مختلفة نتائج إلى الاقتصادي والنمو ،العام

 إلى العام الدين نسبة ارتفاع مع صينق   السالب التأثير لكن سالبة، والنمو العام الدين بين العلاقة أن الدراسة
 حذري   ذلك، معو  ة.العتب هذه من اانطلاق   الاقتصادي النمو على إيجاب ا العام الدين ؤثري   حيث %115 حدود

 البحث من لمزيد كل منهما ويدعو ،الاقتصادية السياسة لأغراض نتائجهم واستخدام تفسير سرعة من المؤلفان
 .2الموضوع هذا حول

 إلى تقدمةم   دولة 22 من عينة باستخدام "Baglan and Yoldas" "ويولداس باغلانل"توص بالمثل،
 علاقة وجود النتائج أظهرت كما ي،الإجمال المحلي الناتج من %22 بحدود العام للدين نخفضم   سقف وجود
 الديون ذات الدول من مصغرة لمجموعة بالنسبة عتبة أي تحديد دون والديون، الاقتصادي النمو بين سالبة خطية

  .3للغاية المرتفعة

 فترات مدى على والنمو الديون بيانات بتحليل "Pescatori and Others" "وآخرون بيسكاتوري"قام كما
 تأثير درسوا بالتاليو  نهائي ا، يكون لن الاقتصادي النمو على ونالدي تأثير أن بالاعتبار آخذين التاريخ، من طويلة
 أظهرو  ،سنة عشر وخمسة سنوات وعشر سنوات وخمس سنة دتهام   إبطاء بفترات الاقتصادي النمو على الديون
 الديون ارتفاع أن وجدوا بالمقابل لكنهم، الاقتصادي النمو يقوض العام للدين سقف أي وجود عدم إلى تحليلهم

 أي(تناقص في لكنها المرتفعة الديون مستويات ذات الدول أن وجدوا كما الإجمالي، المحلي الناتج تقلب من يزيد
 في لكنها المرتفعة الديون مستويات نفس ذات الدول نمو وتيرة من أكبر )وتيرة( بنسق تنمو )المرتفعة الديون
 .4تزايد

 في للتغيرات حساسة والنمو العام الدين بين الخطية غير العلاقة أن "Egert" "إيجرت"لاحظ جهته من
 وباستخدام ة،المستعمل الاقتصادي القياس طرق واختلاف ،الزمنية وللفترة ،الدراسة موضوع الدول عينة حجم

                                         

1Sharpe, T.P., “Institutional arrangements and public debt threshold limits”, International Review of Applied Economics, 

vol. 27 (6), 2013, pp. 707-728.  
2 Minea, A., Parent, A. “Is High Public Debt Always Harmful to Economic Growth? Reinhart and Rogoff and Some 

Complex Nonlinearities”, CERDI working paper 2012-18. 
3 Baglan, D. and Yoldas, E.,"Government debt and macroeconomic activity: a predictive analysis for advanced 

economies", Finance and Economics Discussion Series, 05, Federal Reserve Board, 2013. 
4 Pescatori, A., Sandri, D., Simon, J.,“Debt and growth: Is there a magic threshold?”, IMF working paper 14-34, 

International Monetary Fund, 2014. 
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 راينهارت"استخدمها التي الفترة ونفس ،البلدان من العينة نفس على ، "Hansen""هانسن"طورها التي المنهجية
 النمو يتأثر هاخلال من التي العام للدين %32و %22 بين تتراوح نخفضةم   عتبة الباحث وجد ،"وروغوف

 من العتبة اختلاف وجود مع الدول لكل العتبة وجود ؤكدي   لم فردي بشكل الدول دراسة أن غير .اسلب   الاقتصادي
  .1لأخرى دولة

يبرهارت بريسبيريتو"سلط أخرى، دراسة في  علاقة وجود على الضوء "Eberhardt and Presbitero" "وا 
 عتبة تحديد في فشلت دراستهما لكن الطويل، المدى على الاقتصادي والنمو العام الدين بين قوية غير سالبة
  .2الدول لجميع مشتركة ديون

 المتجانسة غير البيانات نماذج سياق في العتبة لتأثيرات اختبارات بتطوير المؤلفون قام ذلك، أجل من
 مكونةبلد ا  42 من لعينة بيانات الغرض لهذا المؤلفون استخدم ،"كارلو مونت" محاكاة خلال ومن ،الديناميكية

 لكل للتطبيق قابلة عتبة حديدت يتم لم نتيجةالو ، م(2212 –م 1725من ) الفترة على والنامية المتقدمة البلدان من
 تأثيرات أثبتوا فإنهم العتبة، موضوع عن النظر بغض لكن، الاقتصادي والنمو العام الدين بين العلاقة في الدول
 . 3البعيد الأفق على الناتج نمو على العام الدين لتراكم سلبية

 التطبيقية:ثالثاا: العلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي ف  الدراسات 

فيما يتعلق بأهم الدراسات التطبيقية حول علاقة الدين العام بالنمو، وحول المستوى الحرج للدين العام في 
الدول النامية؛ فنلاحظ أن الدراسات قليلة في هذا الشأن، حي ث أشارت أغلب هذه الدراسات إلى وجود علاقة غير 

وجود تأثير سلبي للدين العام على النمو، يبدأ عند مستويات  خطية بين الدين العام والنمو الاقتصادي، تتضمن
 Benayed et al)على الاقتصاد النيجيري، ودراسة  (Ogonna et al 2016)حرجة مختلفة له، مثل دراسة 

دولة من دول الكاريبي،  12على  (Greenidge et al 2012)على عشر دول أفريقية، وكذلك دراسة  (2015
على الاقتصاد الكيني؛ التي توصل فيها إلى  Maana et al)  (2008وكاستثناء من هذا الاتجاه جاءت دراسة

وجود تأثير إيجابي غير معنوي للدين العام على النمو الاقتصادي، وبالتالي عدم وجود مستوى حرج للدين العام 
 في كينيا خلال فترة الدراسة.

انب الدراسات الق طرية، أ جري عدد من الدراسات على مجموعات كبيرة من الدول النامية، مثل دراسة بج
(Cordella et al 2010)   أن  النتيجة الأساسية للدراسة في تمثلتدولة نامية مثقلة بالديون، وقد  97التي شملت
رصدت الدراسة مستويين قد و ع، مجت علاقة غير خطية، تعتمد على خصائص كل ىعلاقة الدين العام بالنمو ه

                                         

1Egert, B.,“The 90% public debt threshold: the rise and fall of a stylized fact”, Applied Economics, vol. 47 (34-35), 

2015, pp. 3756-3770.  
2 Eberhardt, M. and Presbitero A. F., “Public debt and growth: Heterogeneity and non-linearity”, Journal of 

International Economics, vol. 97 (1), 2015, pp. 45-58. 
3 Chudik, A., Mohaddes, K., Pesaran, M.H., Raissi, M.,“Is there a debt-threshold effect on output growth?”, Review of 

Economics and Statistics, vol. 99 (1), 2017, pp. 135-150. 
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ذات المؤسسات والسياسات الكفء وتتمتع بالاستقرار الاقتصادي،  في الدول النامية :الأول م:للدين العا حرجين
من الناتج المحلي الإجمالي. أما في الدول التي تتسم  %22 ند نسبةع للدين العامالحرج  تحدد المستوىحيث 

قرار الاقتصادي، فقد وجد أن المستوى الحرج للدين العام يكون أكثر انخفاضا، وقد بعدم الكفاءة وتفتقد للاست
 .1%19.3حددته الدراسة عند 

يتضح لنا من تحليل نتائج الدراسات التطبيقية أن الدين العام قد مارس آثار ا سلبية على النمو الاقتصادي 
 وفق ا لنتائج أغلب الدراسات الخاصة بالدول النامية.

 رابعاا: آثار الدين العام على النمو الاقتصادي ف  النظرية الاقتصادية: 

، الاقتصادي النمو على السيادية الديون تأثيرات حول الاقتصاديين آراء تنقسم النظرية، الناحية من
  "حالاصطلا تحليل" باسم (the New Synthesis) ةالجديد التوليفة في عرفي   بات فيما  التأثيرات هذه تتلخصو 

(Conventional Analysis)  وصانعي ،الاقتصاديين بين السائد النموذج يعكس الذي الحكومي، الدين لآثار 
  .2السياسات

 يتم الذي العجز أن تفترض التي القصير، المدى في الموازنة لعجز ز"كين" ةينظر على  النهج هذا يعتمد
 الإجمالي الطلب حفزت   التي الحكومية النفقات خلال من الاقتصادي النشاط عززي   الحكومية السندات من تمويله

 فيلتزم الطويل، المدى على أما .القصير الأجل في الثبات تفترض التي ة"الكينزي"والأجور ،الأسعار سياق في
 بالتاليو  الإنتاجية، خفضوي   ل،الما رأس مخزون من الحكومة دين قللي   حيث الكلاسيكية، بالرؤية الاقتصاد
 رتفاعإ يؤدي أن يمكن إذ (Hansen)هانسن ذكر كما تنوعةم   قنوات عبر التأثيرات هذه تمرو  .الناتج ينكمش
 :إلى الدين

 .( Pigou effect بيغو، تأثير)الخاصة المدخرات زيادة -1

  Kaldor effect )كالدور، تأثير( الحكومية السندات لأصحاب خاصة والاستثمار للعمل أقل حوافز -2

 .الفوائد لتمويل اللازمة الإضافية للضرائب السلبي التأثير -3

 .الفائدة أسعار ارتفاع -4

                                         

1Cordella, T., Ricci, L. A. and Arranz, M. R. (2010), “Debt Overhang or Debt Irrelevance?”, International Monetary 

Fund, Staff Papers, Vol. 57, No. 1.  
2 Elmendorf, D., Mankiw, N., (1999), “Government Debt”, in Taylor, J. and Woodford, M. (eds.), Handbook of 

Macroeconomics, 1C, pp. 1615-1669, North-Holland. 
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 طريق عن الخاص الاستثمار خفضي   أن ،Modigliani)) موديغلياني حسب العام، للدين يمكن كما
 .1العام الاقتراض على الأجل طويلة الفائدة أسعار رفع طريق عن أو للاقتصاد قدمالم   الائتمان تقليص

 ،الكينزي المنظور من النمو تحفيز في النفقات فعالية في الجدد والكلاسيكيون ،الكلاسيكيون شككي   بينما
 النفقات حالة في ماعدا ،النفقات لكل الإيجابية الآثار فكرة يتقبلون لماق   إذ الجارية، للنفقات بالنسبة خاصة

 اختلاف تبني ويواصلون النفقات، نوع كان اأي   اي  إيجاب دائم ا يظل الإنفاق تأثير أن الكينزيون أفادف الرأسمالية،
 نفقات من فعالية أكثر تكون قد مثلا   الرأسمالية النفقات نأ حيث   أخرى، أنواع عن ،النفقات أنواع بعض فعالية

 السلع لتمويل اموجه   الدين كان إذا أنه(Aschauer ) "أشاوير"يفترض :المثال سبيل لىع، الجاري الاستهلاك
 يتم قد أنه غير و،النم على الرأسمالي الإنفاق تأثير بسبب إيجابية ستكون الأجل قصيرة العلاقة فإن الرأسمالية،

 ستحدثةالم   المخاطر ةدازي بسبب العام للدين حددم   سقف من اانطلاق   الطويل المدى على العلاقة هذه عكس
   .2الدين تكلفة يرفع مما رتفعة،الم   المديونية نتيجة

 والنمو العام الدين بين السالب الارتباط (Blanchard and al)"وآخرون بلانشاردع"رجي جانبه، من
 من عانيت   التي الدول تتبنى فمثلا   ،الاقتصادية للدورات عاكسةالم   الضرائب سياسات تأثير تأخر إلى الاقتصادي

   .3الدين مستويات لخفض فيةتقش   سياسات الرخاء، أوقات وفي النمو، لتعزيز توسعية مالية سياسات الركود

 بعد فيما أثارها م1819" عام ريكاردو لديفيد"جذورها تعود لفكرة اووفق   ،"الاصطلاحي التحليل"مع بالموازاة
  )كاملة معلومات توفر فمع العامة، بالديون يتأثر لا قد الاقتصادي النمو فإن ،" (Barro) بارو روبرت"

Perfect Information   )للأفراد العقلانية التوقعات فتراضإوب (Rational Expectations ) في زيادة أي فإن 
 للضرائب توقعهم نتيجة ماثلم   إجمالي بمقدار نفقاتهم خفض طريق عن الأفراد هؤلاء معها يتفاعل العام الإنفاق

 "ريكاردو تكافؤ" باسم التأثير هذا عرفي  و  ،الحالي الحكومي الإنفاق عن الناجم العجز لتمويل ، وذلكالمستقبل في
(Ricardian Equivalence)  بارو ريكاردو تأثير"أو"  (Ricardo-Barro effect) أي فإن الأفراد، سلوك نتيجة 

 ىيبق هذا كل، ماثلم   بمقدار الخاص الادخار في زيادة قابلهاوت   العام الادخار من قللت   العام الإنفاق في زيادة
  .4الأخرى الكلي الاقتصاد متغيرات على تأثير أي يتوقع لا ثم ومن ،تغيير دون الادخار إجمالي

 عبر التأثيرات هذه توزيع إعادة ما بطريقة استدعت للديون "بارو ريكاردو"تأثيرات عن الأفكار هذه
 (Buchanan ) "بوشانان"أظهر حيث ،الأجيال بين التحويلات نطاق في خاص بشكل ناقشتهام   تمتو  ،الأجيال

 "موديغلياني"عن نقلا  ، (Learner) "لورنر"سيماولا أسلافهم، ساهماتم   ناقشةم   عند ((Meade"وميد"

                                         

1Modigliani, F., (1961), “Long Run Implications of Alternative Fiscal Policies and the Burden of the National Debt”, 

Economic Journal, vol. 71 (284), pp. 730-755.  
2 Aschauer, D., (2000), “Do states optimize? Public capital and economic growth”, The Annals of Regional Science, vol. 

34 (3), pp. 343-363. 
3 Blanchard, O., Cohen, D. and Johnson, D., (2006), Macroeconomics, 6th ed., Pearson. 
4 Barro, R. J., “Are Government Bonds Net Wealth?”, Journal of Political Economy, vol. 82 (6), 1974, pp. 1095-1117. 
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Modigliani)  )وبدلا  ، الحاليين الضرائب دافعي على اعبئ   شكلي   لا العام الدين أن ناقشات،الم   هذه لخص الذي 
  .1نالدي لخدمة ضرائب دفع عليها سيتعين التي القادمة الأجيال إلى العبء نقل يتم ذلك من

 الديون لتراكم سلبي أثر بوجود الاعتراف هو السائد الاتجاه فإن الاقتصادية، النظريةنظر  وجهة من ذلكل
 .الاقتصادي النمو على العامة

 خامساا: مدى تأثير القروض الخارجية على النمو الاقتصادي :

 المدرسة التقليدية:-1

 النامية، وتعزي الدول اقتصاديات على إيجابية أثار ا الخارجي للاقتراض أن المدرسة التقليدية"أتباع " يرى 
 مدخراتها الوطنية، حجم انخفاض إلى النامية الدول في التنمية مستويات تدني بسبب المدرسة هذا الرأي هذه

 الفرق تمثل الادخار"وهي فجوتين: فجوة من عام بشكل النامية الدول وتعاني الأجنبية، العملات من ورصيدها
 الدولة، صادرات بين الفرق تمثل العملات الأجنبية"، وهى وفجوة المحلية"، والاستثمارات المحلية المدخرات بين

 .ومستورداتها"

 في خلال مساهمتها من يكون الادخار فجوة على الخارجية والمساعدات للقروض الإيجابي لذلك فالأثر
 الذي الأمر مباشر، بشكل غير المحلي الرأسمالي التراكم في زيادة وكذلك مباشر، بشكل الاستثمارات حجم زيادة
 زيادة طريق عن الفجوة تلك حجم منتقلل  أن الخارجية والمساعدات للقروض الم تلقية الدولة تستطيع خلاله من

 .2المحلي الادخار معدل زيادة على بدوره سيعمل والذي الدخل مستوى

 للعملات جديد ا مصدر ا تعتبر الخارجية القروض والمساعدات فإن الأجنبية، العملات لفجوة بالنسبة أما
 والوسيطة السلع الرأسمالية من الاستيراد متطلبات على الحصول في لها الم ستقبلة الدول ست ساعد والتي الأجنبية
 حجم زيادة في النهاية في والتي ست ساهم المختلفة الاقتصادية القطاعات إنتاج زيادة في ت ستخدم أن يمكن والتي

 النمو معدل في زيادة تحقيق في إلى مساهمتها بالإضافة الفجوة، تلك حجم تخفيض وبالتالي الصادرات،
 .3الاقتصادي

 

 

                                         

1Diamond, P. A.,“National Debt in a Neoclassical Growth Model”. American Economic Review, vol. 55(5), 1965, pp. 

1126-1150.   

 ، أبحاث اليرموك، سلسلة  1795-1794رياض المومني، أثر رأس المال الأجنبي القروض والمساعدات على التنمية الاقتصادية: التجربة الأردنية للفترة 2 

 .132، ص1791العلوم الانسانية والاجتماعية، المجلد الثالث، العدد الثاني، الأردن،  

 المرجع السابق.3 
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  المدرسة التجديدية:-2

 نتائج أشارت حيث   التقليدية"، إليها"المدرسة توصلت التي النتائج التجديدية" "المدرسةعارض أتباع
 الاقتصادي، والسبب النمو وم عدلات القومي الدخل على جد ا ضعيف الخارجية القروض تأثير أن الدراسات إلى

 :1سببين إلى يعود النتيجة هذه لمثل الوصول في

 والمساعدات القروض، من كبير ا جزء   أن ؛ حيثالمحلي الادخار عدلاتم   انخفاض وهو السبب الأول:
 تركيبة تغيير بسبب وذلك المحلية، المدخرات حجم وليس لزيادة الاستهلاك مستوى لزيادة ي ستخدم الخارجية
وما يرافق ذلك من انخفاض الميل الحدي للادخار، وارتفاع الميل الحدي  الاستهلاك، لصالح الحكومية النفقات

 للاستهلاك.

 ، وذلك للأسباب التالية:الإنتاج إلى المالرأس  نسبة ارتفاع وهو السبب الثاني:

 أن يمكن حيث   الإنتاجية، غير للمشاريع الخارجية والمساعدات القروض، من كبير جزء تخصيص -
 الطرق، مثل مباشر غير إنتاجها يكون التحتية والتي البنية مشاريع في الاستثمارات تلك تتمركز

 .وغيرها الصحي، الصرف وشبكات والجسور،

 إلى ذلك ويعود م كثفة، رأسمالية تكنولوجيا ذات مشاريع إلى الخارجية القروض من كبير جزء تخصيص -
ستراتيجيات الدول جهة، من القروض لتلك المانحة والمنظمات الهيئات، تأثير  أخرى. جهة من النامية وا 

 بدوره وهذا الم قرضة، الجهات تحددها معينة سلع ا تنتج معينة بمشاريع القروض الخارجية م عظم ارتباط -
 .2الدولة تلك قدرة تتمشى مع والتي الم تاحة الإنتاج أساليب اختيار على المقترضة الدولة ق درة من يحد

 سادساا: دور الديون الخارجية ف  تمويل عملية التنمية الاقتصادية:

 ت عزز نموها أن ي رجح النامية اقتراض الدول من المعقولة المستويات أن الاقتصادية النظرية توضح
فرص  بها أن تتوافر ويرجح المال، رأس من قليلة أرصدة رةالمبك التنمية مراحل في للبلدان تتوافر إذ الاقتصادي،
 النامية البلدان كانت المتقدمة، طالما الاقتصاديات في يتوافر عما كثير ا أعلى عائد م عدلات ذات للاستثمار
 من أو الكلي، الاقتصاد في الاستقرار عدم ت عاني من ولا إنتاجية، استثمارات في الم قترضة الأموال تلك تستخدم
 بسداد ويسمح يزداد أن النمو لابد فإن ضخمة، صدمات معاكسة من أو الاقتصادية، الحوافز تشوه سياسات
 .3مواعيدها في الديون

                                         

 بية والافريقية"، شامية المومني، الآثار الاقتصادية للديون الخارجية للدول العربية الأفريقية، ورقة مقدمة في مؤتمر"المديونية الخارجية للأقطار العر1 

 .300، ص1797مصراته، ليبيا،   

 .300المرجع السابق، ص2 

م(، مجلة الجامعة الإسلامية للدراسات الاقتصادية والإدارية، 2011-م2000سمير أبو مدللة، ومازن العجلة، تطور الدين العام في الأراضي الفلسطينية )3 

 .215، ص2013فلسطين، 
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 نمو إلى المتراكمة الديون من الضخمة المستويات تؤدي " تتساءل لماذاالدولي النقد لصندوقفي دراسة "
 بعض الاحتمال هناك كان إذا إنه تقول التي "الديون المفرطة عبء"نظريات من يأتي لذلك تفسير أفضل إن أقل؟
 ست حبط الدين لخدمة الم توقعة التكاليف فإن السداد، على قدرة البلد من أكبر المستقبل في الدين، يكون بأن

 والنمو، الدين من مقلوب هناك أن إلى الدراسة هذه توصلت .بالنمو ثم تضر ومن والأجنبي المحلي الاستثمار
 ي فترض أن معين مستوى بعد الدين نسبة ازدياد ومع (U) حرف شكل على علاقةإلى أعلى  المنحنى يرتفع حيث
 استمرار من الرغم على النمو، تباطؤ إلى الأمر نهاية في الإضافي الدين المنحنى، ويتسبب أقصى يكون

 .1النمو في إيجابي بشكل الإسهام في للدين المستوى الكلي

النمو  على -(الإجمالي الدين رصيد عكس على)-الخارجي الدين خدمة تؤثر بأن احتمال كذلك ه ناك
 زيادة حالها، فإن على الأخرى الأمور بقاء مع. العام الإنفاق م كونات بتغيير الخاص أو الاستثمار بمزاحمة
 العام، الادخار من الميزانية، وت قلل عجز من وتزيد الحكومة، تدفعها التي الفوائد فاتورة ترفع أن ي مكن الدين خدمة
 المال رأس وتكوين الأساسية، المتاحة للبنية الموارد مقدار الأعلى، الدين خدمة أسعار يرفع أن إما بدوره وهذا

 .النمو على السلبية الآثار من مزيد مع البشري،

ا  :التالية للأسباب خارجياا وذلك أو داخلياا سواء الاقتراض ي عارض من هناك أيضا

 .القادمة للأجيال الاقتصادية المشكلة حيث يؤدي الاقتراض إلى تصدير -1

 .المحلية الم دخرات على الخاص للقطاع الدولة كما أنه يؤدي إلى م زاحمة -2

 الفئات اقتصادية تض ر ببعض سياسات على الإجبار عليها يترتب قد الخارجي القرض كما أن شروط
 .2الاقتصادية التبعية وتدعم الفقيرة، الطبقات خاصة

 معين حتى مستوى والنمو الاستثمار على إيجابي تأثير قراضللإ بأن توحي النظرية الأدبيات فإن هكذا
  .معاكس ا تأثير ا بعده الديون يصبح من

 عملية في تمويل استخداماتها وفعالية نمط على التنمية مشاريع تمويل في الخارجية الديون دور يتوقف
 حسب وذلك للدائنين، عنها المترتبة الديون والفوائد أصل أقساط دفع على المدينة الدول وق درة الاقتصادية، التنمية

 الدورية بالمدفوعات الوفاء على المدين البلد قدرة تتوقف .القرض عقد في الطرفين بين تمت التي الاتفاقيات
 تأثير مدى على وكذلك الخارجية، المالية الموارد بها تستخدم التي الكيفية أساس ا على الخارجية ديونها لخدمة

                                         

1 Catherine pattillo and others ،op.cit ،see also The Dynamic Implications of Debt Relief for low-lncome   

  countries ، IMF working paper wp/11/157 (washington: IMF ، July), 2011. 

 تصادية،اق تقديرات والإستراتيجية، السياسية للدراسات المصرى المعهد الحلول(، الأسباب )المؤشرت المصرى، الاقتصاد أزمة ذكرالله، أحمد2 

 .33، ص13/5/2014
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هذا  أعباء لخدمة ذاتية إضافية موارد توليد في الخارجي، بالتمويل استعانتها بصدد الدولة التي تطبقها السياسة
 .1التمويل

ا الدين استخدام أن إلى ت شير استعرضناها سابق ا التي العوامل فإن خلاصة القول  واستقرار أمثل استخدام 
 معدل وزيادة الديون عبء تخفيف على جميعها تعمل سوف م لائمة نمو اقتصادي بنية في الاقتصادية الأوضاع

 .2الاقتصادي النمو

 سابعاا: م لخص الدراسات الم تخصصة المعنية بالعلاقة بين الدين الخارج  والنمو الاقتصادي:

 ثارالآ على اكبير   اتركيز  قتصادي الا والنمو ،الخارجي الدين بين بالعلاقة المعنية النظرية الدراساتت ركز  -1
ا إلى درجة ت هدد السلبية الناجمة عن"فرط الديون" في بلد ما،  حيث  يكون رصيد الديون المتراكمة ضخم 

ق درة البلد المعني على سداد قروضه السابقة، مما يتسبب بدوره في إثارة المخاوف لدى الم قرضين 
تزايد شعور  في تسببي حيث النمو، " إلى خفضالديون فرطيؤدي" كذلكالمحتملين.والم ستثمرين 
، رهقةالم   ديونها خدمة بالتزامات للوفاء الحكومة تتخذها قد التي الإجراءات من التيقن بعدمالمستثمرين 

 الحكومة لجوء إمكانيةمن  بالقلق يشعر الم ستثمرون قد ما، بلد في العام القطاع دينرصيد  ارتفاع فمع
يسبب  مما بسرعة النقدي معروضال كزيادة ،تشويهية تدابير تخاذبا الدين خدمة التزامات تمويل إلى

 . 3التضخم

 هيكليةإصلاحات  لتنفيذ ،الحكومة جهود تثبيط ىإل ما بلد في" الديون فرطيؤدي" قد ذلك، على علاوة
تحسن ا تشهد  التي الحكومة لأن المعني، البلد في العامة المالية ومركز الاقتصادي، النمو تعزز أن يمكن ومالية

 ويظهر ،الأجانب للدائنين مستحقةال الديون سدادل تدفعها تزايدةم  أن تخضع لضغوط  لابد المالية في أوضاعها
 في اصةخ قلق مثار يصبح ولكنه الثقيلة، الخارجية الديون أعباء يعاني بلد أي في للإصلاح المثبط العامل هذا

 .4النمو زيادة لاستمرار اضروري  صر ا عن الهيكلية صلاحاتالإ تمثل التي الدخل ةفضنخم   البلدان

 النمو حدداتم   نماذجفأغلبية  الديون، فرط لفرضية التأييد درجة تباين إلى التجريبية الدراساتت شير  -2
الإصلاحات  لإجراء ،الحكومةبشكل مباشر بإضعاف حوافز  النمو على يؤثر الدين رصيد أن تفترض
 الآثار لتقييم سبي ا تتعرضن قليلة راساتد ناكه   أن غيربإضعاف الاستثمار،  رباشم وغير ،الهيكلية

 .5قتصاد القياسيالا أساليب تخداماسب الدخل ةفضمنخ البلدان فيستثمار الا على الدين رصيدلباشرة الم  

                                         

 .34فضلية جنوحات، إشكالية الديون الخارجية وآثارها علي التنمية الاقتصادية في الدول العربية حالة بعض الدول المدينة، مرجع سابق، ص1 
   .214مرجع سابق، ص الفلسطينية، الأراضي في العام الدين تطور العجلة، ومازن مدللة، أبو سمير2

 . 1بنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الديون علي دفع النمو في البلدان الفقيرة، مرجع سابق، ص3 

 المرجع السابق.6 

 .2،1رجع سابق، صبنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الديون علي دفع النمو في البلدان الفقيرة، م5 
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 External  بعنوانم 2222 عام في صدرتراسة د في ضحيت الديون" فرط"لفرضية القوي التأييد أن غير -3

Debt and Growth"  "نامي ا بلد ا 73 ريتشي" وت غطي بوارسون ولوكا وهيلين باتيللو من "إعداد كاثرين 
 سلب ا على التأثير في بدأ الخارجي الدين أن الم ؤلفون إلى خلص فقد م،1778 : م1729الفترة من  في

 من %42– 35و  الصادرات حجم من %192 - 122الحالية  قيمته صافي تجاوز عندما النمو
 الدين رصيد م توسط بأن م ضاعفة الباحثون استخدمها التي المحاكاة نماذج وت فيد. المحلي الناتج إجمالي
 بين تتراوح بنسبة المتوسط السنوي من النمو الفرد نصيب إبطاء شأنه من البلدان هذه في الخارجي
 .1كاملة( مئوية ونقطة مئوية نقطة )نصف

 What are the channels, Through"بعنوان م2224 عام في صدرت لاحقة تكميلية دراسة في -4

Which External Debt Affects growth?" المشاركون مؤلفونوال "باتيللو كاثرين" ، طبقت المؤلفة 
 أن إلى وانتهوا ،م1778 –م 1727 من الفترة في انامي   ابلد   21 من مجموعة على النمو لمحاسبة اإطار  
 المال رأس نمو من الفرد حصة تخفيض في يتسبب الخارجية لديونها المتوسط المستوى ضاعفةم

 وبعبارة ،التقريب وجه على) واحدة مئوية نقطة (عادلي   بما نتاجلإا لعوامل الكلية والإنتاجية ،المادي
 المال رأس راكمةم   ستوىم على أثيرالت طريق عن النمو على اسلب   تؤثر الكبيرة الديون أرصدة إن أخرى،
 .2الإنتاج لعوامل الكلية الإنتاجية ونمو ،المادي

 دفع) ،الأصل( سداد، و الفائدة مدفوعات أي)الخارجي العام الدين خدمة أن إلى الاقتصادية النظرية شيرت   -5
 عن النمو على اض  أي تؤثر قد الخارجي الدين رصيد عن تمييزها ينبغي والتي )،الدين أصل وسداد الفوائد
 مدفوعات زيادة ؤديت أن يمكن. كذلك العام نفاقالإ عناصر تغيير أو صالخا الاستثمار تثبيط طريق
 .العامة مدخراته تقليص ثم ومن المعني، البلد في الميزانية عجز زيادة إلى الخارجية الفائدة

 الدينمستويات  فعند ،والنمو ستثمارا لضعف الامسبب   الاقتراض الخارجيوبطبيعة الحال، ليس كل  -2
 الذي ضافيالإ المال إذا كان رأس النمو زيحفت إلى الخارجية وضالقر  زيادة يمكن أن تؤدي  ،فضةنخالم  

 سداديسير ت إلى بدورها الناتج زيادة ؤديوتالإنتاجية،  الطاقة زيادة إلى فضي ام   الجديدة وضالقر  تموله
 مع تتراجع رلاستثمال الحدية الإنتاجية أن غير، عليهمستحقة ال الديون خدمة لالتزامات المعني البلد

تؤثر سلب ا  لا الأجنبية وضالقر  زيادة أن حللينالم   عضب ويرى، المال رأس صيدر  وارتفاع الدين ازدياد
 .3الديون فرطوضحة بشأن الم للاعتبارات وذلك ا،معين   احدي   مستوي تجاوزت إذاالنمو إلا  على

                                         

 المرجع السابق.1 

 .3المرجع السابق، ص2 

 .6بنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الديون علي دفع النمو في البلدان الفقيرة، مرجع سابق، ص3 
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 المبحث الثان 
 تحليل العلاقة بين النمو الاقتصادي والدين العام ف  الدول النامية

 تمهيد وتقسيم:

 قد ما إلى اأيض   وبالنظر الحكومي، والاستهلاك ،العمومية الاستثمارات تمويل في الديون لأهمية انظر  
 حاجة ناكه   تزال فلا الاقتصادي، النمو استدامة هددت   التي العامة الديون تراكم إلى التمويل في الإفراط إليه يؤدي

 هل وبالأخص، الاقتصادي؟ النمو عيقي   العام الدين هل :التالي التساؤل عن للإجابة دول الناميةلل بالنسبة لحةم  
 للاستمرار القابل الدين سقف حددت   الدول لجميع شتركةم   والدين ،النمو بين العلاقة في تحول نقطة توجد

 دولة؟ كل وميزة ،خصوصية حسب العلاقة لهذه اوتغير   ،ااختلاف   هناك أن أم للمجموعة،

 نقطة وجود إمكانية من والتحقق الاقتصادي والنمو العام الدين بين العلاقة تحليل إلى مبحثال هذا يهدف
 التجريبية الدراسات تتوصل لمنامية، حيث  ال الدول بعض منل العامة للديون خطر منطقة أو ،العلاقة في تحول
 خاصة الدول لعينات بالنسبة الاقتصادي والنمو العام الدين بين واضحة علاقة حول إجماع أي إلى السابقة
 الدين سقف أن لإبراز الفردي التحليل تناولت التي اسابق   أسلفنا كما الدراسات من ناكه   لكن .منها المتقدمة
 .اقتصاد كل لخصوصيات والنمو الدين بين العلاقة خضوع نتيجة هحد على دولة بكل اخاص   يكون قد به المسوح

تتمثل في نموذج النمو، ونموذج  )المحلي الناتج إجمالي)الحقيقي الفرد دخل في النمو حدداتم   أهم نإ
 :1الاستثمار العام

سوف نلقي الضوء هنا على كل من نموذج النمو، ثم نموذج الاستثمار العام، وفي الأخير نبين أهم 
 على ذلك:الاستنتاجات 

 نموذج النمو:-1

يمكن أن يكون للدين العام الخارجي تأثيرات غير خطية على النمو الاقتصادي، وبالتالي، عند مستويات 
المديونية المنخفضة، يمكن أن تؤدي زيادة نسبة الدين العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي إلى تعزيز 

المديونية المرتفعة، يمكن أن تضر الزيادة في هذه النسبة بالنمو النمو الاقتصادي. ومع ذلك في ظل مستويات 
 الاقتصادي.

تدرس نظرية النمو الاقتصادي العلاقة بين الدين الخارجي والنمو باستخدام بعض المساهمات من التمويل 
حيث  ((U)" منحنى لافر لتخفيف عبء الديون)مقلوب على شكل حرف 1787الدولي، حيث يوضح "كروغمان 

تبط القيمة الاسمية لديون بلد ما ودفعه الفعلي المتوقع، في الجزء العلوي من المنحنى، تزداد الديون تر 
                                         

 .6ون علي دفع النمو في البلدان الفقيرة، قضايا اقتصادية، مرجع سابق، صبنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الدي1 
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والمدفوعات المتوقعة لأن مخاطر التخلف عن السداد منخفضة. في الجزء التنازلي، يرتفع مستوى الدين لكن 
عة للغاية، ويخلص إلى أنه عندما الدفعات المتوقعة تبدأ في الانخفاض لأن مخاطر التخلف عن السداد مرتف
 .1يكون بلد ما في الجزء التنازلي من المنحنى، فإن البلد يعاني من تراكم الديون

ا للنمو الداخلي مع الأفراد الذين يعيشون فترتين يدرسون طرق " Adam and Bevan 2005طور " نموذج 
المحلي إلى إبطاء النمو، بينما تساعد الزيادة في مختلفة لتمويل العجز العام، حيث تؤدي الزيادة في الدين العام 

 .2الدين العام الخارجي الممول بشروط ميسرة، ولكن مقننة على النمو

في دراسة أخرى للعلاقة بين الدين العام الخارجي والنمو الاقتصادي على اقتصاد صغير مفتوح ينتج 
اعية(. ينتج القطاع القابل للتداول المعرفة سلعتين، قابلة للتداول)تصنيعية( وغير قابلة للتداول)غير صن

" يتم استخدام هذه المعرفة في قطاع السلع غير 1787التكنولوجية المحلية من خلال التعلم بالممارسة "رومر
القابلة للتداول، لذلك في هذا النموذج هناك نوعان من العوامل الخارجية للتعلم. تفرض الحكومة ضرائب على 

ريبة إجمالية لتمويل الإنفاق على السلع القابلة للتداول ومدفوعات الفوائد على ديونها الأسر المعيشية بض
الخارجية، ويغطي الدين العام الخارجي الفرق بين هذه النفقات والإيرادات الضريبية إن وجدت. ينظر المقرضون 

ارجي، علاوة على ذلك، تقوم الأجانب إلى مخاطر الدولة التي تعتمد بشكل إيجابي على مستوى الدين العام الخ
الحكومة بتحصيل الضرائب من خلال ضريبة مقطوعة أخرى على الأسر لتمويل شراء السلع غير القابلة 

 . 3للتداول

إذا التأثير الإيجابي؛ عندما تزداد نسبة الدين العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي، ينخفض السعر 
ول)ينخفض سعر الصرف الحقيقي( ويجذب القطاع القابل للتداول، الرائد من النسبي للسلعة غير القابلة للتدا

الناحية التكنولوجية الموارد. وبالتالي تزداد نسبة العمالة المستخدمة في قطاع التصنيع، وتقلص نسبة رأس المال 
 د.غير القابل للتداول إلى رأس المال القابل للتداول، مما يؤدي إلى زيادة معدل نمو الاقتصا

أما التأثير السلبي؛ عندما تزداد نسبة الدين العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي، تزداد علاوة 
مخاطر الدولة، وتزيد مدفوعات الفائدة على إجمالي الدين الخارجي، لذلك ينخفض الدخل المتاح للأسر 

ض موارد تراكم رأس المال، وبالتالي المعيشية، وتنخفض نسبة المدخرات إلى الناتج المحلي الإجمالي، وتنخف
ينخفض معدل نمو الاقتصاد. ومع ارتفاع نسبة الدين العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي، فإن النمو 
الاقتصادي الذي يحفزه انخفاض سعر الصرف الحقيقي، وجذب الموارد نحو القطاع القابل للتداول يقابله خروج 

                                         

1 Krugman, P. 1988. Financing vs.Forgiving a Debt Overhang, Journal of Development Economics, 29: 253-268. 
2 Adam, c.s. and D.L. Bevan. 2005. Fiscal Deficits and Growth in Developing Countries, Journal of Public Economics, 

89: 571-597. 
3 Romer, P.M. 1989. Capital Accumulation in the Theory of long Run Growth, hn R. Barro (ed), Modern Business Cycle 

Theory, Basil Blackwell.  
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بء الدين الخارجي( وما يترتب على ذلك من انخفاض في نسبة المدخرات إلى الناتج الموارد إلى الخارج)بسبب ع
     .1المحلي الإجمالي

يتراوح  حدي ا مستوى وتقترح الديون" لنظرية "فرط التأييد بعض الم قدرة النتائج على جانب آخر تمنح
 بانخفاض هذا المستوى عن الخارجي الدين ارتفاع ويرتبط المحلي، الناتج إجمالي من (%39و %32بين)

 خلاف على .المحلية الاستثمارات إجمالي الدين على ي حْدثه قد تأثير أي عن بعيد ا الفرد دخل في النمو م عدلات
 الاستثمار خلال من يتحقق التأثير لأن هذا ر بما النمو، على مباشر تأثير أي الدين لخدمة ليس الدين، رصيد
 . 2ثابت ا يظل ثم تفسيري ومن كمتغير النموذج في بدوره يدخل الذي

 على الم تأخر المحلي الناتج إجمالي بينما يؤثر النمو، على دلالة ذو م وجب تأثير الاستثمارات لإجمالي
 الأمر دلالة، ذو موجب فتأثيره المركزية للحكومة العامة المالية إحصائية، أما ميزان دلالة ذا سالب ا تأثير ا النمو
والنمو  السليمة، العامة المالية سياسة بين روابط وجود إلى خلصت التي الأخيرة البحوث مع يتوافق الذي

 .دلالة ذا سالب ا تأثير ا التجاري التبادل وم عدلات السكاني النمو يؤثر بينما الاقتصادي،

 أن يتضح عام، واستثمار خاص استثمار إلى الاستثمار إجمالي تقسيم معو  النمو دلاتعم   تقدير بإعادة
 تبلغ العام الاستثمار في زيادة كل فمع، الدخل منخفضة البلدان في النمو على يؤثر الذي هو العام الاستثمار

 غير ،(مئوية نقطة 2.2 ( بواقع للفرد السنوي النمو معدل رتفعوي المحلي، الناتج إجمالي من (واحدة مئوية نقطة)
 النمو، تعجيل إلى بالضرورة تؤدي لا ،الميزانية عجز زيادة في تتسبب التي العام الاستثمار مستويات ارتفاع أن
 في التغيرات تنطوي لا تقديرها، المعاد عادلاتالم   وفي. الاقتصادي النشاط ضعفت   الميزانية عجز زيادة لأن
 لخدمة ليس أسلفنا، وكما، النمو على دال تأثير أي على والانفتاح السكاني والنمو ،التجاري التبادل عدلاتم  

 يتحول حيث   الديون فرط فرضية مع أخرى مرة النتائج تتفق الدين، لرصيد بالنسبة .والنم على مباشر أثر الدين
 مستوى المحلي الناتج إجمالي إلى الدين نسبة تجاوز عند اسالب   اتأثير   النمو على الخارجي للدين الحدي التأثير
 إجمالي من( %25و %22بين) يتراوح وما للدين سميةالأ بالقيمة المحلي الناتج إجمالي من %52 مقداره احدي  

 .3التقديرية الحالية بقيمته المحلي الناتج

، بالديون المثقلة الفقيرة البلدان على الأعباء تخفيف ساعداتم   تأثير على همةم   انعكاسات النتائج لهذه
 المحلي الناتج إجمالي من كنسبة الخارجي للدين الحالية القيمة لصافي المرجح المتوسط انخفاض توقعالم   فمن
 ساعداتالم   منح قبل %22 من ابلد   29 وعدده م2223يوليو شهر في" القرار اتخاذ نقطة" بلغت التي البلدان في
 على المبدئية الموافقة يعني النقطة هذه بلوغها بأن اعلم   م2225 عام في %32 إلى "القرار اتخاذ نقطة"عند

 قد بالديون المثقلة الفقيرة البلدان معظم تكون أن يتوقع وعندئذ" هيبيك"مبادرة بموجب جزئية ساعداتم   منحها

                                         

1 Romer, P.M. 1989. Capital Accumulation in the Theory of long Run Growth, hn R. Barro (ed), Modern Business Cycle 

Theory, Basil Blackwell. 

 .4المرجع السابق، ص2 

 .1ص مرجع سابق، بنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الديون علي دفع النمو في البلدان الفقيرة، قضايا اقتصادية،3 
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 وأرست السياسات، صعيد على مهمة إصلاحات إجراء من انتهت قد تكون أن أي "الإنجاز نقطة" بلغت
 للاستفادة يؤهلها مما الأقل، على واحد عام لمدة الفقر من للحد ستراتيجيةإ ونفذت الكلي، الاقتصادي الاستقرار
 يوليو نهاية مع زلإنجاا نقطة بلغ قد ابلد   عشر أربعة كان(المبادرة بمقتضى المساعدات هذه من الكاملة
 افتراض مع مباشر، بشكل ؤديي   سوف البلدان هذه دين في التخفيض هذا أن إلى تقديراتنا رشيوت   م(،2224
 من الفرد نصيب لنمو السنوية المعدلات إلى مئوية ( نقطة1.1 – 2.8)إضافة إلى الأخرى، العوامل تساوي
 .1المحلي الناتج إجمالي

 بالنسبة الباحثون استنتجه مما أوثق بعلاقة الفقيرة البلدان في والنمو الدين ارتباط إلى النتائج هذه شيرت  
 ،العامة الاستثمارات على الدين آثار احتساب عند أكبر النمو على الدين أثر ويكون ،اعموم   النامية للبلدان
 .     النمو على ؤثري وكلاهما المركزية، للحكومة العامة المالية وميزان

 نموذج الاستثمار العام:-2

( العلاقة بين المديونية الخارجية والاستثمار، ويقدم كوهين ويقارن 1782درس الباحثان)كوهين وساكس 
يو الأولى؛ هناك حرية الوصول إلى السوق المالية العالمية، ومعدل بين ثلاثة سيناريوهات اقتصادية، في السينار 

الاستثمار والإنتاج أكبر من الاكتفاء الذاتي المالي. في السيناريو الثاني؛ هناك قيود ائتمانية مع سداد ميسور، 
ي السيناريو ومعدل الاستثمار أقل من حالة الوصول المجاني، ولكنه أعلى من حالة الاكتفاء الذاتي المالي. ف

الثالث؛ هناك قيود ائتمانية مع السداد القسري، ومعدل الاستثمار أقل من الاكتفاء الذاتي المالي. وعليه يرتفع 
معدل الاستثمار في السيناريو الأول قبل أن ينخفض في السيناريو الثاني والثالث. وبالتالي، فإن العلاقة بين 

ة، بالإضافة إلى ذلك، خلص كوهين إلى أن السيناريو الثالث سيتوافق الدين الخارجي والاستثمار علاقة غير خطي
 .2مع مفهوم عبء الديون

 العام الاستثمار حدداتم   دراسة في ،انسبي   حدودةم   بحثية جهود على الآن حتى المحللون اقتصركذلك 
 كوستانز جامعةمن)" ستورم إغبرت جان" وضع ،م2221عام  ففي، المنخفض الدخل ذات النامية البلدان في
 تغيراتالم   :هى المحددات من مجموعات ثلاث باستخدام النامية البلدان في العام للاستثمار انموذج   (مانيةالأل

 الحقيقي، المحلي الناتج إجمالي نمو :مثل الاقتصادية تغيراتوالم   ،السكاني والنمو ،الحضري التوسع مثل الهيكلية
 السياسي الاستقرار لقياس المؤسسية-السياسية متغيراتال  ، و الخارجية والمعونة الميزانية، وعجز الحكومي، والدين
 الهيكلية تغيراتالم   من دلالة أقل المؤسسية- السياسية تغيراتالم   أن إلى "ستورم"خلص دوق، المثال سبيل على

 .3والاقتصادية

                                         

 المرجع السابق.1 
2 Cohen,D. and J.Sachs. 1986. Growth and External Debt Under Risk of Debt Repudiation, European Economic Review, 

30:529-560. 
3Abbas, S. A., N. Belhocine, A. ElGanainy, and Horton, M., (2010), “A Historical Public Debt Database.” IMF Working 

Paper 10/245, International Monetary Fund, Washington, DC.  
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 بأن القول يمكن جهة فمن، العام الاستثمار على الحضري للتوسع النظري التأثير حول غموض ثمةهناك 
 رتحض   زيادة مع ،الحكومة إلىالأسرة  من تنتقل الصحية والرعاية ،التعليم مثل خدمات توفير عن وليةئالمس
 أن نجد أخرى جهة ومن، العامة الاستثمارات ازدياد إلى الحضري التوسع يؤدي أن معه يتوقع مما جتمعات،الم  
 من انسبي   أكثر الريفية المناطق تحتاجه ما وهو المادية، التحتية البنية إلى يذهب الرأسمالي الإنفاق عظمم  

 التحتية البنية مشاريع على الطلب إضعاف عن الحضري التوسع سفري   أن يمكن عليه، وبناء. الأخرى المناطق
 بانخفاض الأمر فينتهي العام، الاستهلاكي الإنفاق على الطلب زيادة إلى الوقت نفس في يؤدي وربما المادية،

 .1العامة الاستثمارات

 يكون ألا المعقول فمن، خطية علاقة بالضرورة ليست العام والاستثمار ،الدين خدمة بين العلاقة أن غير
نما العام، الاستثمار على ملموس أثر أي نخفضةالم   الدين خدمة لمدفوعات  إزاحة في الدين خدمة تبدأ وا 
 تجاوز بعد إلا الإزاحة هذه تبدأ ألا ويمكن ،القومي الدخل من تستقطعها التي النسبة ازدادت لماك   العام الاستثمار

 .معينا حديا مستوى الدين خدمة

 على إنفاقها زيادة من الحكومات تمكين إلى الخارجية المعونة زيادة تؤدي أن المتوقع مننجد أنه 
 اغالب   اانفتاح   رلأكثا الاقتصادات لأن، العامة الاستثمارات زيادة في الانفتاح يسهم أن ويفترض ،العام الاستثمار

 . التحتية البنية مشاريع لتمويل المثال، سبيل على المباشر، الأجنبي الاستثمار على تتنافس ما

 الانفتاح أن فيبدو ،العام الاستثمار معادلة تقديرات من استخلاصها مكني   التي همةالم   النتائج بعض هناك
 بالغ عاملا   الحضري التوسع شكلي   بينما العامة، للاستثمارات قوية دفعة يعطيان الخارجية والمعونة ،الاقتصادي

 تقوية في الحقيقي الدخل من الفرد نصيب ارتفاع ي حْدثه الذي الكبير الأثر يتبين كذلك، إضعافها في الأثر
 .2الدخل منخفضة البلدان في العامة الاستثمارات

 العام الاستثمار يبدو حيث ،العام الاستثمار على دلالة ذي أثر أي الخارجي الدين رصيد ي حْدث لاكذلك 
 العامة المالية أوضاع استمرارية على المؤثرة بالعوامل عنه الموارد توافر ومدى ،الجاري المالي بالميزان اتأثر   أكثر
 رصيد مقابل في الدين خدمة زيادة بأن ،القائلة الفرضية تؤيد المستخلصة النتائج أن غير، الطويل المدى في

 يتكثف حيث خطية، غير الحالة هذه في العلاقة وتكون، العامة الاستثمارات إزاحة في تتسبب ،الخارجي الدين
 العامة الاستثمارات تتراجع المتوسط وفي، المحلي الناتج إجمالي إلى الدين خدمة نسبة ارتفاع مع ةالإزاح أثر

 خدمة حجم في واحدة مئوية نقطة مقدارها زيادة كل مع المحلي الناتج إجمالي من (مئوية نقطة 2.2)بنحو
 .3الدين

                                         

1 Panizza, U., Presbitero, A.F., (2012), “Public Debt and Economic Growth Is There a Causal Effect?”, Money and 

Finance Research Group (MoFiR) working paper 65. 
 . 6مرجع سابق، ص بنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الديون علي دفع النمو في البلدان الفقيرة، قضايا اقتصادية،2

 .1المرجع السابق، ص3 
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 أعباء زيادة أن على يدل فهو الدهشة، لبعض امثار   العامة الاستثمارات في تواضعالم   الانخفاض هذا يبدو
 إذا يعني، أنه ذلك من لأهموا، الدخل نخفضةم   البلدان في العامة الاستثمارات أمام كبيرة عقبة شكلت   لا الدين

 كبيرة زيادات إلى ديؤ ت أن يتوقع لا ،وحدها الديون أعباء تخفيف ساعداتم   أن الأخرى العوامل تساوي افترضنا
 العام الاستهلاك زيادة إلى إما الحالات، معظم في تؤدي، الديون أعباء تخفيف ساعداتفم   .العام الاستثمار في
 تخفيض أو ،الحكومة موازنة في العجز لتقليص استخدامها عند الشخصي والاستثمار ،الاستهلاك زيادة إلى أو

 .الضرائب

 التأثير يكون العام، الاستثمار إلى الديون أعباء تخفيف مساعدات من فحسب بسيطة نسبة توجيه تم إذا
 المحلي الناتج إجمالي إلى الدين خدمة نسبة انخفضت إذا المثال سبيل فعلى، اأيض   امتواضع   النمو على قابلالم  
 لخدمة التقريبي المتوسط وهو %3.2لى إ مديونية الأشد السبعة البلدان في م2222 عام متوسط وهو %8.9 من

 تزداد سوفم 2222 عام في المديونية عالية الفقيرة البلدان جميع في المحلي الناتج إجمالي من كنسبة الدين
 غير بطريق ويرتفع المحلي، الناتج إجمالي من مئوية نقطة 2.8و 2.9 بين تتراوح بنسبة العامة الاستثمارات

 (. اسنوي   مئوية نقطة 2.2و 2.1بين ) تتراوح بنسبة الحقيقي المحلي الناتج إجمالي من الفرد نصيب نمو مباشر

 الفقيرة البلدان في الفرد لدخل الفعلي النمو يساوي يكاد ،المطلقة بالقيم للنمو المحدود الزخم هذا أن غير
 قدمةالم   ساعداتالم   نصف على العام الاستثمار حصل إذا ذلك على وعلاوة، التسعينات خلال بالديون ثقلةالم  

 يقارب للفرد السنوي النمو متوسط في كبير ارتفاع يحدث فسوف ،خ مسه من بدلا الديون خدمة أعباء لتخفيف
 الاستثمارات زيادة ت حْدثه الذي الموجب الأثر ينتفي السيناريوهات جميع ظل وفي، اسنوي   (مئوية نقطة 2.5)

 .1الموازنة عجز بزيادة تمويله تم إذا اكلي   أو اجزئي   انتفاء   النمو على العامة

 ستنتاجات: الا-3

 فإن الدخل، منخفضة البلدان في الاقتصادي النمو كبحت أن يمكن ،الدين ستوياتم   ارتفاع أن من بالرغم -
 من %52بنحو قدري   احدي   مستوى سميةالأ قيمته بلغت إذا إلا النمو إبطاء في يتسبب لا ،الخارجي الدين

 .الصافية الحالية بالقيمة المحلي الناتج إجمالي من (%25 - %22أو من ) المحلي الناتج إجمالي
 مبادرة في المشاركة البلدان في الخارجي الدين لحجم المتوقع الكبير الانخفاض أن إلى النتائج هذه شيرت  
 بنسبة المحلي الناتج إجمالي من الفرد نصيب نمو معدلات في مباشرة زيادة تحقيق انهأش من "هيبيك"

 تكون ربما الديون أعباء تخفيف ساعداتلم   الآثار الإيجابية إن بل ، (%1.1و %2.8بين ) تتراوح
 الماضية القليلة السنوات في البلدان هذه حققتها التي ،القوية النمو عدلاتم   بعض في بالفعل نعكسةم  
 %1.2 المحلي الناتج لإجمالي السنوي النمو متوسط بلغ(التسعينات في السيئ أدائها على تفوقت والتي،

 .التسعينات خلال %2.2 سجلت أن بعدم 2222إلى م2222 عام من الفترة في

                                         

 . 9ي البلدان الفقيرة، قضايا اقتصادية، مرجع سابق، صبنديكت كليمنتس، رينا باتاتشاريا، توان كووك نوين، هل يعمل تخفيف أعباء الديون علي دفع النمو ف1 
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تأثير إيجابي على القطاع أن الزيادة في نسبة الدين العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي، لها  -
القابل للتداول من خلال خفض السعر النسبي للسلعة غير القابلة للتداول، وبالتالي مع انخفاض سعر 
الصرف الحقيقي، يزداد جزء العمالة المستخدمة في القطاع القابل للتداول، وتنخفض نسبة رأس المال 

 غير القابل للتداول إلى رأس المال القابل للتداول.

كذلك هناك تأثيران متعاكسان على معدل نمو الاقتصاد يفسران هذه العلاقة غير الخطية بين نسبة الدين  -
العام الخارجي إلى الناتج المحلي الإجمالي والنمو. التأثير الإيجابي؛ هو أنه عند زيادة الدين العام 

إن القطاع القابل للتداول يجتذب الخارجي، ينخفض السعر النسبي للسلعة غير القابلة للتداول، وبالتالي ف
الموارد، ويستفيد معدل النمو. التأثير السلبي؛ هو أنه عندما يزداد الدين العام الخارجي، تزداد علاوة 
مخاطر الدولة، وتزيد مدفوعات الفائدة على الدين العام والخاص، وبالتالي ينخفض الدخل المتاح للأسرة، 

 الإجمالي، وتنخفض الموارد اللازمة لتراكم رأس المال.  ونسبة المدخرات إلى الناتج المحلي

 مستويات عند وبالتالي، الاقتصادي، النمو على خطية غير تأثيرات الخارجي العام للدين يكون أن يمكن -
 إلى الإجمالي المحلي الناتج إلى الخارجي العام الدين نسبة زيادة تؤدي أن يمكن المنخفضة، المديونية

 هذه في الزيادة تضر أن يمكن المرتفعة، المديونية مستويات ظل في ذلك ومع. الاقتصادي النمو تعزيز
  .الاقتصادي بالنمو النسبة

 يبدو ما فرغم، العامة الاستثمارات على بتأثيره ،مباشر غير اتأثير   النمو على الخارجي الدين ؤثري   كذلك -
 ذلك في تتسبب الدين خدمة تكلفة فإن العام، الاستثمار حركة ضعفي   لا العام الدين خدمة رصيد أن من

 الناتج إجمالي إلى الدين خدمة نسبة ارتفاع مع الإزاحة أثر يتكثف حيث   خطية، غير هنا والعلاقة
 زيادة كل مع المحلي الناتج إجمالي من (مئوية نقطة 2.2) بنحو تتراجع العامة فالاستثمارات، المحلي

 نقاط 2) بنحو الدين خدمة تخفيض أن إلى شيري   مما ،(واحدة مئوية نقطة) بمقدار الدين خدمة في
 نقطة 2.1-2.95) يقارب بما العامة الاستثمارات يزيد أن مكني   المحلي الناتج إجمالي من (مئوية
 نقطة 2.2) حوالي تبلغ النمو في بسيطة زيادة بدوره ي حْدث ما وهو المحلي، الناتج إجمالي من (مئوية
 إلى مثلا   النصف لنقل الديون أعباء تخفيف ساعداتم   من أكبر نسبة توجيه أمكن إذا أما، (مئوية

 كل أن ورغم، اسنوي   (مئوية نقطة 2.5ع )بواق النمو معدل يرفع أن ذلك شأن فمن العامة، الاستثمارات
 ساعداتم   استخدام أوجه حددي   الذي هو "هيبيك" مبادرة في المشاركة البلدان من الدخل نخفضم   بلد

 فيدت   ،الدراسة هذه من ستخلصةالم   النتائج فإن الفقر، من للحد الخاصة ستراتيجيتهإ سياق في التخفيف
 تستطيع التي الطرق أحد هو ،العام الاستثمار لأغراض المساعدات هذه من كبيرة حصة تخصيص بأن
  .1الفقر ومكافحة ،النمو عدلاتم   رفع الق طْرية لطاتالس   خلالها من

                                         

 .10المرجع السابق، ص1 
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 تخفيف ساعداتم   تتلقى التي لدانالب   في التصحيح برامج تصميم على مهمة انعكاسات النتائج لهذه -
 على الدين خدمة تخفيض من بدلا   وحده الدين رصيد خفض يؤدي أن رجحالم   غير فمن، الديون أعباء
 خدمة التزامات تخفيض أن ورغم .العام الاستثمار على إنفاقها زيادة على الحكومات تشجيع إلى الفور
 فمن العامة، الاستثمارات زيادة على خلالها تعمل ،الأنفاس لالتقاط فرصة للبلدان تيحي   أن مكني   الدين
 .الاستثمارات هذه في متواضعة زيادة إلا ،وحدها الديون أعباء تخفيف ساعداتم   تؤدي ألا رجحالم  

 استثماراتها زيادة على تعمل "هيبيك" مبادرة في المشاركة البلدان معظم أن نجد العملي، الواقع في -
 النقد صندوق" أنشأه الذي" الفقر من والحد ،النمو تسهيل" موارد من مالي دعم على تحصل وهى ،العامة
 العام الاستثمار على الإنفاق زيادة البلدان هذه وتستهدف صلاحيةالإ برامجها تنفيذ أجل من "الدولي
 برامجها بدء على السابقة بالسنة قارنةم   المحلي الناتج إجمالي من (مئوية نقطة 2.5) بمتوسط

 .1المذكور التمويلي التسهيل بموارد المدعمة الإصلاحية

 من يكون فقد العام، الاستثمار خلال من النمو على الدين يخلفه الذي المباشر غير الأثر لأهمية نظرا -
 وجه وعلى، النمو على الدين خلالها من يؤثر أخرى مباشرة غير قنوات على الباحثون ركزي   أن فيدالم  

 انظر   العام، القطاع ميزانية وعجز الدين بين العلاقة حول الدراسات من بمزيد القيام يجدر الخصوص
 .النمو تعزيز في يسهم المركزية للحكومة المالي الميزان تقوية بأن فيدي   استنتاج لوجود
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 خاتمةال
 ؛ وتحدثنا عنعلاقة الدين العام بالنمو الاقتصادي في ضوء النظرية الاقتصاديةتطرقت الدراسة لعرض 

قتصادية، على التنمية الا اسلب   يؤثر العام للدين سقف وجود بمدى يتعلق ،الحكومة مالية في الأهمية بالغ موضوع
في  الدائر ثم انتقلنا بالحديث عن الجدل الاقتصادي، النمو على العام الدين لآثار النظرية الأدبيات فتحدثنا عن
 اعيق   م  عاملا   العامة الديون بعده صبحت   العام للدين سقف وجود حول العالم دول من لعينات التجريبية الدراسات

، ثم الاقتصاديةالعلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي في النظرية  عن: أولا  حدثنا فت الاقتصادي، النمو لوتيرة
: عن اثالث  قتصادي في الدراسات التجريبية، ثم تحدثنا بعد ذلك النمو الاعلاقة الدين العام ب : عناثاني  تحدثنا 

العلاقة بين الدين العام والنمو الاقتصادي في الدراسات التطبيقية، ثم تكلمنا رابع ا: عن آثار الدين العام في 
، ثم تكلمنا قتصاديالنمو الا مدى تأثير القروض الخارجية علىما امس ا: عن النظرية الاقتصادية، ثم تكلمنا خ

لخص م   ا:خامس  ، وفي النهاية عرضنا قتصاديةارجية في تمويل عملية التنمية الادور الديون الخ :عنسادس ا 
ثم تحدثنا بعد ذلك عن تحليل  .قتصاديقة بين الدين الخارجي والنمو الاتخصصة المعنية بالعلاالدراسات الم  

 أو العلاقة في تحول نقطة وجود إمكانية من والتحققي والدين العام في الدول النامية قتصادالاللعلاقة بين النمو 
  نامية.ال الدول بعض منل العامة للديون خطر منطقة

 أسفرت الدراسة عن بعض النتائج والتوصيات التالية:  ثم

: النتائج:  أولاا

 الدراسات في الدائر والجدل ،الاقتصادي النمو على العام الدين لآثار النظرية الأدبياتتناولنا  -1
 ناميةال للدول بالنسبة النمو عيقي   ،العام للدين سقف وجود حول العالم دول من لعينات التجريبية
 الدول كل على يسري ،العام للدين شتركم   سقف وجود عدم إلى النتائج شيرت  و  الدراسة، موضوع

 .ناميةال

 على اكبير   اتركيز  قتصادي الا والنمو الخارجي الدين بين بالعلاقة المعنية النظرية الدراسات ركزت -2
 حيث   النمو، " إلى خفضالديون فرط، حيث يؤدي ""فرط الديون" في بلد ما السلبية الناجمة عن ثارالآ
 للوفاء الحكومة تتخذها قد التي الإجراءات من التيقن بعدمتزايد شعور المستثمرين  في تسببي

 .المرهقة ديونها خدمة بالتزامات

 النمو حدداتم   نماذجفأغلبية  ،الديون فرط لفرضية التأييد درجة تباين إلى التجريبية الدراساتت شير  -3
الإصلاحات  لإجراء الحكومةبشكل مباشر، بإضعاف حوافز  النمو على يؤثر الدين رصيد أن تفترض
 بإضعاف الاستثمار. رباشم وغير الهيكلية

ا تؤثر قد الخارجي، العام الدين خدمة أن إلى الاقتصادية النظرية ت شير -4  طريق عن النمو على أيض 
 .العام الإنفاق عناصر تغيير أو الخاص، الاستثمار تثبيط
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 .معين حدي مستوى تجاوز بعد إلا تظهر أن يرجح لا الديون، لفرط السلبية الآثار إن القول خلاصة -5

 ثانياا: التوصيات:

 الموارد استغلال طريق عن داخلها حقيقية نتاجيةإ قاعدة إنشاء إلى جاهدة النامية الدول تسعى أن -1
 على ساعدي   مما المحلي التمويل كفاءة لرفع اللازمة الاقتصادية صلاحاتبالإ والقيام لديها الموجودة

 حجم وتقليل ،الأجنبي للنقد هام مصدر يؤمن مما التصدير وتشجيع ،للمواطنين الأساسية السلع توفير
 .ستيرادالا فاتورة لسداد قتراضللا اللجوء تقليل ثم ومن ،الاستيراد

 ،الجهات تعدد من بدلا   الدولة داخل فقط لجهة واحدة الخارجية القروض وتسوية إبرام همةم   إسناد يتم أن -2
 توزيع في أنه سيساعد عن فضلا   ،الخارجية للمديونية الحقيقي الحجم معرفة من شأنه الأمر هذا لأن

 .الأمثل على النحو واستخدامها الأجنبي النقد من الحصيلة

 ثم ،وحالاته الخارجي للاقتراض اللجوء تحديد شروط طريق عن ،الخارجي للاقتراض رشيدة سياسة وضع -3
 المشروعات نتاجيةإ مع السماح لتتواكب فترات تحديد يتم وأن قترضة،الم   الأموال مجالات استخدام تحديد
 .إنشاؤها زمعالم  

 الخارجي التمويل على الاعتماد تقليل ومحاولة ،الأولى بالدرجة المحلية الموارد على الاعتماد ضرورة -4
 المحلي. الادخار تحفيز خلال من وذلك الخارجية، القروض في المتمثل

 ،للمجتمع الطاقة الإنتاجية من يزيد بما نتجةالم   الاستثمارات تمويل نحو العام الدين حصيلة توجيه ترشيد -5
 .أصل الدين وأقساط ،فوائد سداد في ساهمت   أن ستثماراتالا هذه لفوائض يمكن وبذلك
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 1قائمة المراجع

 : المراجع العربية:أولاا 

 ستراتيجية،والإ السياسية للدراسات المصرى المعهد الحلول(، الأسباب )المؤشرت المصرى، الاقتصاد أزمة ،ذكرالله أحمد -
 .13/5/2112 اقتصادية، تقديرات

قتصادية، رسالة ماجيستير غير منشورة، الجامعة ن الخارجية ودورها ف  التنمية الا، خليل فريد، قروض الأرديويالبد -
 .1893الأردنية، 

 ،"البلدان النامية ف  النمو دفع على الديون أعباء تخفيف يعمل هل:"نوين كووك توان باتاتشاريا، رينا ،كلمنتس بندكت -
 .2115 ،33الدول ، العدد النقد صندوق اقتصادية، قضايا سلسلة

قتصادية: التجربة الأردنية للفترة لقروض والمساعدات على التنمية الاأثر رأس المال الأجنب  ا المومن ،رياض  -
 .1891والاجتماعية، المجلد الثالث، العدد الثان ، الأردن، نسانية أبحاث اليرموك، سلسلة العلوم الإ  ،1895-1892

م(، مجلة الجامعة 2111-م2111، ومازن العجلة، تطور الدين العام ف  الأراض  الفلسطينية)أبو مدللةسمير  -
 .2113الإسلامية للدراسات الاقتصادية والإدارية، فلسطين، 

 .1811العام"، دار الفكر العرب ، القاهرة، ول ، المالية العامة"دراسة للاقتصاد عبدالمالسيد  -
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